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Section 2

Agrémemnt

At 9 A,

I.- Dans tous les textes législatifs et réglementaires
en vigueur et. notamment. a larticle 29 de la loi n* 84-46 du
24 janvier 1984 précitée, les mots : « comité de la
rézlementation bancaire » sont remplacés par les mots
« Comité de la réglementarion bancaire et financiére », les
mots ; « comité des établissements de crédit » sont remplacés
par les mots : « Comité des établissements de crédit et des
entreprises d’investissement » et les mots : « conseil national
du crédit » sont remplacés par les mots : « Conseil national
du crédit et du titre. »

[E.- L'article 30 de la loi n® 84-46 du 24 janvier
1984 précitée est ainsi modifié :

a) au premier alinéa. aprés les mots: «aux
établissemenes de crédit », sont insérés les mots © « et aux
entreprises d'investissement »;

b} le deuxieme alinéa est ainsi rédigé :

« Il comprend le ministre chargé de I'économie et des
finances ou son représentant. président. le gouvemneur de la
Banque de France. président de la Commission bancaire, ou
son représentant a cette commission et quatre autres membres
ou leurs suppléants nommés par arrété du ministre chargé de
Yéconomie et des finances pour une durée de trots ans, &
savoir: un représeniant de ['Association frangaise des
établissements de crédit et des entreprises d’investissement,
un représentant des organisations syndicales représentatives
du personnel des établissements de crédit et des entreprises
d'investissement autres que celles visées a Particle 9
guinguics et deux personnalités choisies en raison de leur
compeétence. »;

¢} Aprés le deuxiéme alinéa, il est inséré un alinéa
ainsi rédigé :

« Lorsqu'il examine des prescriptions d'ordre général
touchant 4 Tlactivité des prestataires de services
d'investissement, le Comité de [a réglementation bancaire et
financiére comprend également le président de la
Commission des opérations de bourse, le président du
Conseil des marchés financiers et un représentant des
entreprises d'investissement. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en deuxi¢me Jecture

Section 2

Agrément

Art. 9 A.

l.- Non modifié

11.- Alinéa sans modification

a) Sans modification

b) le deuxiéme alinéa est ainsi rédigé :
« Il comprend ...

...commission, et cing aulres ...

Ld

trois personnalités choisies en raison de leur compétence.

c¢) Sans modification
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IL- L'article 31 de la loi n® 84-46 du 24 janvier
1984 précitée est ainsi modifié :

a) Ay premier alinéa, aprés les mots:
« éablissement de crédit ». sont insérés les mots * « et aux
entreprises d'investissement »:

b) Le deuxiéme alinéa est ainsi rédigé :

«Il est présidé par le gouvemeur de la Banque de
France, président de la Commission bancaire, ou son
représentant § cette commission. [l comprend, en outre, le
directeur du Trésor ou son représentant, le ou les présidents
des autorités qui ont approuvé le programme d'activité de la
personne dont le comité examine la demande d’agrément,
ainsi que cing membres ou leurs suppléants nommés par
artété du ministre chargé de 1 économie et des finances pour
une durée de trois ans, 4 savoir : un dirigeant d'établissement
de crédit et un dirigeant d'entreprise d'investissement,
représentant I'Association frangaise des établissements de
crédit et des entreprises d'investissement, un représentant des
organisations syndicales représentatives du personnel des
entreprises ou établissements soumis a I’agrément du comité

et deux personnalités choisies en raison de leur
compétence. »;
¢) Dans le troisitme alinéa, les mots

« 'établissement de crédit ou I'entreprise » sont remplacés
par les mots : « l'entreprise requérante ».

1V.- Le huitiéme alinéa (6°) et le neuviéme alinéa
(7°) de Tarticle 25 de la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984
précitée sont ainsi rédigés : ‘

« 6° Dix représentants des organisations syndicales de
salariés représentatives au plan national, parmi lesquels des
représentants des organisations syndicales représentatives du
personnel des établissements de crédit et des entreprises
dinvestissement;

« 7° Treize représentants des établissements de crédit
et des entreprises d’investissement, dont un représentant de
Association frangaise des établissemnents de crédit et des
entreprises  d’investissement e! un représentam de
['dssociation frangaise des entreprises d’investissement.; ».

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification
a) Sans modification

b} Le deuxiéme alinéa est ainsi rédigé ;

« I est préside ...

ainsi que six membres ...

-.COMité et trojs

personnalités choisies en raison de leur compétence. »-:

<} Sans modification
Alinéa sang modification

Alinéa sans medification

«7° Treize ..

apa

d i »
S entreprises § Investissement - » -+ UN Teprésentant
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Art. 10 bis.

l-Le retrait d’agrémemt d'une  entreprise
d'investissement  autre qu'une société de gestion de
porteteuille est prononcé par le Comité des établissements de
crédit et des entreprises d'investissement. soit a la demande
de 1'entreprise d investissement. soit doffice. lorsque
Uentreprise ne remplit plus les conditions auxquelles
agrément est subordonné. lorsqu’elle n"a pas fait usage de
son agrément dans un délai de douze mois ou lorsqu'elle
n'exerce plus son activité depuis au moins six mois.

Le retrait d agrément prend effet & expiration d une
période domt la durée est déterminée par le Comité des
établissements de crédit et des entreprises d’investissement.

Pendant cette période :

— L'entreprise d’investissement demeure soumise au
controle de la Commission bancaire et du Conseil des
marchés financiers. La Commission bancaire, le Conseil des
marchés financiers et la Commission des opérations de
bourse peuvent prononcer les sanctions disciplinaires prévues
aux articles 45 de la loi n° 84—46 du 24 janvier 1984 préciiée,
43 et 43 ter de la présente loi 4 "encontre de 1oute entreprise
d’investissement ayant fait I'objet d'un retrait d’agrément ;

—elle ne  peut
strictement nécessaires a
dinvestissement ;

— elle ne peut faire état de sa qualité dentreprise
d’investissement qu’en précisant que son agrément est en
cours de retrait.

effectuer que des opérations
I'apurement de ses services

Les titres émis par cefte entreprise qui ne sont pas
négociables sur un marché réglementé sont remboursés par
'entreprise a leur échéance ou, si cefte échéance est
postérieure & Pexpiration de la période mentionnée ci-dessus,
a la date fixée par le Comité des établissements de crédit et
des entreprises d’investissement.

Au terme de cette période, i’entreprise perd la qualité
d'entreprise  d'investissement et doit avoir changé sa
dénomination sociale.
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Art. 10 bis.

Alinéa sans modification

Abinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Toute emreprise d’investissement ayant décidé sa
dissolution anticipée avamt le terme de cette péri
demenre soumise, jusqu'a la cléture de sa liquidatiom o
contréle de la Commission bancaire et du Conseil 4%
marchés financiers.

La Commission bancaire, le Conseil des march®
financiers et la Commission des opérations de boursé
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Autre l.l-—-— La 'rlad'ia(icm d"une entreprise_ d'inveslis.sement
thire qu’une societe de gestion dsponeiem]le de la llSle’dt‘?
lirg gnses d investissement agréées peut étre prononcee a
e sanction disciplinaire par la Commission bancaire.
La radiation entraine la liquidation de la personne
?a:m]e lorsque celle-ci a son siége socigl en Ifrance. Dans le
des succursales des entreprises dinvestissement avant
r:l:[: siege hors de I'Espace économique européen. cette
ation entraine la liquidation du bilan et du hors bilan defa
Siceursale,
dem Toute entreprise qui a fait I"objet Q‘upe radiatipn
-Meure soumise au controle de la Commission bancaire
squ'a 1a cloture de la liquidation. Elle ne peut effectuer que
S;ia‘:[’_l)érations strictement nécessaires a I'apuf‘en}em de sa
Yation. Elle ne peut faire état de sa qualite dentreprise
Mvestissement quen précisant qu'elle a fait 1'objet d'une
Mesure de radiation.

- Le Comité de ta réglementation bancaire et
mf“"Ciére précise les conditions d'application du présent
ticle. |1 fixe notamment les modalités selon lesquelles :

— les décisions de retrait d agrément et de radiation
SOt portées a la connaissance du public :

-~ les instruments financiers inscrits en compte aupres
Fentreprise peuvent étre transtérés chez un autre
Prestataire de services d investissement ou chez la personne
Morale ¢mettrice.

de

Art. 10 fer,

l-le retrait d'agrément est prononce  par la
Commission des opérations de bourse, soit  a demande de
A s0ciéré de gestion de portefeuille, soit d'office. forsque Ta
S0ciété ne remplit plus les conditions auxquelles I"agrément
®t subordonne. lorsquielle n'a pas fait usage de son
agrément dans un délai de douze mois ou lorsqu’elle
" exerce plus son activité depuis au moins six Mois ou
Iu’-‘"‘lue la poursuite de son activit¢ ¢st de nature a porter
AMeinte aux intéréts des investisseurs. Les modalités de ce
’L_’F!'air ¢f s publicité sont procisces dans an riglement de la
Commission des opdrations de bourse,

Texte adopté par I'Assemblée nationale
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pewvent prononcer les sunctions disciplinaires prévucs
anx articles 45 de la loi n® 84-46 du 24 janvicer F984
précitde. 43 ci 43 ror de la présente foi. v compris la
radiation. Elle ne pew faire dtat de sa qualtitd
d entreprise d investissement quen précisant g ‘elle est
en liquidaiion.

1I.-Non moditié

111.- Non moditié

Art. 10 qer,

|.- Le retrait ...

... INveshisseurs.
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Le retrait d’agrément prend effet a I’expiration d'une
période dont la durée est déterminée par la Commission des
opérations de bourse,

Pendant cette période

— la société de gestion de portefeuille est soumise au
contrdle de la Commission des opérations de bourse. La
Commission des opérations de bourse peut prononcer les
sanctions disciplinaires prévues a ["article 43 zer a |'encontre
de toute société avant fait I'objet d'un retrait d’agrément, v
compris la radiation :

—elle ne peut effectuer que des opérations
strictement nécessaires a 1a préservation des intéréts des
clients |

— elle ne peut faire état de sa qualité de société de
gestion de portefeuille qu'en précisant que son agrément est
e cours de retrait,

Au terme de cette période, la société perd la qualité
de sociéié de gestion de portefeuilie et doit avoir changé sa
dénomination sociale.

La Comnussion des opérations de bourse précise les
conditions  d application  du  présent  article.  Elle  five
notumment les modalités selon lesquelles les décisions de
retrait d'agrément on de radiation somt portées a la
comuissance du public.

.- La radiation d'une société de gestion de
portefeuille de la liste des sociétés de gestion de portefeuille
agréées peut Stre prononcée & titre de sanction disciplinaire
par la Commission des opérations de bourse.

L.a radiation entraine la fiquidation de la personne
morale lorsque celle-ci a son siége social en France. Dans le
cas des succursales de soci€tés ayant leur siége hors de
I"Espace économique européen. cette radiation entraine la
tiquidation du bilan et du hors bilan de la succursale.

Toute société qui a fait I'objet d'une radiation
demeure soumise au controle de la Commission des

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification

Alinéa sans modification
Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Toute société de gestion de portefenille ayant déf'de
sa dissolution anticipée avant le terme de cetle pert
demeure soumise, jusqu'a la clétre de sa liquidation.
contréle de la Commission des opérations de bourse qHf pes
prononcer les sanctions prévues & 'article 43 ter de
présente loi, vy compris la radiation. Elle ne pewt faire é;al'

sa qualité de société de gestion de porrefenifle qu e’

précisant qu ‘elle est en liguidation

Alinéa supprimé

I1.- Non modifié

|
I

f
1
|
|
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:Eé;::)ns de bourse jusqu’a ‘Ia c_Iéture (Ele la quuidfation. 'Elh.a

A prése effe_ctuer que cjeF opérations strictement nécessaire 2

Tvation des intéréts des clients. Elle ne peut faire état

53 qualité de société de gestion de portefeuille qu'en
'sant qu’elle a fait F’objet d'une mesure de radiation.

Art. 10 quater.

P A compter du ler janvier 1998, le troisiome alinéa du

P, . ’ H i ] I {

graphe 2 de Farticie 18 de la loi n° 84-46 du 24 janvier
 précitse vsr abrogé.

et

Section 3

Interdictions

Texte adopté par |’ Assemblée nationale
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IH tnowvean).— La Commission des opérations dv
bourse précise les conditions d'upplication  du préscit
article. Elle fixe notamment les modalités sefon lesquelles les
dévisions de retrait d'agrément on de radiation sont portées
a la connuissance du public.

Art. 10 quater.

Supprimé

Section 3

Interdictions

Art. 10 seplies A

d, fn’ est ."f_r.rerdfr_ o toule personne autre ’qu'mr ;{nﬂ?!atairﬂ
Con; :’ICG.\' c_:’mrc,\'nsxcmem, driment agréé. de gérer, poiwr
j’?.?rp-[,) ¢ e tiers, dlc.\‘ phfccfm-ms _ﬁnan:._‘rer"s amr.f.*s ‘q’h‘c fes

tients financicrs. & titre de profession principale of
ab“”(’”e,

Art. 10 septics A

Supprimeé

Section 4

Organisation de 1a profession

Section 4

Organisation de ka profession

Section 3

Champ d’application

Section 3

Champ d*application
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TITRE Il

LES MARCHES FINANCIERS

CHAPITRE PREMIER

LE CONSFEIL DES MARCHES FINANCIERS

Section |
Organisation

Art. 12,

It est institué une awtorité professionnelle dénommée
Conseil des marchés financiers dotée de la personnalité
morale.

Le conseil comprend seize membres nommeés par
arrété du ministre chargé de I'économie et des finances. pour
une durée de quatre ans.

Quatorze membres sont nommés aprés consuliation
des  organisations  professionnelles ou  syndicales
représentatives :

- six représentent les intermédiaires de marché, dont
deux au motns les entreprises d'investissement,

- un représente les marchés de marchandises:

- trois représentent les sociétés dont les titres sont
admis aux négociations sur un marché réglements :

- trots Teprésentent les investisseurs, dont un les
gestionnaires pour compte de tiers;

- un représente les salariés des entreprises ou
¢tablissements prestataires de services d'investissement. les
salari¢s des entreprises de marché et ceux des chambres de
compensation,

Deux membres sont choisis parmi des personnalités
qualifiées en mati¢re financiére

Le président du Consell des marchés financiers est
élu. en son sein. par les membres du conseil. Mention est
faite de ceite élection au Journal officiel de la République
frangaise.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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TITRE Il
LES MARCHES FINANCIERS
CHAPITRE PREMIER

LE CONSEIL DES MARCHES FINANCIERS

Section |

Organisation

Art. 12,
Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification
- trois représentent les sociétés industrictles ©

. ; . . r
commerciales dont les titres sont admis aux négociations s
un marché réglementé ;

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification
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En cas de partage égal des voix, le président a voix
ndérante.

délibg Ufl représentant de la Banque de France assiste aux
-%€rations du conseil sans voix délibérative. 11 peut
§ lelh_em siéger. dans les mémes conditions. dans les
Mations spécialisées.

ministrun COI‘n’missai'r’e du 69uvemement est désigné par le
égaleme chargé de 1ec‘onom|‘e e‘t Qes. finances. [l participe
Ment aux formations disciplinaires. En tant que de
O, le ministre peut nommer un commissaire du
%Uvermnement auprés de chaque formation spécialisée du

':I?’l‘seﬂ‘ Le commissaire du Gouvernement n'a pas voiX
libératiye.

e Préalablement a ses delibérations, le conseil peut
“Ndre des personnalités qualifices.

tap I‘Un' décret en Conseil d'Ftat précise les conditions
PPlication du présent article et, notamment. les regles de
a ?:nmé. de quorum et de représentation d'un membre
Mise L. Ce décret prévoit, apres la deuxiéme année suivant la
en place du conseil. le renouvellement tous les deux ans
p::mr'f'Oi‘ié du conseil. A I'occasion de la COFISIiIUliOﬂ du
o ier Conseil des marchés financiers. la durée du mandat
Membres du conseil est fixée par tirage au sort, selon les
alités prevues par fe décret précité, pour huit d’entre eux
CUX ans et pour les huit autres & quatre ans.

Le mandat est renouvelable une fois.
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Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Section 2

Attributions relatives a la réglementation

Section 3

Autres attributions

Section 2

Attributions relatives a la réglementation

Section 3

Autres attributions

Section 4

Voies de recours

Section 4

Yoies de recours
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CHAPITRY [

LES MARCHES REGLEMENTES

Section 1 A,

Les entreprises de marché

CHAPITRE Ul

LES MARCHES REGLEMENTES

Section [ A.

Les entreprises de marché

_________ e e . e __-_-._,.v"
Section 1 Section |
Dispositions générales Dispositions générales
aux marchés réglemeniés aux marchés réglementés

Art, 23 bis.

.- Qutre les prestataires de services d'investissement
diiment agréés, sont autorisés, par dérogation a larticle 10
sexies. & étre membre d'un marché réglementé d'instruments
financiers :

a) les personnes morales dont les membres ou associés
sont indéfiniment et solidairement responsables des deties et
engagements de celles-ci. & condition que ces membres ou
associés soient agréés a fournir les services visésaubetau ¢
de [l'article 2 ;

b) les personnes physiques ou morales habilitées par
le Conseil des marchés financiers a fournir des services visés
aux b et ¢ de l'article 2 ;

¢) les personnes physiques ou morales déja habilitées.
a la date de publication de fa présente loi. a foumir des
setvices visés aux b et ¢ de larticle 2 sur des marchés
reconnus réglementés au sens du VI de l'article 2 de 1a loi n®
96-109 du 14 février 1996 relative aux relations financiéres
avec l'étranger em ce qui concerne les investissements
étrangers en France.

L'habilitation visée au b ci-dessus est délivrée au vu
de conditions de compétence, d’honorabilité. de solvabilité et.
en tant que de besoin. de capitaux propres et de garanties,
définies par le réglement général du Conseil des marchés
financiers.

Art. 23 bus.

.- Non modifié
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.- L'admission et le maintien comme membre d'un
Marché réglementé. prononcés par l'entreprise de marché
Organisant les transactions sur ce marché, sont conditionnés
Par le respect des régles de ce marché.

pe Les relations entre une entreprise de marché et une
TSonne visée au | ci-dessus sont de nature contractuelle.

Romb I11.- Les entreprises de marché ne peuvent limiter le
Te de prestataires de services d'investissement sur le
marchf5 dont elles ont la charge. Le Conseil des marcheés
el:aglers veille 4 ce que les entreprises de marché adaptent.
"1t que de besoin. leur capacité technique aux demandes

V.-

Ce 5ot

Texte adopté par I'Assemblée nationale
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11.- Non modifié

Ill.- Les entreprises de marché ne peuvent limiter le

nombre de membres sur le marché ...

3ccés dont elles font 'objet. ...objet.
L. , IV .- Non modifié
tégy , Les membres négociateurs d’un mangl)é
. Cmenté sont responsables de V'execution des ordres qu’ils
®¢0ivent, que ces ordres soient recueillis par eux-mémes, par
BUrs agents ou par leurs employés et sous quelque forme que
Section 2

Section 2

Dispositions applicables
aux marchés i terme

Dispositions applicables
aux marchés a terme

CHAPITRE 111

DISPOSITIFS DE COMPENSATION
Section |

Dispositions communes 2 toutes les chambres de
compensation

CHaPITRE 1M

DISPOSITIFS DE COMPENSATION
Section |

Dispositions communes 2 tontes les chambres de
compensation

. Section 2
Dispositions relatives aux chambres de compensation d'un
marché réglementé

Section 2
Dispositions relatives aux chambres de compensation d'un
marché réglementé
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Are 29 bis {nowvean)

Linterdiction privue an deaxicine alinda de 19 fick
26 & ‘upplique dgalement & tout créancicr d'un donnes’
dordre, ainsi qua tour représentant ow organe d un domne
o ordre o d un adhérent & wune chambre de mmpensﬂ”:""'
Cetie interdiction est dendiie & foufes procddures judicl'a'res
on amiables Squivalentes ou similaires & celles prévies s
denxiéme ulinéa de Harticle 29.

-

TITRE 11

LES OBLIGATIONS ET LE CONTROLE DES
PRESTATAIRES DE SERVICES ID’INVESTISSEMENT

CHAPITRIE PREMILR
OBLIGATIONS DES PRESTATAIRES DE SERVICES
D INVESTISSEMENT
Section |

Normes de gestion

TITRE TII

LES OBLIGATIONS ET LE CONTROLE DES ,
PRESTATAIRES DE SERVICES D'INVESTISSEMEN

CHAPITRE PREMILR
OBLIGATIONS DES PRESTATAIRES DE SERVICES
D' INVESTISSEMENT
Section |

Normes de gestion

Section 2

Obligations comptables et déclaratives

Section 3

Régles de bonne conduite

Section 2

Obligations comptables et déclaratives

Section 3

Régles de bonne conduite

Art. 36.

Les prestataires de services d'investissement et. le cas
échéant. fes personnes visées au 1 de V'anticle 23 his sont tenus
d'informer les investisseurs, avant d'entrer en relations
d'affaires avec eux, de I'existence ou de |'absence d'un

Art. 36,

Alinéa sans modification

régime d'indemnisation  ou de protection équivalente
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|

:ﬁl:!lcable en ce qui concerne l'opération ou les opérations
) Sagées, du montant et de !I'étendue de la couverture
erte et. 5%l y a lieu, de V'identité du fonds dindemnisation.

ke Les conditions de constitution et d'intervention du ou,

! €as échéant. des fonds mentionnés ci-dessus sont fixées par

cﬂn‘:}g'e@em général du Conseil des marchés financiers
mement au 6° de T'article 17 de la présente loi.

échéamLES prestataires de ‘s.e‘rvices d'inves(isse.ment :cL I? cas
- les personnes visées au | de larticle 23 bis ne
f:::é‘::' se prévaloir de Texistence d'un fonds ou dun
| Margy ¢ de protection équivalente que si le Conseil des
Cm €s financiers s'est assuré que ce fonds ou ce systéme de
Ofection esr conforme aux régles d'intervention des fonds

| ¢ garantie fixées par son réglement général.
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Les conditions de ...

....conforménment ae ©° de Farticle 17 de la présente

loi.

Alinéa sans modification

CHAPITRE N
Lk CONTROLE DES PRESTATAIRES DE SERVICES
D' INVESTISSEMENT
Section |

Les compétences de contréle du Conseil des marchés
financiers

CHaPTRE 1l
LE CONTROLE DES PRESTATAIRES DE SERVICES
BD'INVESTISSEMENT
Section |

Les compétences de contrdle du Conseil des marchés
financiers

Rt T

Section 2

Compétences de la Commission des opérations de bourse

Section 2

Compétences de la Commission des opérations de bourse

Art. 43 ter

I.- Lorsqu‘un prestataire de services d’investissement
A8ré¢ pour exercer les services visés au o de 1'article 2 ou une
S0¢iéte de gestion de portefeuille a manqué a ses obligations
Dfofessionnelles définies par les lois et réglements en
""gueur. la Commission des opérations de bourse, aprés avoir
™i$ leurs dirigeants en mesure de présenter leurs
SXplications. peut leur adresser une mise en garde.

Attt 43 ter

.- Non modifié
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agréés pour exercer les services visés au 4 de |'article 2
ainsi que les sociétés de gestion de portefeuille sont
passibles des sanctions prononcées par la Commission des
opérations de bourse a raison des manquements a leurs
obligations professionnelles, définies. par les lois et
réglements en vigueur

La Commission des opérations de bourse agit soit
d’office, soit 4 la demande du Gouverneur de la Banque de
France. président de la Commission bancaire, soit a4 la
demande du président du Conseil des marchés financiers.
Elle statue. en cette matiére, par décision motivée. Aucune
sanction ne peut étre prononcée sans que le représentant légal
du prestataire de services d’investissement ou de la société de
gestion de portefeuille ait été entendu ou. 4 défaut, diment
appelé.

Les sanctions applicables sont I’avertissement, le
blime. I'interdiction a titre temporaire ou définitif de
I'exercice de tout ou partie des services fournis. Ces
interdictions emportent, selon le cas, suspension ou retrait
de I'autorisation prévue a ["article 9 pour le service
concerné.

En outre, la Commission des opérations de bourse
peut prononcer, soit a la place, soit en sus de ces
sanctions. une sanction pécuniaire dont le montant ne
peut étre supérieur a cing millions de francs ou au
décuple du montant des profits éventuellement réalisés.
l.es sommes sont versées au Trésor public.

La Commission bancaire et le Comité des
¢tablissements de crédit et des entreprises d’investissement
sont informés de toute mesure d'interdiction & titre
temporaire ou définitif de tout ou partie des activités.

iil.- Les personnes placées sous 1'autorité ou agissant 1iL.- Non modifié
pour le compte des prestataires de services d’investissement
agrées pour exercer les services visés au d de V'article 2 ou
des soci€tés de gestion de portefeuille sont passibles des
sanctions prononcées par la Commission des opérations de
bourse a raison des manquements a leurs obligations
professionnelles. définies par les lois et réglements en
vigueur.

La Commission des opérations de bourse agit soit
d office. soit a la demande du Gouverneur de la Banque de
France, Président de la Commission bancaire, soit a la
demande du Président du Conseil des marchés financiers.
Elle statue par décision motivée. Aucune sanction ne peut
étre prononcée sans que les personnes en cause aient €t€
entendues ou, a défaut, diment appelées.

Les sanctions applicables sont ['avertissement, le
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lt;:'il;::es et le retrait temporaire ou déﬁnitifde la carte.
Stonnelle. En outre, la Commission des opérations
¢:s sc:xrsg peut prononcer. soit a If.i ]:_)Iace, soit en sus de
Nciions. une sanction pécuniaire dont le montant ne
Peut érre supérieur 2 400 000 F ou au triple du monfant
v::SETOﬁts éventuellement réalisés. Les sommes sont
s au Trésor public.

En cas d'urgence. les personnes mentionnées au
c €Nt paragraphe conire lesquelles des procédures sont
Cog;a:?s‘ peuvem‘ étre suspendues  d’activité par la
155lon des opérations de bourse.

informlv.- La Conymission des .opérations ’de bourse

oy ?. le cas échéant, la Commlsglon européenne et les
és compétentes des autres Etats membres de la

a;:;?imupauté europe’ennf: des décisions qu’elle prend en
Cation du présent articie.

Elle peut également rendre publigues ces décisions.

Section 3

Compétences de contrdle
de Ia Commission bancaire

Texte adopté par 1’ Assemblée nationale
en deuxiéme lecture

IV.- Noa moditié

Vo tnowveauj.- Les personnes  sanctionndes  en
application du présent article pewvent, duns le délai de dewr
mois gui suif la notification de la décision, former un recours

de pleine juridiction devant le Conseil d'Erar,
Section 3

Compétences de contriie
de ta Commission bancaire

e

TITRE IV

LIBRE ETABLISSEMENT ET LIBRE PRESTATION
DE SERVICES SUR LE TERRITOIRE DES ETATS
MEMBRES DE LA COMMUNAUTE
EUROPEENNE

TITRE IV

LIBRE ETABLISSEMENT ET LIBRE PRESTATION
DE SERVICES SUR LE TERRITOIRE DES ETATS
MEMBRES DE LA COMMUNAUTE
EUROPEENNE

CHAPITRE PREMIER

LIBRE PRESTATION DE SERVICES EY LIBERTE
D'ETABLISSEMENT EN FRANCE

_____

CHAPFIRY PRIEMIE-R

LIBRE PRESTATION DY, SERVICES ET LIBERTE
D'ETABLISSEMENT EN FRANCE
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CHAPITRE [I

LIBRE PRESTATION DE SERVICES ET LIBERTE
D'ETABLISSEMENT SUR LE TERRITOIRE DES AUTRES ETATS
MEMBRES DE LA COMMUNAUTE EUROPEENNE

Texte adopté par 1I'Assemblée nationale
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CHAPITRE 1

L1BRE PRESTATION DE SERVICES ET 1LIBERTE TS
D'ETABLISSEMENT SUR LE TERRITOIRE, DES AUTRES ETA
MEMBRES DE LA COMMUNAUTE EUROPEENNE

CHAPITRE [N

ACCES AUX MARCHES REGLEMENTES DE LA COMMUNAUTE
EUROPEENNE

CHAPITRE IV

DISPOSITIES DE CONTROLE

CHAPITRF. HI

ACCES AUX MARCHES REGLEMENTES DE LA C()]\-l!\lurm\U‘rln
EUROPEENNE

CHAPITRE IV

DISPOSITIFS DE CONTROLE,

TITRE 1V &is A

COMMUNICATION
D'INFORMATIONS

TITRE 1V bis A

COMMUNICATION
D'INFORMATIONS

——

Art. 51 bis B mouveauw).

I.— Lorsque des enwreprises d'investissement onvrer
des bureaux, en France, ayant une acrivité d'information. &
fiaison ou de représeniation. I'ouverture de ces bureanx do!
étre préalablement notifiée au Comité des établissemenis de
crédit et des entreprises d'investissement, qui en informe ¥
Conseil des marchés financiers.

Ces bureaux font dtat de la dénomination ou de 1

raison sociale de §établissement quils représentent,
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11— Les enireprises d'investissement visées ci-dessus
qui exercent, & titre principal, les activités définies au d de
'ariicle 2 adressent, le cas échéant, la notification prévue a
la Commission des opérations de bourse. Celle-ci en informe
le comiré des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement et le Conseil des marchés financiers,

TITRE IV bis TITRE IV bis
SANCTIONS PENALES SANCTIONS PENALES
M““"“----
TITREV TITREV

DISPOSITIONS DIVERSES
CHAPITRE PREMIER

DISPOSITIONS RELATIVES A LA COMMISSION
DES OPERATIONS DE BOURSE

DISPOSITIONS DIVERSES
CHAPITRE PREMIER

DISPOSITIONS RELATIVES A LA COMMISSION
DES OPERATIONS DE BOURSE

CHAPITRE i

DISPOSITIONS DE COORDINATION

Art. 54.

La loi n° 88-1201 du 23 décembre 1988 précitée est
3insi modifice -

1.- Le premier alinéa de article 11 est ainsi rédigé :

N « Le fonds commun de placement est constitué a

re?ttlatwe conjointe d'une société de gestion de portefeuille
Svant de Particle 9 gquinguies de la loi n® du  de
Modernisation des activités financiéres ou d’une société de

Bestion visée A I'article 12, chargée de sa gestion, et d’une

Personne morale, dépositaire des actifs du fonds. »

11.- La premiére phrase du deuxiéme alinéa de l'article
12 €st supprimée,

H1.- It esc inséré, aprés le premier alinéa de larticle (2,
N alinéa ainsi rédigé :

CHAPITRE |{

DISPOSITIONS DE COORDINATION

An. 54,

Alinéa sans modification

[.- Non modifié

I1.- Non medifié

{li.- Non modifi¢
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« La société de gestion est soumise aux mémes
régles, notamment en matiére d'agrément et de contrdle, que
celles prévues pour les sociétés visées A l'article 9 quinquies
de laloin® du de modernisation des activités financiéres. »

Texte adopté par I’ Assembiée nationale
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IV (nouveau).- Le dernier alinéa de 1'article 12 e
ainsi rédigé

« Le fonds commun de placement est représeﬂffrf’
{'égard des tiers par la société chargée de sa gestion. ‘_"5”
au premier alinéa de l'article 11. Cette société peut ag¥ e
Justice pour défendre ou faire valoir les droits ou intéréts
porteurs de parts. »

CHAPITRE IV

DISPOSITIONS D'APPLICATION

Art. 61.

l.- Les personnes morales autorisées & fournir. a la date
d'entrée en vigueur de la présente loil, un service
d'investissement visé i l'article 2 somt dispensées, pour
I'exercice de ce service, des procédures prévues 3 I'article 9 et
bénéficient des dispositions des articles 48 et 50.

Elles devront mettre leurs statuts en harmonie avec la
présente loi et effectuer, avant le 31 décembre 1996, une
déclaration d'activité au Comité des établissements de crédit
et des entreprises d’investissement, qui en publie la liste dans
les conditions définies a I'article 48 &is. Pour établir cette
liste. le Comité des établissements de crédit et des entreprises
d'investissement  apprécie la  réalité matérielle  des
informations contenues dans ces déclarations. Le cas échéant,
il peut les faire rectifier.

Les personnes morales figurant sur cette liste sont
réputées avoir obtenu l'agrément visé a l'article 9 pour les
services concemés.

CHAPITRE 1V
DISPOSITIONS D' APPLICATION

Art. 61.

Alinéa sans modification

Elles devront ...

... rectifier. La Commission des opérations de bourst
exerce a l'égard des sociétés de gestion de portefeuille et e
entreprises d'investissement exer¢ant, a titre principdl, ‘:"‘s
activités deéfinies au d de ['article 2, les attributions conﬁee"”
an Comité des établissemenis de crédit et des entrepris®
d’investissement au présent alinéa.

Les personnes morales figurant sur fes listes établie’
par le Comité des établissements de crédit et des entreprisé®
d'investissement et par la Commission des opérations
bourse sont réputées...

...concemés.
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s A défaut de déclaration. elles doivent cesser de fournir
S$ervices d'investissement visés a l'article 2.

i1.- Suppression maintenue

IL- Les sociétés de gestion régies par larticle 23 de la
89-531 du 2 acit 1989 précitée reoivent de plein droit
. Qualite de sociétés de gestion de portefeuille et sont

Spensées de ia procédure prévue a l'article 9 quinquies de la
Pésente 1o,

i V.- Les maisons de titres régies par le troisiéme
Nea du 2 de l'article 18 de la loi n° 84-46 du 24 janvier

. 4 précitée doivent opter, avant le ler janvier 1998, pour

Of‘?fa!ur d'entreprise d'investissement prévu par la présente
O pour celui de banque prévu au | dudit article.

“ Elles doivent natifier leur choix au Comité des
?bhssemem de crédit et des entreprises d'investissement. A
Saut de notification de leur part & l'issue du délai d'opiion,

dies sont  réputées prendre le  statwt  d'entreprise
vestissement.

dim, Llorsqu'eﬂes opient . pour le  statut {i'emrepr:‘se
' e'Sh‘ssemem. les maisons de titres sont réputées recevoir
‘:SP‘EmenI pour  exercer l'ensemble des  services
Mvestissement visés a larticle 2. Elles doivemt satisfaire

0 A s
in“ffs les exigences, notamment en matiére de fonds propres.
hérentes G ce statut,

 Lorsqu'elles optent pour le statur de banque, les
Maisons de titre sont soumises & la procédure visée & Farticle
3 de la loi n® 84-46 du 24 janvier 1984 précitée. Elles sons
:E'afemenr réputées avoir regu l'agrément powr exercer
Ensemble des services d'investissement visés & l'article 2 de
@ présente loi & condition de satisfaire toutes les exigences,

n . ; .
3:’fammenr en matiére de fonds propres, inhérentes & ce
Alut,

Texte adopté par I'Assemblée nationale
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Alinéa sans modification

I bis- (nouveauj Les sociétés de gestion visées a
Particle 12 de la loi n°88-1201 du 23 décembre 198%

précitée mettent également leurs statuts, leur organisation et

leurs moyens en harmonie avec la préseme loi; clles
effectuent  une déclararion d'activité et déposent une
demande d’'agrément auprés de la commission des opérations
de bourse avant le 31 décembre 1996. Elles poursuivent leur
activité jusqn'a ce qu’il air 6té statué sur cette demande.

I.- Suppression maintenue

ifl.- Non modifié

IV.- Supprimé
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RN,
ot des dtablissements mentionnés & I'article 99 de la fo”
84-46 du 24 janvier 1984 relative a activité et au conlr e
des établissements de crédit, » sont remplacés par les mols
« prestataires de services d'investissement agréés a cét offt
dans les conditions prévues a larticle 9 de la loi n°
de modernisation des activités financiéres ».

V.- La présente loi ne fait pas obstacle au maintien des V.- Non modifié
conventions collectives en vigueur a la date de publication de
la présente lot.

V1i.- Les marchés de valeurs mobiliéres et les marchés V.- Non modifié
a terme fondés sur la loi du 28 mars [885 sur les marchés &
terme et la loi n° 88-70 du 22 janvier 1988 sur les bourses de
valeurs, fonctionnane réguliérement a ia date de publication
de la présente [oi. sont reconnus comme des marchés
réglementés au sens de Iarticle 21 de la présente loi.

VIL.- Les appellations de « société de bourse» et VIL.- Non modifié
d' «agent des marchés interbancaires » ne peuvent étre
utilisées que par les personnes agréées en ceite qualité a fa
date de publication de la présente loi.

o mm

Art. 65. Art. 65.
La loi n® 84-46 du 24 janvier 1984 précitée est ainsi Alinéa sans modification
moditige:
A.- L'article 19 est ainsi rédigé : A.- Non modifié

« Are. 19.- 1.- Le retrait d agrément est prononceé par le
Comite des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement, soit & fa demande de 1'établissement de
credit. soit d'office, lorsque 1'établissement ne remplit plus
les conditions auxguelles ['agrément est subordonné,
lorsqu’il n"a pas fait usage de son agrément dans un délai de
douze mois ou lorsqu’il n’exerce plus son activité depuis au
mMoins six mois.

« Il.- Le retrait d’agrément prend effet a I'expiration
d’une période dont la durée est déterminge par le Comité des
établissements de crédit et des entreprises d'investissement.

« I11.- Pendant cette période :

« - I'établissement de crédit demeure soumis au
controle de la Commission bancaire et, le cas échéant, du
Conseil des marchés financiers. La Commission bancaire
peut prononcer 4 son encontre les sanctions disciplinaires
prévues a |’article 45, y compris la radiation ;




- 25 -

Texte adopté par le Sénat
en deuxiéme lecture

« - |"établissement ne peut effectuer que les opérations

banque et de services d'investissement strictement

€ssaires a 1'apurement de sa situation et doit limiter les
Wires actjvités mentionnées aux articles 54 7 :

« - il ne peut faire état de sa qualité d"établissement de

it qu'en précisant que son agrément est en cours de
it

b IV.. Les fonds regus du public mentionnés a
Wticle 2, dans la mesure ol ils ne peuvent étre requs & titre
“bitue] que par un établissement de crédit, ainsi que les
res émis par cet établissement qui ne sont pas négociables
W un  marché réglementé, sont remboursés par
Iétabliss.emem a leur échéance ou, si cette échéance est

terieure A 'expiration de la période mentionnée au Il ci-

$us, 4 la date fixée par le Comité des établissements de
c'ﬁdil et des entreprises d'investissement. Au terme de cette
Periode. | entreprise perd 1a qualité d'établissement de crédit
" doit avoir changé sa dénomination sociale. Les opérations
¢ banque autres que la réception de fonds du public que
®Ntreprise a conclues ou s’est engagée a conclure avant la

) Cision de retrait d'agrément peuvent étre menées 3 leur
trme

) « V.- Tout établissement de crédit ayant décidé sa
dissolution anticipée avant le terme de la période mentionnée
N ci-dessus demeure soumis. jusqu'a la cloture de sa
"Quidation, au contrdle de la Commission bancaire, qui peut
Prononcer les sanctions disciplinaires prévues 4 V'article 45, y
“mMmpris 1a radiation. 1l ne peut faire état de sa qualité

I_élablissemem de crédit qu'en précisant qu'il est en
'Quidation. »

B.- Il est inséré, apres I"article 19. des articles 19-1 et
192 ainsi rédiges :

« Art. 19-1.~ La radiation d’un établissement de crédit
e 12 liste des établissements de crédit agréés peut étre

Prononcee a titre de sanction disciplinaire par la Commission
neaire,

« La radiation entraine la liquidation de la personne
Morale, lorsque celle-ci a son si¢ge social en France. Dans le
fas des succursales d"établissements ayant leur siége hors de
ltESpace économigue européen, la radiation entraine la
Quidation des éléments du bilan et du hors-bilan de la
Succursale. Afin de préserver les intéréts de la clientele. la

Commission bancaire peut reporter la liquidation au terme
d'un délai qu'elle fixe.

« Tout établissement qui a fait I'objet d'une radiation
demeure soumis au conwrdle de la Commission bancaire

Texte adopté par 1'Assemblée nationg),
en deuxiéme lecture

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification
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jusqu’a la cldture de la liquidation. Il ne peut effectuer que
les opérations strictement nécessaires a ["apurement de sa
situation. Il ne peut faire état de sa qualité d’établissement de
crédit quen précisant qu’il a fait Fobjet d’une mesure de
radiation.

« 4rt. 19-2.- Le Comité de [a réglementation bancaire
et financiére précise les conditions d'application des articles
19 et 19-1. 11 fixe notamment les modalités selon lesquelles :

« - les décisions de retrait d’agrément et de radiation
sont portées a la connaissance du public ;

« - la cession des créances résultant des opérations de
crédit mentionnées & I'article 3 est opposable aux tiers par
I'accord écrit du débiteur, ou a défaut, par décision de la
Commission bancaire ;

«-les plans et comptes d'épargne logement, les
livrets d’épargne d’entreprises. les plans et livrets d’épargne
populaire, les plans d'épargne en actions ainsi que les
engagements par signature peuvent étre transférés, sans
préjudice des droits des titulaires ou bénéficiaires, & un on
plusieurs autres établissements de crédit ;

« = les instruments financiers inscrits en compte auprés
de !'établissement peuvent étre transférés chez un autre
prestataire de services d'investissement ou chez la personne
morale émetirice. »

C.- Le 6 de I'article 45 est ainsi rédigé :
« 6° La radiation de I'établissement de la liste des
établissements de crédits agréés. »

D.- A Uarticie 46, les mots : « cesse d'étre agréé »
sont remplacés par les mots : « a fait I'objet d’une mesure de
radiation ».

E.- Au troisieme alinéa de Darticle 52-1, aprés les
mots : « le retrait de leur agrément », sont ajoutés tes mots
« ou leur radiation »,

F.- 1] est inséré, aprés I'article 100-1, un article 100-2,
ainsi rédigé :

« Art.  100-2.- Les établissements de crédit dont
I'agrément a été retiré par le Comité des établissements de
crédit avant I'entrée en vigueur de la loi n® du
de modemisation des activités financiéres perdent leur qualité
d’établissement de crédit a Vexpiration d’un délai de six mois
a4 compter de cette date. Toutefois, si, dans ce délai, la
Commission bancaire constate que certains de ces
établissements sont encore débiteurs de fonds regus du
public, les dispositions des I a4 V de Tarticle 19 leur sont
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Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

« - les opérations prévues aux articles 5 a 7 de la
présente loi sont limitées. »

C.- Non modifié

D.- Non modifié

E.- Non modifié

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification
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?I’;'lcables dans des conditions fixées par le Comité de la
Elementation bancaire et financiére. »

"""--..-..._
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« Les établissement de crédit domt ['agrément a été
retiré par la Commission bancaire avant [’entrée en vigueur
de la loi n° du de modernisation des activités financiéres
sont soumis aux dispositions des articles 19-1 et 19-2 de la
présente loi. La Commission bancaire fixe la date de la
liguidation de la personne morale. »

Are. 71 (nouveau).

Les réglements généraux du Conseil des bourses de
valeurs et du Conseil du marché & terme sont modifiés ou
abrogés par, chacun pour ce qui les concerne, le Conseil des
marchés financiers dans les conditions prévues au premier
alinéa de larticle 17 ou le Comité de la réglememation
bancaire et financiére dans les conditions prévues o !article
30 de la loi n° §4-46 du 24 janvier! 984 précitée.





