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TABLEAU COMPARATIF

Texte adopté par le Sénat
en premierelecture

TITRE IFR

MODERNISATION DES AUTORITES
DE CONTROLE

CHAPITRE IER

Autorité des marchésfinanciers

Section 1

Missions et organisation

Article2

L'artticle L. 621-1 du code
monétaire et financier est ainsi rédigé:

«Art. L. 621-1. - L’Autorité des
marchés financiers, autorité publique
indépendante dotée de la personnalité
morale, veille ala protection de |’ épargne
investie dans les instruments financiers et
tous autres placements donnant lieu a
appel public al’épargne, al’information
des investisseurs et au bon
fonctionnement des marchés
d’instruments financiers. Elle apporte son

concours a la régulation de ces marchés

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premierelecture

TITRE [FR

MODERNISATION DES AUTORITES
DE CONTROLE

CHAPITRE IER

Autorité des marchésfinanciers

Section 1
Missions et organisation

Article2

Alinéa sans modification.

«Art. L. 621-1. - L’Autorité des
marchés financiers, autorité publique
indépendante dotée de la personnalité
morale, veille ala protection de I’ épargne
investie dans les instruments financiers et
tous autres placements donnant lieu a
appel public a I'épargne ainsi qu’aux

contrats d’assurance vie, a l’information
des investisseurs et au bon
fonctionnement des marchés

d’'instruments financiers. Elle apporte son

Propositions de la Commission

TITRE IFR

MODERNISATION DES AUTORITES
DE CONTROLE

CHAPITRE IER

Autorité des marchésfinanciers

Section 1
Missions et organisation

Article2

Alinéa sans modification.

«Art. L. 621-1. - L’ Autorité ...

a appel public a I'épargne,

I"information ...

a
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aux échelons européen et international. »

Article3

L'artticle L. 621-2 du code
monétaire et financier est ainsi rédigé:

«Art. L. 621-2. - |. - L'Autorité des
marchés financiers comprend un collége,
une commission des sanctions et, le cas
échéant, des commissions spécialisées et
des commissions consultatives.

« Sauf disposition contraire, les
attributions confiées & I'Autorité des
marchés fnanciers sont exercées par le
college.

«ll. - Le collége est composé de
seize membres :

«1°Un président,
décret ;

nommeé par

«2°Un conseiller d’ Etat désigné
par le vice-président du Conseil d' Etat ;

«3°Un conseiller a la Cour de
cassation désigné par le premier président
delaCour de cassation ;

«4° Un conseiller maitre ala Cour
des comptes désigné par le premier
président de la Cour des comptes;;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

concours a la régulation de ces marchés
aux échelons européen et international. »

Article3

Alinéa sans modification.

«Art. L.
modification.

621-2- |. - Sans

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

... international. »

Article3

Alinéa sans modification.

«Art. L.
modification.

621-2.- |

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Sans
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«5° Un représentant de la Banque
de France désigné par le gouverneur ;

«6°Le président du Conseil
national de lacomptabilité;

«7°Trois membres désignés, a
raison de leur compétence financiére et
juridique ainsi que de leur expérience en
matiere d'appel public a I'épargne et
d’investissement de I'épargne dans des
instruments financiers, respectivement,
par le président du Sénat, le président de
I'Assemblée nationale et le président du
Conseil économique et social ;

« 8°Six membres désignés, a
raison de leur compétence financiere et
juridique ainsi que de leur expérience en
matiere d'appel public a I'épargne et
d’investissement de I'épargne dans des
instruments financiers, par le ministre
chargé de I'économie aprés consultation
des organisations représentatives des
sociétés industrielles et commerciales
dont les titres font I'objet d'appel public a
I'épargne, des sociétés de gestion
d'organismes de placements collectifs et
des autres nvestisseurs, des prestataires
de services dinvestissement, des
entreprises de marché, des chambres de
compensation, des gestionnaires de
systémes de reglement livraison et des
dépositaires centraux.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 7° Trois membres...

... président de |'Assemblée nationale, le
président du Sénat et le président...
...et socia ;

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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«9° Un représentant des salariés
actionnaires désigné par le ministre chargé
de I|’économie aprés consultation des
organisations  syndicales et des
associ ations représentatives.

«Le président de I'Autorité des
marchés financiers est soumis aux régles
dincompatibilité prévues pour les emplois
publics.

« La durée du mandat du président
et de cing ans a compter de sa
nomination. Ce mandat n'est pas
renouvelable.

«La durée du mandat des autres
membres, a Il'exception de ceux
mentionnés aux 5° et 6°, est de cing ans.
Ce mandat est renouvelable une fois.
Aprés I’expiration de la période de cing
ans, les membres restent en fonction
jusqu’'a la premiére réunion du collége
dans sa nouvelle composition.

« En cas de vacance d'un siege de
membre du collége autre que le président
pour quelque cause que ce soit, il est
procédé ason remplacement pour la durée
du mandat restant a courir. Un mandat
exercé pendant moins de deux ans n’est
pas pris en compte pour |’ application de la

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

«Le président de I’Autorité des
mar chés financiers a qualité pour agir au
nom de celle-ci devant toute juridiction.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«La durée du mandat des autres
menmbres, a l'exception de celui du
président du consell national de la
conptabilité, est de cing ans. Ce mandat
est renouvelable une fois. Aprés
|’expiration de la période de cing ans, les
membres restent en fonction jusqu’'a la
premiére réunion du colléege dans sa
nouvelle composition.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«La durée du mandat des autres
menmbres, a I'exception de ceux
mentionnés aux 5° et 6°, est de cing ans.

Alinéa sans modification.
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régle de renouvellement fixée a I’ainéa
précédent.

« Selon des modalités définies par
décret en Conseil d'Etat, le collége est
renouvelé par moitié tous les trente mois.
La durée du mandat est décomptée apartir
de la date de la premiére réunion du
college.

«lll. - Dans des conditions fixées
par décret en Conseil d'Etat, le collége
peut donner délégation ades commissions
spécialisées constituées en son sein et
présidées par le président de I'Autorité des
marchés financiers pour prendre des
décisions de portéeindividuelle.

«Le college peut également
constituer des commissions consultatives,
dans lesquelles il nomme, le cas échéant,
des experts pour préparer ses décisions.

«lV. - L'Autorité des marchés
financiers comprend une commission des
sanctions chargée de prononcer les
sanctions mentionnées aux articles
L. 621-15€t L. 621-17.

« Cette commission des sanctions
comprend douze membres :

«1°Deux  conseillers  d'Etat
désignés par le vice-président du Conseil
d'Etat ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

«11l. - Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

«11l. - Sans modification.

« V. - Sans modification.



Texte en vigueur

— 210 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« 2° Deux conseillers ala Cour de
cassation désignés par le premier
Président de la Cour de cassation ;

«3° Six membres désignés, a
raison de leur compétence financiére et
juridique ainsi que de leur expérience en
matiere d'appel public a I'épargne et
d’investissement de I'épargne dans des
instruments financiers, par le ministre
chargé de I'économie aprés consultation
des organisations représentatives des
sociétés industrielles et commerciales
dont les titres font I'objet d'appel public a
I'épargne, des sociétés de gestion
d'organismes de placements collectifs et
des autres nvestisseurs, des prestataires
de services dinvestissement, des
entreprises de marché, des chambres de
compensation, des gestionnaires de
systémes de reglement livraison et des
dépositaires centraux ;

«4° Deux  représentants  des
salariés des entreprises ou établissements
prestataires de services d’investissement,
des salariés des entreprises de marché, des
chambres de  compensation, des
gestionnaires de systémes de réglement
livraison et des dépositaires centraux,
désigné par le ministre chargé de
I'économie  aprés consultation  des
organisations sy ndical es représentatives.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 4° Deux représentants...
...services d'investissement,

des sociétés de gestion d’organismes de
placements collectifs, des entreprises...

... représentatives.

Propositions de la Commission
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«Le président est élu par les
membres de la commission des sanctions
parmi les personnes mentionnées aux 1° et
2.

«La commission des sanctions
peut constituer des sections de six
membres, présidées par l'une des
personnes mentionnées aux 1° et 2°.

« Les fonctions de membre de la
commission des sanctions sont
incompatibles avec celle de membre du
collége.

« Ladurée du mandat des membres
de lacommission des sanctions est de cing
ans. Ce mandat est renouvel able une fois.
Aprés |’expiration de la période de cing
ans, les membres restent en fonction
jusgua la premiére réunion de la
commission des sanctions dans sa
nouvelle composition.

« En cas de vacance d'un siége de
membre de la commission des sanctions
pour quelque cause que ce soit, il est
procédé ason remplacement pour la durée
du mandat restant & courir. Un mandat
exercé pendant moins de deux ans n’'est
pas pris en compte pour |’ application de la
regle de renouvellement fixée a I'alinéa
précédent.

« Selon des modalités définies par
décret en Conseil d'Etat, la commission
des sanctions est renouvelée par moitié

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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tous les trente mois. La durée du mandat
est déconptée a partir de la date de la
premiére réunion de lacommission.

« V. - Les salariés désignés comme
membres de I'Autorité des marchés
financiers disposent du temps nécessaire
pour assurer la préparation des réunions,
et pour sy rendre et y participer. Ce
temps est assimilé a du travail effectif
pour la détermination des droits aux
prestations d'assurances sociales. Le
salarié concerné doit informer son
employeur lors de sa désignation et, pour
chague réunion, dés réception de la
convocation. »

Article4

L'aticle L.621-3 du code
moneétaire et financier est ainsi rédige:

« Art. L. 621-3. - |- Le
commissaire du Gouvernement aupres de
I’Autorité des marchés financiers est
désigné par le ministre chargé de
I'économie. Il siege auprés de toutes les
formations. Il n’a pas voix délibérative. I
n'assiste pas aux votes portant sur des
guestions a caractéere individuel. 1l peut
sauf en matiére de sanctions, demander
une deuxieme délibération dans des
conditions fixées par décret en Conseil
d'Etat.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« V. - Sans modification.

Article4

Alinéa sans modification.

« Art. L.
commissare ...

621-3. - 1- Le

. Il siége auprés de toutes les
formations sans voix délibérative. Les
décisions de la commission des sanctions
sont prises hors de sa présence. |1 peut,...

... fixées par décret en Consell
d'Etat.

Propositions de la Commission

« V. - Sans modification.

Article4

Alinéa sans modification.

« Art.
modification

L. 621-3. - |-

Sans
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« Il. - Les décisions de chaque
formation de I'Autorité des marchés
financiers sont prises a la majorité des
voix. En cas de partage égal des voix, la
voix du président de la formation est
prépondérante.

«En cas durgence constatée par
son président, le collége peut, sauf en
matiére de sanctions, statuer par voie de
consultation écrite.

«Un décret en Conseil d'Etat fixe
les regles applicables ala procédure et aux
délibérations des formations de |’ Autorité
des marchés financiers.

«L'Autorité des marchés
financiers détermine dans son reglement
général les nodalités de mise en cavre de
cesrégles. »

Article5

L'aticle L.621-4 du code
monétaire et financier est ainsi rédigé :

«Art. L. 621-4. - |. - Tout membre
de I’ Autorité des marchés financiers doit
informer le président :

«1° Des intéréts qu'il a détenus au
cours des deux ans précédant sa
nomination, qu'il détient ou vient a
détenir ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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« 1. - Sans modification.

Article5

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

«l1l.-Lesdécisions...

des voix,
sauf en matiere de sanctions, la voix du
président est prépondérante.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Article5

Sans modification
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«2°Des fonctions dans une
activité économique ou financiére qu’il a
exercées au cours des deux années
précédant sa nomination, qu'il exerce ou
vient aexercer;

« 3° De tout mandat au sein d'une
personne morale qu'il a détenu au cours
des deux années précédant sa nomination,
qu'il détient ou vient adétenir ;

« Cesinformations, ainsi que celles
concernant le président, sont tenues ala
disposition des membres de I’ Autorité des
marchés financiers.

« Aucun membre de I’ Autorité des
marchés financiers ne peut délibérer dans
une affaire dans laquelle lui-méme ou, le
cas échéant, une personne morale au sein
de laquelleiil a, au cours des deux années
précédant la délibération, exercé des
fonctions ou détenu un mandat, a un
intérét. 11 ne peut davantage participer a
une délibération concernant une affaire
dans laguelle lui-méme ou, le cas échéant,
une personne morale au sein de laquelle il
a, au cours des deux années précédant la
délibération, exercé des fonctions ou
détenu un mandat, a représenté une des
parties intéressées au cours de la méme
période.

«Le président de I'Autorité des
marchés financiers prend les mesures
appropriées pour assurer le respect des
obligations et interdictions résultant du

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Aucun membre....

...détenu un mandat, a ou a
eu un intérét au cours de la méme période.
Il ne peut...

de la méme
période.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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présent |.

«L’Autorité des marchés
financiers détermine dans son réglement
général les nodalités de prévention des
conflits d'intérét.

«|l. - Les membres, les personnels
et préposés de I'Autorité des marchés
financiers ainsi que les experts nommeés
dans les commissions consultatives
mentionnés au |1l de I'article L. 621-2
sont tenus au secret professionnel dans les
conditions et sous les peines prévues a
l'article L. 642-1.

« Ce secret n'est pas opposable a
l'autorité judiciaire agissant dans le cadre
soit d'une procédure pénale, soit d'une
procédure de liquidation judiciaire ouverte
al'égard d'une personne mentionnée au |1
del'articleL. 621-9.

«Ill. - Les dispositions de la loi
n°47-1635 du 30 aolt 1947 relative a
I” assai nissement des professions
commerciales et industrielles sont
applicables aux membres de I’ Autorité des
marchés financiers. Nul ne peut étre
membre de [|'Autorité des marchés
financiers sil a été sanctionné au cours
des cinqg années passées au titre des
dispositions du présent code. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« 1. - Sans modification.

«11l. - Sans modification.

Propositions de la Commission
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Article7

Aprés I'article L. 621-5 du code
monétaire et financier, sont insérés six
articles L. 621-5-1, L.621-5-2,
L.621-5-3, L.621-54, L.621-5-5 et
L.621-5-6 ainsi rédigés:

« Art. L. 621-5-1. - L’ Autorité des
marchés financiers dispose de services
dirigés par un secrétaire général. Pour la
désignation de ce dernier, le président de
I’ Autorité soumet une proposition au
collége qui en délibére et formule un avis
dans le délai d'un mois. A I'issue de ce
délai, le secrétaire général est nommé par
le président. Cette nomination est soumise
a l'agrément du ministre chargé de
['économie.

« Le personnel des services de
I’Autorité des marchés financiers est
composé d'agents contractuels de droit
public et de salariés de droit privé. Dans
des conditions fixées par décret en
Conseil d'Etat, des agents publics peuvent
étre placés auprés de I'Autorité des
marchés financiers dans une position
prévue par le statut qui lesrégit.

«Les dispositions des articles
L.412-1, L. 421-1, L. 431-1 et L. 236-1
du code du travail sont applicables au

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article7

Aprésl’article...
.. sont insérés les
aticles L. 621-51 a L. 621-54 ainsi
rédigés:

« Art. L. 621-5-1. - L’ Autorité des
marchés financiers dispose de services
dirigés par un secrétaire général nommé
par le président aprés avis du collége.
Cette nomination est soumise al'agrément
du ministre chargé de |I'économie.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article7

I.- Aprésl article...

.. ansi
rédigés:

«Art. L. 621-5-1. - L’ Autorité ...

..Secrétaire  généra.  Pour la
désignation de ce dernier, le président de
|’autorité soumet une proposition au
collége qui en délibére et formule un avis
dans le délai d'un mois. A I'issue de ce
délai, le secrétaire général est nommé par
le président. Jusqu’a la nomination du
secrétaire général, les attributions de
celui-ci peuvent étre exercées par une
personne désignée par le président de
I’ Autorité des marchés financiers.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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personnel des services de I'Autorité des
marchés financiers.  Toutefois, ces
dispositions  peuvent faire I'objet
d'adaptations résultant de décrets en
Conseil d'Etat.

« Sur proposition du secrétaire
général, le college fixe le reglement
intérieur et les régles de déontologie
applicables au personnel des services de
I’Autorité des marchés financiers, et
établit le cadre général des rémunérations.
Le scrétaire général rend compte de la
gestion des services au collége dans des
conditions fixées par celui-ci.

« Art. L. 621-5-2. - L’ Autorité des
marchés financiers dispose de I’ autonomie
financiere. Le collége arréte le budget de
I’Autorité des marchés financiers sur
proposition du secrétaire général.

« L'Autorité des marchés financiers
percoit le produit des taxes établies a
l'article L. 621-5-3.

«Le président de I'Autorité des
marchés financiers a qualité pour agir au
nom de celle-ci devant toute juridiction.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

«Art. L. 621-5-2.- L’ Autorité ...

... financiére. Son budget est arrété par le
college sur proposition du secrétaire
général. Les dispositions de la loi du
10 aolt 1922 relative al’ organisation du
contréle des dépenses engagées ne lui
sont pas applicables.

« Elle percoit ...
... 'article L. 621-5-3.

« Un décret en Conseil d' Etat fixe
le régime indemnitaire de ses membres,
son régime comptable et les modalités

d’ application du présent article. »

Alinéa supprimé.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

« Art. L.621-5-2.- Sans
modification.
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« Art. L. 621-5-3. - I. - Il est
institué un droit fixe di par les personnes
soumises au contrdle de I'Autorité des
marchés financiers, lorsgue la législation
ou la réglementation le prévoit, dans les
cas suivants:

«1° A I’occasion de la publication
par I'Autorité des marchés financiers
d’une déclaration faite par une personne
agissant seule ou de concert en application
des articles L. 233-7 ou L. 233-11 du code
de commerce, le droit dd, fixé par décret,
est supérieur a500€ et inférieur ou égal a
1 000¢€. Il est exigible le jour du dépét du
document ;

«2° A |'occasion de I'examen de
I’ obligation de dépdt d’ une offre publique,
le droit dQ, fixé par décret, est supérieur a
2 000€ et inférieur ou égal a 4 0O00€. I
est exigible le jour de la décision de
I’ Autorité des marchés financiers ;

«3°A I’occasion du contréle d’un
document de référence annuel ou du
document de base soumis par une société
dont les actions sont admises aux
négociations sur un marché réglementé en
application de I'article L. 621-18, le droit
dQ, fixé par décret, est supérieur a500€ et
inférieur ou égal 21000 €. 1l est exigible
le jour du dépbt du document ;

« 4° A I’ occasion d une
autorisation de commercialisation en

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.

« 4° Sans modification.

Propositions de la Commission

« Art.
modification

L. 621-5-3.

Sans
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France d'un organisme de placements
collectifs soumis ala législation d’ un Etat
étranger ou d’'un compartiment d'un tel

organisme, le droit dd, fixé par décret, est
supérieur a 1000€ et inférieur ou égal a
2 000£. Il est exigible le jour du dépét de
la demande d autorisation la premiére
année et le 30 avril les années suivantes ;

«5° A I’occasion de la soumission
par un émetteur d'un document
d'information sur un  programme
d’émission de titres de créances a
I’enregistrement préalable de I'Autorité
des marchés financiers en application de
I'article L. 621-8 ou portant sur des
contrats financiers aterme mentionnés au
1° du Il de I'article L. 211-1, le droit dQ,
fixé par décret, est supérieur a1000€ et
inférieur ou égal a2000 €. Il est exigible
le jour du dépdt du document ;

«6° A I'occasion de la soumission
par un émetteur d'un document
d’information sur |’admission de titres de
créance émis sur le fondement de droits
étrangers, soumis au visa de |I'Autorité
des marchés financiers, le droit dQ, fixé
par décret, est supérieur a 4000 € et
inférieur ou égal a5 000 €. |l est exigible
lejour du dép6t dudit document ;

«7° A I’occasion de la soumission
par un émetteur d'un document
d’information sur une tranche d’émission
de warrants au visa préalable de I’ Autorité
des marchés financiers en application de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 5° Sans modification.

« 6° Supprimé.

«7° A I'occasion de |’émission de
chaque tranche de warrants sur le
fondement d’'un document d’information
soumisauvisa...

Propositions de la Commission
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I'article L. 621-8, le droit dO est fixé a
150€ par tranche. Il est exigible le jour du
dépbt du document ;

«8° A |'occasion du dépdt aipres
de I’ Autorité des marchés financiers d’'un
document d’'information ou d’un projet de
contrat type relatif a un projet de
placement en biens divers régi par les
articles L. 550-1 a L. 550-5, le droit dQ,
fixé par décret, est supérieur 46000€ et
inférieur ou égal 28000 €. Il est exigible
le jour dudit dépbt.

«Il. - 1l est institué une
contribution due par les personnes
soumises au contrdle de I'Autorité des
marchés financiers, lorsque la Iégislation
ou la réglementation le prévoit, dans les
cas suivants:

«1° A I’occasion d'une procédure
d’ offre publiqgue d acquisition, d offre
publiqgue de retrait ou de garantie de
cours, la contribution est la somme, d’ une
part, d’un droit fixé 210 000 €, et d’ autre
part, d'un montant égal a la valeur des
instruments fnanciers achetés, échangés,
présentés ou indemnisés, multipliée par un
taux, fixé par décret, qui ne peut étre
supérieur a 0,30 %o lorsque |’ opération est
réalisée sur des titres donnant ou pouvant
donner acces directement ou
indirectement au capital ou aux droits de
vote, et 40,15 %o dans les autres cas.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

... lejour de
|’émission ;

« 8° Sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.
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« Cette contribution est exigible de
tout initiateur d’ une offre, quel qu’ en soit
le résultat, le jour de la publication des
résultats de |’ opération ;

«2° A I'occasion de la soumission
par un émetteur d'un document
d'information sur une émission, une
cession dans le public, une admission aux
négociations sur un marché réglementé ou
un rachat de titres au visa préalable de
I’Autorité des marchés financiers en
application de I'article L. 621-8, cette
contribution est assise sur la \aleur des
instruments financiers lors de |’ opération.
Son taux, fixé par décret, ne peut étre
supérieur a 0,20 %o lorsque I’ opération
porte sur des titres donnant accés ou
pouvant donner acces au capital et 0,05 %o
lorsque |'opération est réalisée sur des
titres de créance.

« Cette contribution est exigible le
jour de lacléture de I’ opération ;

« 3° Dans le cadre du contrdle des
personnes mentionnées aux 1° a8° du Il
del'article L. 621-9, cette contribution est
calculée comme suit :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« Cette contribution ...

... de I’opération ou, dans le
cas d'un rachat de titres, le jour de la
publication du résultat de I’ opération. Son
montant ne peut étre inférieur a 1000 €
lorsque I'opération porte sur des titres
donnant accés ou pouvant donner acces
au capital, et ne peut étre supérieur a
5000 € dansles autres cas;

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.
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«a) Pour les personnes
mentionnées aux 1° et 2° du Il de I'article
L. 621-9, la contribution est fixée a un
montant par service d'investissement pour
lequel elles sont agréées autre que le
service d'investissement mentionné au 4
de l'article L. 321-1, et par service
connexe pour lequel elles sont habilitées
fixé par décret et supérieur a 2000 € et
inférieur ou égal a3 000€. Ce montant est
multiplié par deux si les fonds propres de
la personne concernée sont supérieurs a
45 millions d’ euros et inférieurs ou égaux
a 75 millions d'euros, par trois S'ils sont
supérieurs a 75 millions deuros et
inférieurs ou égaux a 150millions
d’euros, par quatre s'ils sont supérieurs a
150 millions d'euros et inférieurs ou
égaux a 760 millions d’ euros, par six S'ils
sont supérieurs a 760 millions d’ euros et
inférieurs ou égaux a 1,5 milliard d'euros
et par huit sils sont supérieurs a
1,5milliard d’euros ; la contribution due
par I’ensemble des personnes relevant
d'un méme groupe ou par I'ensemble
constitué par les personnes dfiliées aun
organe central au sens de ['article
L.511-30 et par cet organe ne peut
excéder 250 000€ ;

«b) Pour les personnes
mentionnées au 4° du Il de l'article
L. 621-9, la contribution est égale a un
montant fixé par décret et supérieur a
500€ et inférieur ou égal a1 000€;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« a) Pour les personnes...

...inférieurs ou
égaux a750 millions d’euros, par six s'ils
sont supérieurs a750 millions d’ euros...

... 250 000€;

« b) Sans modification.

Propositions de la Commission
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«C) Pour les personnes
mentionnées aux 3°, 5° et 6° du Il de
l'article L. 621-9, la contribution est fixée
a un montant égal a leur produit
d’ exploitation réalise au cours de
I'’exercice précédent et déclaré au plus
tard dans les trois mois suivant sa cl6ture,
multiplié par un taux fixé par décret qui
ne peut dépasser 0,3 % ;

«d) Pour les prestataires de
services d'investissement habilités a
exercer le service dinvestissement
mentionné au 4 de I'article L. 321-1 ainsi
gue pour les personnes mentionnées aux
7° et 8 du Il de I'article L. 621-9, la
contribution est fixée aun montant égal a
I’encours des parts ou actions des
organismes de placements collectifs et des
entités d’investissement de droit étranger,
et des atifs gérés sous mandat, quel que
soit le pays ou les actifs sont conservés ou
inscrits en compte, muliplié par un taux
fixé par décret qui ne peut excéder 0,015
%o sans pouvoir étre inférieur a 1500 €.
L es encours sont calculés au 31 décembre
de I’année précédente et déclarés au plus
tard le 30 avril.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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« €) Sans modification.

« d) Sans modification.

«4° (nouveau) Dans le cadre du
contréle des personnes mentionnées au
10° du Il de l'aticle L. 621-9, cette
contribution est égale a un montant fixé
par décret et supérieur a 1000€ et
inférieur ou égal a2 000 €. »

Propositions de la Commission

«4° (nouveau) Dansle cadre...

. et supérieur a 500€ et
inférieur ou égal al 000 €. »
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«Ill (nouveau). - Les décrets
prévus par le présent article sont pris
suravisdu collége de [I'Autorité des
marchés financiers.

«Art. L. 621-5-4. - Les droits et
contributions mentionnés a I'article
L. 621-5-3 sont liquidés, ordonnancés et
recouvrés selon les modalités prévues
pour le recouvrement des recettes des
établissements publics administratifs de
I'Etat. Les contestations relatives a ces
droits et contributions sont portées devant
le tribunal administratif.

« lls sont acquittés dans des
conditions et aune date fixées par décret.

« Ledélai de paiement est detrente
jours acompter de la date de réception de
I"avis de paiement. Le montant est majoré
du taux d'intérét Iégal mensualisé par mois
de retard a compter du trente et unieme
jour suivant la date de réception de I’ avis
de paiement, tout mois entamé étant
compté en entier.

« Lorsqu'un redevable ne donne
pas les renseignements demandés
nécessaires ala détermination de |’ assiette
de la contribution et de sa mise en
recouvrement, le montant de la
contribution est majoré de 10 %.

« La majoration peut étre portée a
40 % lorsque le document contenant les
renseignements n'a pas été déposé dans

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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«Il. - Les décrets...
...sont  pris
aprés avis du colléege de I'Autorité des
marchés financiers.

«Art. L. 621-5-4 — Les droits...

...prévues
pour les recettes des établissements...

...tribunal administratif.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

« 111.- Sans modification.

« Art. L. 621-5-4.— Sans modification.
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les trente jours suivant la réception d’ une
mise en demeure notifiée par pli
recommandé d avoir ale produire dans ce
délai, et a80% lorsque ce document n'a
pas été déposé dans les trente jours
suivant la réception d’une deuxiéme mise
en demeure notifiée dans les mémes
formes que la premiére.

« Les majorations prévues aux
deux alinéas précédents ne peuvent étre
prononcées avant |'expiration d'un délai de
trente jours acompter de la notification du
document indiquant au redevable la
majoration qu'il est envisagé de lui
appliquer, les motifs de celle-ci et la
possibilité dont dispose l'intéressé de
présenter dans ce délai ses observations.

« Les enquéteurs de I’ Autorité des
marchés financiers habilités dans les
conditions prévues a l'article L. 621-9-1
contrdlent les déclarations. A cette fin, ils
peuvent demander aux redevables tous
renseignements, justifications ou
éclaircissements Elatifs aux déclarations
souscrites.

«Art. L. 621-5-5. - Lesdispositions
de la loi du 10 aolt 1922 relative a
I’organisation du contrdle des dépenses
engagées ne sont pas applicables a
I’ Autorité des marchés financiers.

« Un décret en Conseil d’Etat fixe
le régime comptable de I'Autorité des
marchés financiers et les modalités

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Art. L .621-5-5.— Supprimé.

Propositions de la Commission

« Art.
maintenue.

L .621-5-5—

Suppression
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d’ application du présent article. »

«Art. L. 621-5-6 (nouveau). - Par
dérogation aux dispositions de I'article 87
de la loi n° 93-122 du 29 janvier 1993
relative ala prévention de la corruption et
ala transparence de la vie économique et
des procédures publiques, le collége de
I'Autorité des marchés financiers est
chargé d'apprécier la compatibilité, avec
leurs fonctions précédentes, des activités
privées que souhaitent exercer en dehors
de l'autorité ses personnels devant cesser
d'y exercer leursfonctions.

«Un décret en Conseil d'Etat fixe
les conditions d'application du présent
article et définit notamment les activités
privées qu'en raison de leur nature, les
personnels de |'autorité qui ont cessé d'y
exercer leurs fonctions ne peuvent
exercer. »

Section 2
Attributions

Article8
|. - La sous-section 1 de la section

4 du chapitre unique du titre Il du livre VI
du code monétaire et financier est

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Art. L. 621-5-6.- Supprimé.

Section 2
Attributions

Article8

|.- Sans modification.

Propositions de la Commission

«Art. L.621-5-6— Suppression
maintenue.

I1.- Les dispositions du 4° du Il de
I'article L. 621-5-3 entrent en vigueur le
1% janvier 2005.

Section 2
Attributions

Article8

|.- Sans modification.
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Code monétaire et financier
Article L. 621-7

Seule la  commission des
opérations de bourse établit les régles de
bonne conduite relatives au service
d'investissement mentionné au 4 de
I"article L. 321-1.
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intitulée : « Réglementation et décisions ».

[I. - L'article L. 621-6 du méme
code est ainsi rédigé :

« Art. L. 621-6. - Pour I'exécution
de ses missions, I'Autorité des marchés
financiers prend un réglement général qui
est publié au Journal officiel de la
République francaise, aprés homologation
par arété du ministre chargé de
I’ économie.

« L'Autorité des marchés financiers
peut, pour |'application de son réglement
général et I'exercice de ses autres
compétences, prendre des décisions de
portée individuelle. Elle peut également
publier  des instructions et des
recommandations aux fins de préciser
I'interprétation du réglement général. »

[11.- L'article L. 621-7 du méme
code est ainsi rédigé :

« Art. L. 621-7. - Le réglement
général de [I'Autorité des marchés
financiers déter mine notamment :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I1.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

I1.- Sans modification.

Alinéa sans modification.
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«l. - Les régles de pratique
professionnelle qui  Simposent aux
émetteurs faisant appel public al'épargne,
ainsi que les regles qui doivent étre
respectées dans les opérations sur des
instruments financiers placés par appel
public al’ épargne.

«ll. - Les régles relatives aux
offres publiques d’acquisition portant sur
des instruments financiers émis par appel
public al’ épargne.

«Ill. - Les régles de bonne
conduite et les autres obligations
professionnelles que doivent respecter a
tout moment les personnes mentionnées
au Il de I'article L. 621-9, et qui doivent
tenir compte de la compétence financiéere
de la personne & bquelle le service est
rendu.

«IV. - Concernant les prestataires
de services dinvestissement, les
entreprises de marché et les membres des
marchés réglementés, les chambres de
compensation et leurs adhérents :

«1° Les conditions d'exercice, par
les prestataires de services
dinvestissement, des services définis a
l'article L. 321-2;

« 2° Les conditions d'exercice des
activités des adhérents des chambres de

compensation mentionnées a l'article

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«l. - Les régles de pratique
professionnelle qui  Simposent  aux
émetteurs faisant appel public al'épargne,
aux émetteurs et distributeurs de contrats
d’assurance vie, ainsi que les egles qui
doivent étre respectées dans les opérations
sur des instruments financiers placés par
appel public al’ épargne.

«|l.— Sans modification.

« |11 = Sans modification.

« |IV.— Sans modification.

Propositions de la Commission

«l.-Lesregles...

a |'épargne,
ainsi que...

... al’ épargne.

« |l.— Sans modification.

« 111 = Sans modification.

« IV.— Sans modification.
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L. 442-2;

« 3° Les conditions dans lesquelles
peut étre délivrée ou retirée une carte
professionnelle aux personnes physiques
placées sous I'autorité ou agissant pour le
compte des prestataires de services
d’investissement, des entreprises de
marché, des membres des marchés
réglementés, des  chambres de
compensation et de leurs adhérents ;

«4° Les regles applicables aux
personnes mentionnées a l'article
L. 532-18;

« 5° Les conditions dans lesquelles
certains  prestataires de  services
dinvestissement peuvent intervenir en
qualité de non-ducroire ;

« 6° Les conditions dans lesquelles
certaines personnes physiques ou morales
peuvent étre habilitées a fournir des
services mentionnés aux 2 et 3 de l'article
L. 321-1 sur un marché iéglementé sans
avoir la qualité de prestataire de services
d'investissement ;

«7° Les conditions dans
lesquelles, en application de [I'article
L.442-1, I' Autorité des marchés financiers
approuve les régles des chambres de
compensation, sans préudice des
compétences conférées a la Banque de
France par |'article L.141-4.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission
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« V. - Concernant les activités de
gestion pour le compte de tiers et les
placements collectifs :

«1° Les conditions d'exercice de
I'activité des prestataires de services
d’investissement qui fournissent, a titre
exclusif ou principal, le service de gestion
de portefeuille pour le compte de tiers et
les conditions d’ agrément des sociétés de
gestion de portefeuille;

«2° Les conditions d agrément et
d’ exercice de I|'activité des sociétés de
gestion dorganismes de placements
collectifs ;

« 3° Les conditions d’ agrément des
organismes de placements collectifs.

« VI. - Concernant la conservation
et I” administration d’instruments
financiers, les dépositaires centraux et les
systemes de réglement et de livraison
d’instruments financiers:

« 1° Les conditions d'exercice des
activités de conservation ou
d'administration d'instruments financiers
par les personnes norales qui effectuent
des opérations par appel public al'épargne
et les intermédiaires habilités a ce titre
dans les conditions fixées a l'article

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«4°(nouveau) Les conditions
d’'exercice de I'activité de dépositaire
d’ organismes de placements collectifs.

« VI.— Sans modification.

Propositions de la Commission

« V.— Sans modification.

« V1.— Sans modification.
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L. 542-1;

«?2° Les conditions d'habilitation,
par I’ Autorité des marchés financiers, des
dépositaires centraux ainsi que les
conditions dans lesquelles I'autorité
approuve leurs regles de fonctionnement ;

«3° Les principes généraux
d'organisation et de fonctionnement des
systémes de réglement et de livraison
dinstruments financiers et les conditions
dans lesguelles I’ Autorité des marchés
financiers approuve les régles de
fonctionnement de ces systémes, sans
préjudice des compétences conférées ala
Banque de France par l'article L. 141-4.

« VII. - Concernant les marchés
réglementés d’ instruments financiers

«1° Les principes généraux
d'organisation et de fonctionnement que
doivent respecter les marchés
réglementés, ainsi que les régles relatives
a l'exécution des transactions sur
instruments financiers admis sur ces
marchés;

« 2° Les conditions dans lesquelles
I’Autorité des marchés financiers, en
application des articles L. 421-1 et L. 421-
3, propose la reconnaissance ou le retrait
de la qualité de marché réglementé
d'instruments financiers;;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« VIl.— Sans modification.

Propositions de la Commission

« VIl.— Sans modification.
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« 3° Les conditions de dérogation a
I'obligation prévue al'article L. 421-12;

«4° Les régles relatives a
I'informetion de I'Autorité des marchés
financiers et du public concernant les
ordres et les transactions sur instruments

financiers admis sur un marché
réglementé.

«Le reglement général peut
également  fixer des régles de

fonctionnement applicables aux marchés
d’instruments financiers autres que les
marchés réglementés. »

« VIII. (nouveau) - Concernant la
production et la diffusion des analyses
financiéres :

«1° Les conditions d'exercice de
I'activité des personnes qui, a titre de
profession habituelle, produisent ou
diffusent des analyses financiéres sur les
personnes morales émettrices
d'instruments négociés sur un marché, ou
dont I'admission a la négociation est
demandée en vue de formuler, et, le cas
échéant, diffuser une opinion sur
I'évolution prévisible desdites personnes
morales et, en conséguence, sur
I'évolution prévisible de leur cours de
bourse;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« VIII. - Concernant les personnes
produisant et diffusant des analyses
financiéres :

« 1° Supprimé.

Propositions de la Commission

« VIII.- Concernant les personnes,
autres que celles mentionnées aux 1° et 7°
du Il de I’article L. 621-9, qui produisent
et diffusent des analyses financiéres :

«1°les conditions dexercice de
I"activité des personnes visées al’article
L.544-1-A du code monétaire et
financier ;
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Article L. 621-9
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«2° Les regles de bonne conduite
sappliquant aux personnes physiques
placées sous l'autorité ou agissant pour le
compte des personnes qui produisent ou
diffusent des analyses financiéres, atitre

de profession habituelle, et les
dispositions propres a assurer leur

indépendance et la prévention des conflits]| ...

d'intéréts. »

IV. - Aprés I'article L. 621-7 du
méme code, il est inséré un article
L. 621-7-1ainsi rédigé:

« Art. L. 621-7-1. - En cas de
carence de ['Autorité des marchés
financiers, et aprés mise en demeure,
adressée a cette derniére par le ministre
chargé de I'économie, de prendre les
mesures urgentes nécessitées par les
circonstances, dont |'objet est précisé par
cette mise en demeure, lesdites mesures
peuvent étre prises par décret.

Section 3
Surveillance et sanctions

Article 10

L'aticle L. 621-9 du code
moneétaire et financier est ainsi rédige:

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«2° Lesregles...

qui produisent et
diffusent...

indépendance d'appréciation et la

prévention des conflits d'intéréts. »

Alinéa sans modification.

«Art. L.621-7-1- En cas de
carence de [|'Autorité des marchés
financiers malgré une mise en demeure
adressée par le ministre chargé de
I’économie, les mesures urgentes
nécessitées par les circonstances sont
prises par décret. »

Section 3
Surveillance et sanctions

Article 10

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

« 2° Sans modification.

IV.- Sans modification

Section 3
Surveillance et sanctions

Article10

Alinéa sans modification.
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La commission peut demander aux
commissaires aux comptes des sociétés
faisant appel public al’épargne ou a un
expert inscrit sur une liste dexperts
judiciaires de procéder auprés des
personnes mentionnées al’ article L. 621-6
a toute analyse complémentaire ou
vérification qui lui parait nécessaire. Les
frais et honoraires sont ala charge de la
commission.

— 231 —
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« Art. L. 621-9. - I. - Afin d'assurer
|'exécution de sa mission, I’ Autorité des
marchés financiers effectue des contrbles
et des enquétes.

«Elle veille a la régularité des
opérations effectuées sur des titres faisant
I'objet d'appel public al'épargne. Ne sont
pas soumis au contrdle de I'Autorité des
marchés  financiers les  marchés
d'instruments créés en ieprésentation des
opérations de banque qui, en application
de l'article L. 214-4, ne peuvent pas étre
détenus par des organismes de placement
collectif en valeurs nobiliéres.

«ll. - L'Autorité des marchés
financiers veille également au respect des
obligations professionnelles auxquelles
sont astreintes, en vertu des dispositions
législatives et réglementaires, les entités
Ou personnes suivantes ainsi que les
personnes physiques placées sous leur
autorité ou agissant pour leur compte :

«1° Les prestataires de services
dinvestissement agréés ou exercant leur
activité en libre établissement en France ;

«2° Les personnes autorisées a

exercer l'activité de conservation ou

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Art. L. Sans

modification.

621-9. - I. -

«

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

Propositions de la Commission

Art. L.
modification.

621-9. - 1. -

«

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

Sans
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d'administration d'instruments financiers
mentionnées a I'article L. 542-1, y
compris les dépositaires d organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéeres ;

«3° Les dépositaires centraux et
les gestionnaires de systéme de reglement
et delivraison d'instrumentsfinanciers;;

«4° Les membres des marchés
réglementés mentionnés a I'article
L. 421-8;

«5° Les entreprises de marché ;

« 6° Les chambres de
compensation d'instruments financiers;;

« 7° Les organismes de placements
collectifs et leurs sociétés de gestion ;

«8° Les intermédiaires en biens
divers;

«9° Les personnes habilitées a
procéder au démarchage mentionnées aux
articlesL. 341-3 et L. 341-4;

«10° Les conseillers en
investissementsfinanciers ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 3° Sans modification.

« 4° Sans modification.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

« 7° Sans modification.

« 8° Sans modification.

« 9° Sans modification.

« 10° Sans modification.

Propositions de la Commission

« 3° Sans modification.

« 4° Sans modification.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

« 7° Sans modification.

« 8° Sans modification.

« 9° Sans modification.

« 10° Sans modification.

«11° (nouveau) Les personnes «11° Les personnes produisant e
produisant ou diffusant des analyses|diffusant desanalyses financiéres.
financiéres.

«11° Les personnes, autres que
celles mentionnées au 1° et au 7°,
produisant ...

... financieres.
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« Pour les personnes ou entités
autres que celles fournissant des services
mentionnés au 4 de I'article L. 321-1 ou
gue les personnes ou entités mentionnées
aux 7°, 8°, 10° et 11° ci-dessus le contréle
s'exerce sous réserve des compétences de
la Commission bancaire et, pour celles
mentionnées aux 3° et 6°, sans préjudice
des compétences conférées ala Banque de
France par l'article L. 141-4. Seule
I’ Autorité des marchés financiers est
compétente pour contrdler les personnes
ou entités fournissant des services
mentionnées au 4 de I'article L. 321-1 et
les personnes mentionnées aux 7°, 8°, 10°
et 11° ci-dessus.

«L'Autorité des marchés
financiers est également chargée d’ assurer
le respect, par les prestataires de services
d'investissement mentionnés a |’article
L. 532-18, des dispositions législatives et
réglementaires qui leur sont applicables,
dans les conditions prévues aux articles
L. 532-19 aL. 532-21.

Article 14

I. - Il est créé une sous-section
4 bis dans la section 4 du chapitre unique
du titre Il du livre VI du code monétaire et
financier intitulée : « Sanctions ».

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Pour les personnes ...

. et 11° ci-dessus, pour
lesquelles  I'Autorité  des  marchés
financiers est seule compétente, le
controle...

. ala Banque de
France par I'article L. 141-4.

Alinéasans modification.

Article 14

|. — Sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Article 14

|.— Sans modification.
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II. - Dans cette sous-section,
I"article L. 621-15 du méme code est ainsi
rédigé:

« Art. L. 621-15.- |. - Le college
examine le rapport denquéte ou de
contrfle établi par les services de
I’ Autorité des marchés financiers, ou la
demande formulée par le gouverneur de la
Banque de France, président de la
Commission bancaire ou par le président
de la Commission de contréle des
assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance.

«S'il décide I'ouverture d'une
procédure de sanction, il notifie les griefs
aux personnes concernées. Il transmet la
notification des griefs ala commission des
sanctions, qui désigne un rapporteur parmi
ses membres ou parmi des personnalités
désignées dans des conditions définies par
décret en Conseil d’Etat. La commission
des sanctions ne peut étre saisie de faits
remontant aplus de trois ans s'il n’a été
fait pendant ce délai aicun acte tendant a
leur recherche, a leur constatation ou a
leur sanction.

« En cas d'urgence, le collége peut
suspendre  d'activité les personnes
mentionnées au a et b du Il contre
lesquelles des procédures de sanction sont
engageées.

«Si le college transmet au
procureur de la République le rapport

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« S lecollege ...

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« S'il décide...

.. membres. Lacommission ...

... sanction.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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mentionné au premier alinéa, ce dernier
peut l'autoriser a rendre publique la
transmi ssion.

«ll. - La commission des sanctions
peut, aprés une procédure contradictoire,
prononcer une sanction a l'encontre des
personnes suivantes :

«a) Les personnes mentionnées
aux 1° a8 et 11° du Il de l'article
L. 621-9, au titre de tout manquement a
leurs obligations professionnelles définies
par les lois, réglements et régles
professionnelles approuvées par I'Autorité
des marchés financiers en vigueur, sous
réserve des dispositions de I'article
L. 613-21;

«b)Les personnes physiques
placées sous |'autorité ou agissant pour le
compte de l'une des personnes
mentionnées aux 1° a8° et 11° du Il de
l'article L. 621-9 au titre de tout
manquement a leurs  obligations
professionnelles définies par les lais,
réeglements et régles professionnelles
approuvées par |'Autorité des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositionsdel'article L. 613-21 ;

« C) Toute personne autre que I'une
des personnes ci-dessus mentionnées,
auteur des pratiques mentionnées au | de
I"article L. 621-14.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

... au premier alinéa, le college
peut décider de rendre publique la
transmi ssion.

Alinéa sans modification.

« @) Sans modification.

« b) Sans modification.

« €) Toute personne...
mentionnées
aull del’article L. 621-9, auteur ...
... 'article L. 621-14.

Propositions de la Commission

« 11.- Sans modification.
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«Ill. - Les sanctions applicables
sont :

« a) Pour les personnes
mentionnées au a du |1, I'avertissement, le
blame, l'interdiction atitre temporaire ou
définitif de I'exercice de tout ou partie des
services fournis ; la commission des
sanctions peut prononcer soit ala place
soit en sus de ces sandtions, une sanction
pécuniaire dont le montant ne peut étre
supérieur a 1,5 million d'euros ou au
décuple du montant des profits
éventuellement réalisés ; les sommes sont
versées au fonds de garantie auquel est
affiliée la personne sanctionnée ou, a
défaut, au Trésor public;

« by Pour les personnes
mentionnées au b du |1, I'avertissement, le
blame, le retrait temporaire ou définitif de
la carte professionnelle, I'interdiction a
titre temporaire ou définitif de I’exercice
de tout ou partie des activités ; la
commission des sanctions peut prononcer
soit ala place soit en sus de ces sanctions
une sanction pécuniaire dont le montant
ne peut étre supérieur a 300000 € ou au
quintuple des profits éventuellement
réalisés ; les sommes sont versées au
fonds de garantie auquel est afiliée la
personne morale sous |'autorité ou pour le
compte de qui agit la personne
sanctionnée ou, a défaut, au Trésor
public ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« @) Sans modification.

« b) Pour les personnes...

... supérieur a 1,5 million d'euros
ou au décuple du montant des profits
éventuellement réalisés en cas de
pratiques mentionnées aul de I'article
L.621-14 ou a 300 000€ ou au quintuple
des profits éventuellement réalisés dans
lesautres cas; les sommes...

Trésor
public ;

Propositions de la Commission

« 111.- Sans modification.
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« €) Pour les personnes
mentionnées au ¢ du Il, une sanction
pécuniaire dont le montant pour une
personne morale ne peut étre supérieur a
1,5 million deuros ou au décuple du
montant des profits éventuellement
réalisés et pour une personne physique ne
peut étre supérieur a 300000 € ou au
quintuple du montant des profits
éventuellement réalisés; les sommes sont
versées au Trésor public.

«Le montant de la sanction doit
étre fixé en fonction de la gravité des
mangquements commis et en relation avec
les avantages ou les  profits
éventuellement tirés de ces manquements.

«IV. - La commission des
sanctions statue par décision motivée.
Aucune sanction ne peut étre prononcée
sans gue la personne concernée ou son
représentant ait été entendu ou, a défaut,
ddment appelé.

« V. - Lacommission des sanctions
peut rendre publique sa décision dans les
publications, journaux ou supports qu’elle
désigne. Les frais sont supportés par les
personnes sanctionnées. »

[11. (nouveau) - Dans cette sous-
section, apres l'article L. 621-15 du méme
code, il est inséré un article L. 621-15-1
ainsi rédige :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« ¢) Pour les personnes...

... dont le montant ne peut étre
supérieur a1,5 million d euros...

... réalisés ; lessommes...

... Trésor public.

Alinéa sans modification.

« V.- Sans modification.

« V.- Sans modification.

1. - Supprimé

Propositions de la Commission

« V.- Lacommission ...
motivée,
hors la présence du rapporteur. Aucune
sanction ...

... appelé.

« V.- Sans modification.

I11.- Dans cette sous-section, apres
I'article L. 621-15 du méme code, il est
inséré un article L.621-15-1 ainsi
rédigé:



Texte en vigueur

— 241 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Art. L. 621-151. - Si l'un des
griefs notifiés conformément au deuxieme
alinéa du | de l'article L. 621-15 est
susceptible de constituer un des délits
mentionnés aux articles L. 4651 et
L. 465-2, le collége transmet
immédiatement |e rapport d'enquéte ou de
contrle au procureur de la République
prés le Tribunal de grande instance de
Paris.

« A compter de cette transmission,
le procureur de la République prés le
Tribunal de grande instance de Paris
dispose d'un délai de dix jours pour faire
connaitre, par un avis a I'Autorité des
marchés financiers, son intention de
déclencher |'action publique.

«A compter de cet avis,sil est
favorable au déclenchement de I'action
publique et sil est rendu dans le délai de
dix jours mentionné au précédent alinéa,
I'Autorité des marchés financiers dispose
d'un délai de six mois pour mener a son
terme la procédure de sanction prévue a
l'article L. 621-15. L'action publique ne
peut étre déclenchée qu'a l'issue de la
procédure de sanction. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission

«Art. L. 621-15-1. - S I'un des
griefs notifiés conformément au deuxiéme
alinéa du | de l'articleL.621-15 est
susceptible de constituer un des délits
mentionnés aux articles L. 465-1 et
L. 465-2, le college transmet
immédiatement le rapport d'enquéte ou de
contréle au procureur de la République
prés le Tribunal de grande instance de
Paris.

«Lorsque le procureur de la
République prés le Tribunal de grande
instance de Paris décide de mettre en
mouvement |’ action publique sur les faits,
objets de la transmission, il en informe
sans délai |'Autorité des marchés
financiers.

«Le procureur de la république
prés le Tribunal de grande instance de
Paris peut transmettre & I'Autorité des
marchés financiers, d'office ou a la
demande de cette derniére, la copie de
toute piéce d’une procédure relative aux
faits, objetsdelatransmission. »
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Article 15

Aprés l'article L. 621-16 du méme
code, est inséré un article L. 621-16-1
ainsi rédigé :

«Art. L. 621-16-1. - L'Autorité des
marchés financiers représentée par son
président peut demander au procureur de
la République du Tribunal de grande
instance de Paris la mise en mouvement
de [l'action publique. Lorsque des
poursuites sont engagées en application
des articles L. 465-1 et L. 465-2, elle peut
exercer les droits de la partie civile
Toutefois, elle ne peut a I'égard d'une
méme personne et s agissant des mémes
faits concurremment exercer les pouvoirs
de sanction qu’ elle tient du présent code et
lesdroitsdelapartiecivile. »

Article17

[. - L’article L. 621-20 du code
monétaire et financier est remplacé par les
dispositions suivantes:

« Art. L. 621-20. - Pour
I’ application des dispositions entrant dans
le champ de compétence de I’ Autorité des
marchés financiers, lesjuridictions civiles,
pénales ou administratives peuvent

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 15

Aprés l'article L. 621-16 du code
monétaire et financier, il est ...
... rédigé :

«Art. L. 621-16-1. - Lorsque des
poursuites sont engagées en application
des articlesL. 4651 e L. 4652,
I’ Autorité des marchés financiers peut
exercer...

...lapartiecivile. »

Article 17

|.— Sans modification.

Propositions de la Commission

Article 15

Sans modification

Article 17

Sans modification
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appeler le président de celle-ci ou son
représentant a déposer des conclusions et
a les développer oralement a l'audience
sans préudice des dispositions de
I'article L. 466-1. »

II. - Aprés l'article L. 621-20 du
méme code, est inséré un article
L. 621-20-1 ainsi rédigeé :

« Art. L. 621-20-1. - S, dans le
cadre de ses attributions, I’ Autorité des
marchés financiers acquiert la
connaissance d'un crime ou dun délit,
elle est tenue d' en donner avis sans délai
au procureur de la République et de
transmettre a ce magistrat tous les
renseignements, proces verbaux et actes
qui y sont relatifs.

«Le procureur de la République
peut obtenir de I'Autorité des marchés
financiers la communication de tous les
renseignements détenus par celle-ci dans
le cadre de I'exercice de ses missions,
sans que puisse lui étre opposé
I’ obligation au secret. »

Article 18

I. - L’article L. 621-21 du méme
code est ainsi modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Sous réserve des dispositions du
quatrieme alinéa de I'article L. 621-21, le
procureur ...

...au secret. »

Article 18

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 18

Sans modification
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L’ obligation de secret
professionnel prévue al’'article L. 621-11
ne fait pas obstacle ala communication
par la Commission des opérations de
bourse des informations qu’ elle détient ou
gu'elle recueille a leur demande aux
autorités des autres Etats membres de la
communauté européenne ou des autres
Etats parties a I'accord sur |'Espace
économique européen exercant des
compétences analogues et astreintes aux

mémes obligations de secret
professionnel.

La Commission des opérations de
bourse peut également communiquer les
informations qu’elle détient ou qu'elle
recueille aleur demande aux autorités des
autres Etats exercant des compétences
analogues, sous réserve de réciprocité et a
condition que Il'autorité  étrangére
compétente soit soumise au  secret
professionnel avec les mémes garanties
qu’en France.

L'assistance demandée par une
autorité  étrangére  exercant des

compétences analogues pour la conduite

— 24 —
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1° Au deuxieme alinéa, avant les
mots : « des informations qu'elle détient »,
et au troisieme alinéa, avant les mots:
«les nformations qu'elle détient », sont
insérés les mots : «, par dérogation aux
dispositions de la loi n° 68-678 du

26 juillet 1968 relative a la
communication des documents et
renseignements  d'ordre  économique,
commercial, industriel, financier ou

technique a des personnes physiques ou
morales » ;

2° Aprés le troisiéme alinéa, il est
inséréun alinéaainsi rédigé :

« Les informations recueillies par
'Autorité des marchés financiers ne
peuvent étre divulguées qu'avec I'accord
explicite des autorités compétentes qui les
ont transmises et, le cas échéant,
exclusivement aux fins pour lesquelles ces
autorités ont donné leur accord. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Au deuxieme...

... morales étrangéres » ;

2° Sans modification.

Propositions de la Commission
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d’ enquétes ou la transmission
d’informations détenues ou recueillies par
la commission est refusée par celle-ci
lorsque I’ exécution de la demande est de
nature aporter atteinte ala souveraineté, a
la sécurité, aux intéréts économiques
essentiels ou al’ordre public francais ou
lorsqu’ une procédure pénale quelconque a
déjaété engagée en France sur la base des
mémes faits et contre les mémes
personnes, ou bien lorsque celles-ci ont
déja été sanctionnées par une décision
définitive pour les mémes faits.

— 245 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Il1.— Lapremiére phrase de |’ article
L. 632-1 du méme code est ainsi modifié :

«1° Les mots: «Le Conseil des
marchés financiers, » sont supprimés ;

«2° Aprés les mots: «a leurs
honologues étrangers », sont insérés les
mots : « ainsi qu'aux autorités homologues
del'Autorité des marchés financiers ».

Article 20

I. - Le chapitre Il du titre IV du
livre VI du code monétaire et financier est
intitulé : « Autorité des marchés financiers
» et comporte les articles L. 642-1 a L.
642-3.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

3°(nouveau) Dans le quatrieme
alinda, les mots: « aux intéréts
économiques essentiels » sont supprimés.

I1.- Sans modification.

Article20
| — Le chapitre ...
intitulé :  «Dispositions relatives a

I’Autorité des marchés financiers » et
comprend lesarticlesL. 642-1 aL. 642-3.

Propositions de la Commission

Article 20

Sans modification
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Il. - L'article L. 642-1 est ains
rédigé:

« Art. L. 642-1. - Est puni des
peines prévues al’article 226-13 du code
péna le fait, pour tout membre, tout
membre du personnel ou préposé de
['Autorité des marchés financiers, ainsi
que pour tout expert nommé dans une
commission consultative mentionnée au
Il de l'article L. 621-2, de violer le secret
professionnel institué par I'article L. 621-
4, sous réserve des dispositions de |’ article
226-14 du code pénal. »

I11. - L'article L. 642-2 est ainsi
rédigé:

« Art. L. 642-2. - Est puni dun
emprisonnement de deux ans et d'une
amende de 300 000 € le fait, pour toute
personne, de mettre obstacle a une
mission de contréle ou denquéte de
I’Autorité  des marchés financiers
effectuée dans les conditions prévues aux
articles L. 621-9 et L. 621-9-1 ou de lui
communiquer des renseignements
inexacts. »

IV. - L'article L. 642-3 est ainsi
modifié :

1° Le premier alinéaest supprimé;;

2° Au début du deuxiéme alinéa,

les mots: «Est également puni des
mémes peines » sont remplacés par les

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I1.— Sans modification.

Ill. - L'article L. 642-2 du méme
codeest ainsi rédigé :

«Art. L. 642-2. - Est puni ...

... articlesL. 621-9aL. 621-9-2 ou ...
... inexacts. »

IV.— Sans modification.

Propositions de la Commission
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mots : « Est puni d'un emprisonnement de
deux ans et d'une amende de trois cent
mille € ».

CHAPITREII

Autorités derégulation des entreprises
d’assurance, des établissements de
crédit et des entreprises
d’investissement

Section 1
Comités consultatifs

Article21

[. — L’intitulé de la section 1 du
chapitre 1V du titre I* du livre VI du code
monétaire et financier est ainsi rédigé :
« Comité consultatif du secteur financier
et Comité consultatif de la Iégislation et
de laréglementation financieres ».

II. - L’article L. 614-1 du méme
code est ainsi rédigé :

«Art. L. 614-1. - Le Comité
consultatif du secteur financier est chargé
d'étudier les questions liées aux relations
entre, d'une part, les établissements de
crédit, les entreprises d'investissement et
les entreprises d'assurance et, d'autre part,
leurs clientéles respectives et de proposer
toutes mesures appropriées dans ce
domaine, notamment sous forme d'avis ou

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

CHAPITREII
Autorités de régulation des entreprises
d’assurance, des établissements de
crédit et des entreprises
d’investissement
Section 1

Comités consultatifs

Article21

|.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

CHAPITREII
Autorités derégulation des entreprises
d’assurance, des éablissements de
crédit et des entreprises
d’investissement
Section 1

Comités consultatifs

Article21

|.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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de recommandations d'ordre général.

«Le comité peut étre saisi par le
ministre chargé de I'économie, par les
organisations représentant les clientéles et
par les organisations professionnelles dont
ses membres sont issus. |l peut également
se saisir de sa propre initiative a la
demande de la magjorité de ses membres.

«Le comité est compose en
majorité, e en nombre égal, de
représentants des établissements de crédit,
des entreprises dinvestissement, des
entreprises  d'assurance, des agents
généraux et courtiers d'assurance, d’'une
part, et de représentants des clientéles,
d’ autre part.

«La composition du comité, les
conditions de désignation de ses membres
et de son président ainsi que ses regles
d'organisation et de fonctionnement sont
fixées par décret. »

I1l. - Le code des assurances est
ains modifié :

1°A (nouveau).— Au second alinéa
de l'article L. 310-8, les mots: «de la
commission consultative de |'assurance »
sont remplacés (deux fois) par les mots :
«du Comité consultatif du secteur
financier » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Le comité peut étre saisi par le
ministre chargé de |'économie, par les
organisations représentant les clientéles et
par les organisations professionnelles dont
ses membres sont issus. |1 peut également
se saisir de sa propre initiative lorsque la
majorité des deux tiers des membres le
demande.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

1°A— Ausecond ...

... remplacés, par deux fois, par...

.. financier» ;

Propositions de la Commission

« Lecomité...

... propre initiative ala
demande de la majorité de ses membres.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

I11.- Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1° Au b de l'article L. 322-15, les
mots : « Conseil national des assurances »
sont remplacés par les mots: « Comité
consultatif du secteur financier » ;

2° L’intitulé du chapitre I* du titre
I¥ du livre IV est ainsi rédigé : « Comités
consultatifs » ;

3° L'article L. 411-1 est ains
rédigé:

«Art. L. 411-1. - Les compétences
du Comité consultatif du secteur financier
sont fixées par l'article L. 614-1 du code
monétaire et financier ci-apres reproduit :

««Art. L. 614-1. - Le Comité
consultatif du secteur financier est chargé
d'étudier les questions liées aux relations
entre, d'une part, les établissements de
crédit, les entreprises d'investissement et
les entreprises d'assurance et, d'autre part,
leurs clientéles respectives et de proposer
toutes mesures appropriées dans ce
domaine, notamment sous forme d'avis ou
de recommandations d'ordre général.

«« Le comité peut étre saisi par le
ministre chargé de I'économie, par les
organisations représentant les clientéles et
par les organisations professionnelles dont
ses membres sont issus. |l peut également
se saisir de sa propre initiative a la
demande de la majorité de ses membres.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Sans modification

2° Sans modification

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«« Lecomité...

propre initiative
lorsque la majorité des deux tiers des
membres |e demande.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 612-3

Le comité des établissements de
crédit et des entreprises d'investissement
est présidé par le gouverneur de laBanque
de France, président de la commission
bancaire, ou son représentant a cette
commission. Il comprend, en outre, le
directeur du Trésor ou son représentant, le
président de la Commission des
opérations de bourse ou son représentant,
le président du Conseil des marchés
financiers ou son représentant, le
président du directoire du fonds de
garantie mentionné aux articles L. 312-4 a
L. 312-18, ou un membre du directoire le
représentant, ainsi que huit membres ou
leurs suppléants, nommés par arrété du

ministre chargé de |’économie pour une

— 250 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

««Le comité est composé en
majorité, e en nombre égal, de
représentants des établissements de crédit,
des entreprises dinvestissement, des
entreprises  d'assurance, des agents
généraux et courtiers d'assurance, d’'une
part, et de représentants des clientéles,
d’ autre part.

««La composition du conité, les
conditions de désignation de ses membres
et de son président ainsi que ses régles
d'organisation et de fonctionnement sont
fixées par décret. » ;

4° Les articles L. 411-4, L. 411-5
et L. 411-6 sont abrogeés.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

4° Sans modification

Article 21 bis (nouveau)

Propositions de la Commission

Article 21 bis



Texte en vigueur

durée de trois ans, asavoir : un conseiller
d’Etat, un conseillé ala Cour de cassation,
un dirigeant d’ établissement de crédit et
un dirigeant d’ entreprise d’ investissement,
représentant |’ Association francaise des
établissements de crédit et des entreprises
d’investissement, deux représentants des
organisations syndicales représentatives
du personnel des entreprises ou
établissements soumis a I'agrément du
comité et deux personnalités choisies en
raison de leur compétence.

Les membres titulaires sont
membres de droit du Conseil national du
crédit et du titre.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 22

[. - L’article L. 614-2 du code
monétaire et financier est ainsi rédigé :

«Art. L. 614-2. - Le Comité
consultatif de la législation et de la
réglementation financiéres est saisi, pour
avis par le ministre chargé de I'économie,
de tout projet de loi ou d’ ordonnance et de
toute proposition de directive européenne
avant son examen par le Conseil des
Communautés européennes, traitant de
guestions relatives au secteur de
l'assurance, au secteur bancaire et aux

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Dans la derniére phrase du premier
adinéa de I'aticle L.612-3 du code
monétaire et financier, les mots: «un
dirigeant d'établissement de crédit et un
dirigeant d'entreprise d'investissement,
représentant I’ Association francaise des
établissements de crédit et des entreprises
d’investissement » sont remplacés par les

mots ; « deux représentants  de
I” Association francaise des établissements
de  crédit et des  entreprises

d’'investissement choisis en raison de leur
compétence bancaire et financiére, dont
un au titre des établissements de crédit et

un au titre des entreprises
d’investissement ».
Article 22

Alinéa sans modification.

« Art. L. 614-2. - Le Comité...

...etde
toute proposition de reglement ou de
directive communautaires avant son
examen...

Propositions de la Commission

Dansladerniére phrase ...

des entreprises
d’investissement exercgant ou ayant exercé
desfonctionsdedirection, dont un ...

. entreprises
d’'investissement ».

Article 22

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

entreprises d'investissement, al'exception
des textes portant sur I'Autorité des
marchés financiers ou relevant de celle-ci.

«Les projets de décrets ou
darrétés intervenant dans les mémes
domaines ne peuvent étre adoptés qu'apres
l'avis du Comité consultatif de la
législation et de la réglementation
financiéres, qui peut en étre saisi par le
ministre chargé de I'économie. |l ne peut
étre passé outre aun avis défavorable du
comité sur ces projets qu'apres que le
ministre chargé de I'économie a demandé
une deuxiéme délibération de ce comité.

« La composition du comité, les
conditions de désignation de ses membres
et de son président ainsi que ses régles
d'organisation et de fonctionnement sont
fixées par décret. »

Il. - L'article L. 411-2 du code des
assurances est ainsi rédigé :

«Art. L. 411-2. - Les compétences
du Comité consultatif de la législation et
la réglementation financiére sont fixées
par l'article L. 614-2 du code monétaire et
financier ci-aprés reproduit :

««Art. L. 614-2. - Le Comité
consultatif de la législation et de la
réglementation financiéres est saisi, pour
avis par le ministre chargé de I'économie,

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...sur  I'Autorité  des
marchés financiers ou entrant dans les
compétences de celle-ci.

«Les projets de décrets ou
darrétés, autres que les mesures
individuelles, intervenant...

...e¢ de la réglementation
financiéres. Il ne peut étre passé outre...

...de ce comité.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« «Art. L. 614-2. - Le Comité...

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

de tout projet de loi ou d’ ordonnance et de
toute proposition de directive européenne
avant son examen par le Conseil des
communautés européennes, traitant de
guestions relatives au secteur de
l'assurance, au secteur bancaire et aux
entreprises d'investissement, al'exception
des textes portant sur I'Autorité des
marchés financiers ou relevant de celle-ci.

««lLes projets de décrets ou
darrétés intervenant dans les mémes
domaines ne peuvent étre adoptés qu'apres
l'avis du Comité consultatif de la
législation et de la réglementation
financiéres, qui peut en étre saisi par le
ministre chargé de I'économie. |l ne peut
étre passé outre aun avis défavorable du
comité sur ces projets qu'aprés que le
ministre chargé de I'économie a demandé
une deuxiéme délibération de ce comité.

««La composition du comité, les
conditions de désignation de ses membres
et de son président ainsi que ses régles
d'organisation & de fonctionnement sont
fixées par décret. » »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...etde
toute proposition de réglement ou de
directive communautaires avant son
examen...

...sur I'Autorité des
marchés financiers ou entrant dans les
compétences de celle-ci.

««Les projets de décrets ou
darrétés, autres que les mesures
individuelles, intervenant...

...e¢ de la réglementation
financiéres. Il ne peut étre passé outre...

...de ce comité.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Section 2
Laréglementation

Article 24

I. - A la premiéere phrase de
I"article 32 de laloi n° 84-46 du 24 janvier
1984 relative al’ activité et au contrdle des
établissements de crédit, les mots: «les
reglements du  Comité de la
réglementation bancaire » sont remplacés
par les mots:«Les arrétés du ministre
chargé de |'économie, pris apreés avis du
Comité consultatif de la |égislation et de
la réglementation financieres ».

Il.— Le code monétaire et financier
est ainsi modifié :

1° Le premier alinéa de I'article
L. 611-2 est ainsi rédigé:

« Le ministre chargé de I’ économie
arréte, apres avis du Comité consultatif de
la législation et de la réglementation
financieres, les regles concernant
notamment : » ; les onze premiers alinéas
de cet article remplacent [’article
L. 611-1;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Section 2

Laréglementation

Article 24

I. - Danslapremieére ...

...les mots:

« réglements...
... bancaire et financiere et les»
sont supprimés.

Alinéa sans modification.

1°A  (nouveau) L’intitulé du
chapitre ler du titre ler du livre VI est
ainsi rédigé : « Réglementation » ;

Alinéa sans modification.

« Le ministre chargé de I’ économie
arréte les régles concernant notamment : »

Les onze premiers alinéas de cet
article constituent I’article L. 611-1 ;

Propositions de la Commission

Section 2
Laréglementation

Article24

|.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

1° A Sans modification.

1° Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 611-5

Les réglements du Comité de la

— 255 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

2°Le dernier alinéa de I'article
L. 611-2 devient I'article L. 611-2 ; dans
cet alinéa, les mots: «le Comité de la
réglementation bancaire et financiére pour
I"application des dispositions du 1 du
présent article » sont remplacés par les
mots : « le ministre pour |’ application des
dispositionsdel’article L. 611-1».

[1l. - Le premier alinéa de I'article
L. 611-3 est ainsi rédigeé:

« Le ministre chargé de I’ économie
arréte, aprées avis du Comité consultatif de
la législation et de la réglementation
financiéres, et apres avis de I’ Autorité des
marchés financiers, et sous réserve des
attributions exercées par I'Autorité des
marchés financiers al'égard des sociétés
de gestion de portefeuille définies a
I'article L. 532-9, la réglementation
applicable aux prestataires de services
dinvestissement  définis a l'article
L. 531-1, et, en tant que de besoin, aux
membres des marchés réglementés non
prestataires de services d'investissement,
aux personnes morales ayant pour activité
principale ou unique la compensation
d'instruments financiers et aux personnes
morales ayant pour activité principale ou
unique la conservation € l'administration
d'instruments financiers et concernant : » ;

4°
L. 611-5,

Aux articles L. 611-4 et
les mots: « Comité de la

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

2° Ledernier dinéa...

dispositions du 1 de [l'aticle

L.611-1»;

3° Lepremier ...
... rédigé :

« Le ministre chargé de I’ économie
arréte, aprés avis de ['Autorité des
marchés financiers, et sous réserve des
attributions exercées par I'Autorité des
marchés financiers al'égard des sociétés
de gestion de portefeuille définies a
I'article L. 532-9, la réglementation
applicable aux prestataires de services
d'investissement  définis & Il'article
L. 531-1, et, en tant que de besoin, aux
membres des marchés réglementés non
prestataires de services d'investissement,
aux personnes norales ayant pour activité
principale ou unique la compensation
d'instruments financiers et aux personnes
morales ayant pour activité principale ou
unique la conservation et I'administration
d'instruments financiers et concernant : » ;

4° Dans l'article L.611-5, les
mots : «Les reglements du Comité de la

Propositions de la Commission

2° Sans modification

Alinéa sans modification.

« Leministre....
financiers, et du Comité
consultatif de la législation et de la

réglementation  financiere et sous
réserve...

... concernant : » ;

4° Sans modification.



Texte en vigueur

réglementation bancaire et financiére ainsi
que ceux du Comité de la réglementation
comptable peuvent étre différents selon le
statut juridiqgue des établissements de
crédit ou des entreprises d' investissement,
I’étendue de leurs réseaux ou les
caractéristiques de leur activité.

Article L. 611-6
Sont exclus du domaine de

compétence du Comité de la
réglementation bancaire et financiére :

— 256 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

réglementation bancaire et financiére »
sont remplacés par les mots: « ministre
chargé de |'économie aprés avis du
Comité consultatif de la législation et de
laréglementation financiéres ».

5° Le premier alinéa de l'article
L. 611-6 est ainsi rédigé:

« Appartiennent au ministre chargé
de I'économie : ».

Section 3
L’ agrément

Article 25

|.— Le titre ler du livre IV du code
des assurances est complété par un
chapitre Il intitulé « Le Comité des
entreprises d'assurance» et comprenant
cinq articles L. 4131 a L.4135 ainsi
rédigés :

« Art. L. 413-1. - Le comité est
chargé d'accorder les autorisations ou

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

réglementation bancaire et financiére ainsi
que ceux » sont remplacés par les mots:
«Les arrétés du ministre chargé de
|’économie ainsi que les réglements » ;

5° Dans l'aticle L.611-6, les
mots: «Sont exclus du domaine de
compétence du Comité de la
réglementation bancaire et financiére: »
sont remplacés par les mots: «Ne sont
pas soumis al’avis du Comité consultatif
de la législation et de la réglementation
financiere, les arrétés pris dans les
matiéres suivantes : ».

Section 3
L’ agrément

Article 25

Alinéa sans modification.

« Art. L. 413-1. - Le comité des
entreprises d’ assurance est chargé...

Propositions de la Commission

5° Sans modification.

Section 3
L’ agrément

Article 25

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

dérogations individuelles prévues par les
dispositions législatives et réglementaires
applicables aux entreprises d’ assurance et
aux entreprises mentionnées a |'article
L.310-1-1, a [I'exception de celles
relevant de la Commission de contréle.

«Art. L. 413-2. — Le Comité des
entreprises d'assurance est composé d'un
président, nommé par arrété du ministre
chargé de I'économie, du directeur du
Trésor, du président de la Commission de
contrdle des assurances, des mutuelles et
des ingtitutions de prévoyance, du
secrétaire général de cette commission et
de huit membres nommés par arrété du
ministre chargé de I'économie pour une
durée detrois ans, asavoir :

« 1° Un membre du Conseil d'Etat,
nommeé sur proposition du vice-président
du Conseil d'Etat ;

« 2° Un membre de la Cour de
cassation, nommé sur proposition du
premier président de la Cour de cassation ;

« 3° Deux représentants des
entreprises d'assurance ;

« 4° Un représentant des
entreprises mentionnées a l'article
L. 310-1-1;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...relevant de la Commission de contrble
des assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance.

« Art. L. 413-2. - Sans
modification.

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« 5° Un représentant du personnel
des entreprises d'assurance ;

« 6° Deux personnalités choisies
en raison de leur compétence en matiére
d'assurance.

« La personne mentionnée au 4°
dispose d'une voix délibérative pour les
seules décisions intéressant les entreprises
mentionnées al'article L. 310-1-1.

« Un représentant du ministre
chargé de |I'agriculture participe aux
travaux du comité avec voix délibérative
lorsqgu'est examiné le cas dun
établissement ou d'une caisse mentionné a
l'article L. 322-27.

« Les présidents des fonds de
garantie compétents en cas de défaillance
d'entreprises d'assurance participent aux
travaux du comité sans voix délibérative
pour les décisions intéressant les
entreprises  qui  sont soumises a
I'obligation d'adhésion au fonds quils
président.

«Le directeur du Trésor, le
président de la Commission de controle
des assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance, le secrétaire
général de cette commission et les
présidents des fonds de garantie
compétents en cas de défaillance

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

dentreprises d'assurance peuvent étre
représentés. Des suppléants du président
et des autres membres peuvent étre
nommeés dans les mémes conditions que
lestitulaires.

«Un décret en Conseil d'Etat
précise les conditions d'application du
présent article. »

«Art. L. 413-3. - En cas de partage
égal des voix, celle du président est
prépondérante.

«En cas d'urgence constatée par
son président, le comité peut statuer par
voie de consultation écrite sur une
proposition de décision, selon des
modalités fixées par décret.

«Le comité peut déléguer a son
président le pouvoir de prendre des
décisions ou d'accorder des autorisations
ou dérogations individuelles, sauf en
matiere dagrément, de transfert de
portefeuille, de prise, extension ou cession
de participation dans les entreprises
soumises al’ agrément du comité.

«Le comité arréte son réglement
intérieur, qui est publié au Journal
officiel. Ce texte fixe les modalités
dinstruction et d'examen des dossiers
présentés a la délibération du comité, et
notamment les conditions dans lesquelles
il peut entendre toute personne intéressée
pouvant éclairer sadécision.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Un décret en Conseil dEtat
précise les conditions d'application du
présent article, notamment les régles de
majorité et de quorum qui régissent les
délibérations du comité et les modalités de
la consultation écrite prévues au premier
ainéa

« Art. L. 413-4. - Le directeur du
Trésor, ou son représentant, peut
demander |'ajournement de toute décision
du comité. Dans ce cas, le président
provoque, en temps utile, une seconde
délibération.

« Art. L. 413-5. - Les membres du
comité ainsi que les personnes qui
participent ou ont participé ases activités
sont tenus au secret professionnel sous les
peines fixées par I'article 226-13 du code
pénal. Ce secret n'est pas opposable a
['autorité judiciaire agissant dans le cadre
d'une procédure pénale.

« Les salariés membres du Comité
des entreprises d’ assurance disposent du
temps nécessaire pour assurer la
préparation des réunions, pour s'y rendre
et y participer. Ce temps est assimilé adu
travail effectif pour la détermination des
droits aux prestations d'assurances
sociales. Les salariés concernés doivent
informer leur employeur lors de leur
désignation et, pour chaque réunion, des
réception de la convocation. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Un décret...

la consultation écrite prévue au
deuxiéme alinéa

« Art. L. 413-4. - Sans
modification.

« Art. L. 4135. - Sans
modification.

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Il. - Le code des assurances est
ains modifié :

1° Dans la derniére phrase de
l'article L. 310-10, dans la premiére
phrase du premier ainéa de l'article
L. 324-3 ainsi qu'au premier alinéa des
articles L. 326-2 et L. 326-12, les mots :
«ministre de I'économie et des finances »
sont remplacés par les mots : «Comité
des entreprises d'assurance » ;

2° Au premier alinéa de l'article
L. 321-2, au deuxiéme alinéa de l'article
L. 321-8, al'article L. 321-9, au troisiéme
ainéa de l'article L. 322-4, au premier
alinéa de l'article L. 322-4-1, aux articles
L.324-1, L. 325-1-1, L. 351-4 et L. 351-5,
au premier alinéa de l'article L. 351-6, au
premier alinéa du | de l'article L. 353-4,
aux articlesL. 353-5, L. 354-1, au premier
alinéa de I'article L. 354-2, ala premiére
phrase de l'article L. 362-1 ainsi qu'auix
articles L. 362-2 et L. 364-1, les mots :
«ministre chargé de I'économie et des
finances » sont remplacés par les mots :
« Comité des entreprises d'assurance » ;

3° Au deuxiéme ainéa de l'article
L. 321-2, aux premier et cinquiéme
dinéas de Il'aticle L.321-10-1, au
deuxiéme alinéa de l'article L.322-4-1 et &
la deuxiéme phrase du premier ainéa de
l'article L. 324-3, le mot : « ministre » est
remplacé par les mots: «Comité des
entreprises d'assurance » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

II. - Le méme code est ansi
modifié :

1° Sans modification.

2° Sans modification.

3° Sans modification.

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

4° Au premier alinéa de I’article
L. 321-10, les mots : « ministre, apres avis
de la commission comp étente du Conseil
national des assurances » sont remplacés
par les mots: « Comité des entreprises
d’assurance» et les mots : «le ministre
refuse I'agrément aprés avis de la
commission de contrdle des assurances »
sont remplacés par les mots : «le Comité
des entreprises d’assurances refuse
I"agrément aprés avis de la Commission
de contrdle des assurances, des mutuelles
et desinstitutions de prévoyance » ;

5° Au quatriéme alinéa de I'article
L. 322-4 et au premier alinéa de l'article
L. 326-13, les mots : « ministre chargé de
I'économie » sont remplacés par les mots :
« Comité des entreprisesd'assurance » ;

6° A l'aticle L. 325-1, les mots :
«ministre chargé de |'économie et des
finances sur avis conforme de la
Commission des entreprises d'assurance
mentionnée a l'article L. 411-4 » sont
remplacés par les mots : « @mité des
entreprises d'assurances » ;

7° A la seconde phrase de I'article
L.362-1, les mots : « arrété dudit
ministre » sont remplacés par les mots :
«arrété  du  ministre chargé de
I’ économie » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

4° Sans modification.

5° Sans modification.

6° Sans modification.

7° A laseconde...

...chargé de
I'économie » et les mots: «le ministre»
sont remplaceés par les mots: «le Comité
desentreprises d assurance » ;

Propositions de la Commission
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8° Dans la seconde phrase du
deuxiéme alinéa de l'article L. 324-1, les
mots : «par arrété» sont supprimés et,
dans la derniére phrase du dernier alinéa
du méme article, les mots: «l'arrété
mentionné » sont remplacés par les mots :
« la décision d'approbation mentionnée » ;

9° A l'article L. 310-20, les mots :
«la commission de contréle instituée a
l'aticle L. 951-1 du code de la sécurité
sociale » sont supprimés et, aprés les
mots : «la Commission bancaire » sont
insérés les mots: «le Comité des
établissements de crédit et des entreprises
d'investissement, le comité des entreprises
d'assurance ».

10° La premiére phrase de I’ article
L. 321-1 est complétée par les mots:
« délivré par le Comité des entreprises

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

8° Dans...

dans |’ avant-derniére phrase ...

...mentionnée » ;

9° A l'article L. 310-20,...

...d'assurance». Les mots: «le fonds de
garantie des dépbts institué par
I"article52-1 de la loi n°84-46 du
24 janvier 1984 précitée, » sont remplacés
par les mots: «le fonds de garantie des
dépdts institué par I'article L.312-4 du
code monétaire et financier, le fonds de
garantie des assurances obligatoires de
dommages institué par I'article L. 421-1
du présent code, » et, aprés les mots: «le
fonds de garantie des assurés institué par
|'article L. 423-1 du présent code», sont
insérés les mots: «,le fonds paritaire de
garantieinstitué par I'article L. 931-35du
code de la sécurité sociale et le fonds de
garantie institué par I'article L. 431-1 du
code dela mutualité » ;

10° Sans modification.

Propositions de la Commission
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d'assurances mentionné a I'article
L.4131»;

11° Apresl'article L. 322-1-3, il est
inséréun article L. 322-1-4 ainsi rédigé:

«Art. L. 322-1-4. - La conclusion
par une entreprise dune convention
d'affiliation a une société de groupe
d'assurance ou la résiliation de celle-ci
font I'objet d'une déclaration préalable au
comité des entreprises d'assurance. Celui-
ci dispose d'un délai dont la durée est
fixée par décret en Conseil d'Etat a
compter de la réception du dossier pour
sopposer al'opération projetée si celle-ci
apparait contraire aux intéréts des assurés.
I en va de méme lorsqu'une entreprise fait
I'objet d'une mesure d'exclusion de la
soci été de groupe d'assurance.

«Un décret en Conseil dEtat
détermine les modalités d'application du
présent article et précise les conditions de
fonctionnement de ces sociétés de groupe
d'assurance. » ;

12° (nouveau) Le second alinéa de
l'article L. 351-6 est supprimé et le Il de
I'article L. 353-4 est abrogé.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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11° Sans modification.

12° Sans modification.
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I1l. - A l'article L. 631-1 du code
monétaire et financier, les mots: «la
Commission de contréle des assurances,
la commission de controle instituée a
l'article L. 951-1 du code de la sécurité
sociale » sont remplacés par les mots : « la
Commission de controle des assurances,
des mutuelles et des ingtitutions de
prévoyance, le Comité des entreprises
d'assurance ».

Section 4
Lecontrble
Article 26
Le code des assurances est ainsi
modifié :

I. - L'article L. 310-12 est ainsi
modifié :

1° Les trois premiers alinéas sont
remplacés par deux alinéasainsi rédigés :

« La Commission de contrdle des

assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance, autorité
publiqgue indépendante dotée de la

personnalité morale, est chargée de veiller
au respect, par |es entreprises mentionnées
aux articles L. 310-1 e L. 310-1-1 du
présent code, par les mutuelles, unions et

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I11.- Sans modification.

Section 4

Lecontrdle

Article 26

A.- Lecode...
.. modifié :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«La Commission de contrdle des
assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance, autorité
administrative indépendante, est chargée
de veiller au respect, par les entreprises
mentionnées aux articles L. 310-1 et
L.310-1-1 du présent code, par les
mutuelles, unions et fédérations régies par

fédérations régies par le code de la

Propositions de la Commission

Section 4

Lecontrble

Article 26

Alinéasans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« LaCommission ...

autorité

publique indépendante dotée de
personnalité morale, est chargée. ...

le code de la mutualité, par les institutions

la
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mutualité, par les ingtitutions de
prévoyance, unions et groupements régis
par le titre Il du livre IX du code de la
sécurité sociale, les ingtitutions de retraite
supplémentaire régies par le titre 1V du
livre IX du méme code et les organismes
régis par l'article L. 727-2 du code rural,
des dispositions légidatives et
réglementaires qui leur sont applicables.

«La commission sassure que les
entreprises mentionnées aux 1°, 3° et 4°
de l'article L. 3102 ainsi que les
mutuelles et les institutions mentionnées
au premier alinéa du présent article sont
en mesure de tenir a tout moment les
engagements qu'elles ont contractés
envers les assurés ou adhérents et
présentent la marge de solvabilité fixée
par voie réglementaire ; a cette fin, elle
examine leur situation financiére et leurs
conditions d'exploitation. Elle veille en
outre a ce que les modalités de
constitution et de fonctionnement des
organes délibérants et des organes
dirigeants des organismes soumis a son
contréle soient conformes aux
dispositions qui lesrégissent. » ;

2° Dans la premiére phrase du
quatrieme dinéa, les mots: «toute
entreprise d'assurance ou de capitalisation
mentionnée au 1° de l'article L. 310-2»
sont remplacés par les mots: «tout
organisme soumis ason contrdle en vertu
du premier alinéa. » et,. aprés les mots :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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de prévoyance, unions et groupements
régis par letitre Il du livre IX du code de
la sécurité sociae, les ingtitutions de
retraite supplémentaire régies par le titre
IV du livre IX du méme code et les
organismes régis par l'article L. 727-2 du
code rural, des dispositions |égidatives et
réglementaires qui leur sont applicables,
ainsi que des engagements contractuels
qui leslient aux assurés et adhérents.

Alinéa sans modification.

2° Sans modification.

Propositions de la Commission

... adhérents.

Alinéa sans modification.

2° Sans modification.
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« et projetant », sont insérés les mots:
« d'ouvrir une succursale, ou » ;

3° Le cinquiéme ainéa est
compl été une phrase ainsi rédigée :

« Elle peut en outre décider de
soumettre a son contréle toute personne
morale ou physique qui Sentremet,
directement ou indirectement, entre une
mutuelle ou une union régie par le code de
la mutualité, une institution régie par le
titre 111 du livre IX du code de |a sécurité
sociale, d'une part, et une personne qui
souhaite adhérer ou adhére a cette

mutuelle, a cette union ou a cette
institution, d'autre part. » ;

4° Au septieme ainéa, aprés
les mots: « mentionnées a l'article
L. 310-1», sont insérés les mots: « les
mutuelles régies par le code de la
mutualité et les institutions régies par le
livre IX du code de la sécurité sociale », et
les mots: «au cinquieme alinéa» sont
remplacés par les mots : «au quatrieme
ainéa» ;

5° Le dernier alinéa est remplacé
par deux alinéasainsi rédigés :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification.

« Ellepeut ...

la mutualité, ou une
institution...

...dautrepart. » ;

4° Sans modification.

5° Ledernier ...
... partroisalinéasainsi rédigés :

« Les opérations de gestion d'un
régime légal dassurance maladie et
maternité, et d'assurance contre les
accidents du travail et les maladies
professionnelles, visées au titrelV du
livrelV du présent code, ne sont pas

Propositions de la Commission

3° Sans modification.

4° Sans modification

5° Sans modification
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«Les opérations de retraite
complémentaire  réalisées par les
institutions régies par le livre I X du code
de la sécurité sociale faisant |'objet d'une
compensation  interprofessionnelle et
générale ne sont pas soumises au controle
delacommission.

«Les opérations de gestion d'un
régime légal dassurance maladie et
maternité et de gestion d'activités et de
prestations pour le compte de I'Etat ou
d'autres collectivités publiques visées au
4° du | de l'article L. 111-1 du code de la
mutualité ne sont pas soumises au
contréle de lacommission. »

Il— L'article L. 310-12-1 est ainsi
rédigé:

« Art. L. 310-12-1. - La
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance est composée de neuf
membres :

«1° Un président nommé par
décret ;

«2° Le gouverneur de la Banque
de France, président de la Commission
bancaire ;

«3° Un conseiller d'Etat, propose
par le vice-président du Conseil d'Etat ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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soumises au contr6le de la commission.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.
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«4° Un conseller ala Cour de
cassation, proposé par le premier
président de la Cour de cassation ;

«5° Un conseiller maitre ala Cour
des comptes, proposé par le premier
président de la Cour des comptes ;

« 6° Quatre membres choisis en
raison de leur compétence en matiere
dassurance, de mutuaité et de
prévoyance.

« Les membres mentionnés aux 3°
a6° sont nommés par arrété conjoint des
ministres chargés de I'économie, de la
sécurité sociale et de lamutualité.

« Le gouverneur de la Banque de
France peut étre représenté. Des
suppléants du président et des autres
membres sont nommés dans les mémes
conditions que lestitulaires.

«Le directeur du Trésor, ou son
représentant, et le directeur de la Sécurité
sociale, ou son représentant, siégent
auprés de la commission de contrdle en
qualité de commissaires du
Gouvernement, sans voix délibérative. llIs
peuvent, sauf en matiére de sanctions,
demander une seconde délibération dans
des conditions fixées par décret en
Conseil d'Etat. Lorsgu'elle décide d'une
sanction, la commission de contrdle
délibére hors de leur présence.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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« 4° Sans modification.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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« 4° Sans modification.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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«Le président et les membres
mentionnés aux 3° a6° sont nommés pour
une durée de cing ans. Leur mandat est
renouvelable unefois.

« En cas de vacance d'un siege de
membre de la commission de contréle
pour quelle que cause que ce soit, il est
procédé ason remplacement pour la durée
du mandat restant & courir. Un mandat
exercé pendant moins de deux ans n’est
pas pris en compte pour |’ application de la
regle de renouvellement. Les membres
titulaires et suppléants de la commission
ne peuvent étre révoques.

« Les décisions de la commission
de contrdle sont prises ala majorité des
voix. En cas de partage égal des voix,
celle du président est prépondérante.

« Dans des matiéres et conditions
fixées par décret en Consell d'Etat, la
commission de contréle peut créer en son
sein une ou plusieurs commissions
spécialisées et leur donner délégation pour
prendre des décisions de portée
individuelle. 11 est créé au moins une
commission spécialisée compétente a
I"égard des organismes régis par le livre
[l du code de la mutualité.

«La commission de contrble peut
également constituer des commissions
consultatives, dans lesquelles elle nomme
le cas échéant des experts, pour préparer

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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(Pour mémoire, letexte du projet deloi)

« Le secrétariat général comprend
également un secrétaire général adjoint,
placé sous I autorité du secrétaire général,
choisi parmi les membres de I’inspection
générales des affaires sociales.
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et instruire ses décisions.

« Le président de la commission de
contréle a qualité pour agir au nom de
celle-ci devant toutejuridiction.

« I peut déléguer sa signature dans
les matieres ou il tient de dispositions
législatives ou réglementaires une
compétence propre.

« Les services de lacommission de
contrble sont dirigés par un secrétaire
général nommé parmi les membres du
corps de contrdl e des assurances par arrété
conjoint des ministres chargé de
I'économie, de la sécurité sociale et de la
mutualité aprés avis de la commission.

Alinéa supprimé.

« Le personnel des services de la
commission de contréle est composé
d'agents publics ms asa disposition dans
des conditions fixées par décret en
Conseil d'Etat, d'agents contractuels de
droit public et de salariés de droit privé.

«Sur proposition du secrétaire
général, la commission de contréle fixe
les régles de déontologie applicables au

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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« Le président de la commission de
contréle a qualité pour agir au nhom de
| Etat devant toute juridiction.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Suppression maintenue.

« Le personnel des services de la
commission de contréle est composé de
fonctionnaires et d'agents contractuels de
droit public.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

«Leprésident ...
au nom de
celle-ci devant toute juridiction.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Le personnel ...

... composé d'agents
publics mis a sa disposition dans des
conditions fixées par décret en Conseil
d'Etat, dagents contractuels de droit
public et de salariésde droit privé.

Alinéa sans modification.
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personnel des services de la
commission. »

« La commission de controle des

assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance et la
commission bancaire se réunissent

conjointement au moins deux fois par an
et en tant que de besoin sur des sujets
d'intérét commun. »

[11.- Aprés I'article L. 310-12-1, il
est ins&é un article L. 310-12-2 ainsi
rédigé:

«Art. L. 310-12-2. — Tout membre
de la commission de controle doit
informer le président :

«1° Desintéréts qu'il a détenus au
cours des deux ans précédant sa
nomination, qu'il détient ou qu'il vient a
détenir ;

«2° Des fonctions dans une
activité sociale, économique ou financiére
gu'il a exercées au cours des deux années
précédant sa nomination, qu’il exerce ou
vient aexercer ;

« 3° De tout mandat au sein d'une
personne morale qu'il a détenu au cours
des deux années précédant sa nomination,
qu'il détient ou vient adétenir.

« Cesinformations, ainsi que celles

concernant le président, sont tenues ala

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa supprimé

I11.- Sans modification.

Propositions de la Commission

« La Commission de contrdle des

assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance et la
Commission bancaire se réunissent

conjointement au moins deux fois par an
et en tant que de besoin sur des sujets
d'intérét commun. »

I11.- Sans modification.
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disposition des membres de la
commission de contréle.

« Les membres de la commission
ne peuvent en aucun cas, pendant la durée
de leur mandat, recevoir de rétribution
d'une entreprise dassurance ou dun
établissement de crédit, d'une mutuelle,
union ou fédération régie par le code de la
mutualité ou d'une institution régie par le
livre I X du code de la sécurité sociale.

« Aucun membre de la commission
de contrdle ne peut délibérer ou participer
aux travaux de celle-ci, dans une affaire
dans laguelle lui méme ou, le cas échéant,
une personne morale au sein de laquelle il
exerce des fonctions ou détient un mandat
ou dont il est I'avocat ou le conseil a un
intérét ; il ne peut davantage participer a
une délibération concernant une affaire
dans laquelle lui méme ou, le cas échéant,
une personne morale au sein de laquelle il
exerce des fonctions ou détient un mandat
ou dont il est I'avocat ou le conseil a
représenté une des parties intéressées au
cours des deux années précédant la
délibération.

« Le président de lacommission de
contrle prend les mesures appropriées
pour assurer le respect des doligations et
interdictions résultant du présent article. »

«lll bis (nouveau) — Aprés
l'article L. 310-12-1, il est inséré un article
L. 310-12-3 ainsi rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 11l bis— Supprimé.

Propositions de la Commission

«lIll bis. — Aprés l'article
L.310-128-1-1, il est inséré un article
L.310-12-1-2 ainsi rédigé:
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«Art. L. 310-12-3 . - La
Commission de contrle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance dispose de [‘autonomie
financiére. Elle arréte son budget sur
proposition du secrétaire général.

«Elle percoit le produit de la
contribution établie a I'article
L. 310-12-4. »

IV. - Aprés l'article L. 310-12-1, il
est ins&é un article L. 310-12-4 ainsi
rédigé:

«Art. L. 310-124. - Les
entreprises soumises au contrble de la
commission en vertu du présent code sont
assuj etties aune contribution pour frais de
contréle dont I'assiette est constituée par
les primes ou cotisations émises et
acceptées entre le 1% janvier et le 31
décembre de chaque année, y compris les
accessoires de primes, de cotisations, de
co(ts de contrats et réglements et codts de
police, nettes dimpbts, de cessions et
d'annulations de I'exercice et de tous les
exercices antérieurs, auxquelles s'gjoutent
le total des primes ou cotisations acquises
al'exercice et non émises.

«Le taux de la contribution, fixé
par décret, est compris entre 0,05 %o et
0,15 %0. Ce méme décret peut fixer un
taux distinct pour les organismes régis par
lelivrelll du code de la mutualité.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

«Art. L. 310-12-1-2 . - La
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et des ingtitutions de
prévoyance dispose de ['‘autonomie
financiere. Elle arréte son budget sur
proposition du secrétaire général.

«Elle percoit le produit de la
contribution établie a I'article
L. 310-12-4. »

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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«Le président de la commission
de contréle a qualité pour agir au nom de
I’ Etat devant toute juridiction.

«Le président de la commission
peut déléguer sa signature dans les
matieres ou il tient de dispositions
législatives ou réglementaires une
compétence propre. »
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«La contribution est liquidée,
ordonnancée et recouvrée selon les
modalités prévues pour le recouvrement
des recettes des établissements
administratifs de I'Etat. Les contestations
relatives acette contribution sont portées
devant le juge administratif.

«Les dispositions de la loi du
10 aolit 1922 relative a l'organisation du
contréle des dépenses engagées ne sont
pas applicables a la commission de
contrdle.

«Un décret en Conseil d'Etat fixe
le régime comptable de la commission de
contréle et les modalités d'application du
présent article. »

Alinéa supprimé.

Alinéa supprimé.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« La contribution est recouvrée par
les comptables du Trésor comme en
matiére de créances non fiscales de |’ Etat.

«Les crédits attribués a la
commission de contrble pour son
fonctionnement sont inscrits au budget de
I’Etat. Les dispositions de la loi du
10 a0t 1922 relative al'organisation du
contréle des dépenses engagées ne sont
pas applicables a leur gestion. Le
président de la commission est
ordonnateur des dépenses. ».

Alinéa supprimé.

Maintien de la suppression.

Maintien dela suppression.

Propositions de la Commission

«La contribution est liquidée,
ordonnancée et recouvrée selon les
modalités prévues pour les recettes des
établissements administratifs de I'Etat. Les
contestations rel atives acette contribution
sont portées devant le juge administratif.

« Lesdispositions ...

.. ne sont
pas applicables a la commission de
contréle.

«Un décret en Conseil d'Etat fixe
le régime comptable de la commission de
contrdle et les modalités d'application du
présent article. »
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Code des assurances
Article L. 310-9-1

Lesdispositionsdel’article L. 310-
9 ne s appliquent pas aux entreprises qui
ne font pas I’ objet des agréments prévus
aux articles L. 321-1, L. 321-7 et L. 321-9
ou qui nont pas obtenu I’autorisation
prévue al’article L. 321-1-1.

Article L. 242-1

Toute  entreprise  d'assurance
agréée dans les conditions fixées par
I'article L. 321-1 ou dispensée de cet
agrément par application des dispositions
de l'article L. 321-4 du présent code,
méme si elle ne gére pas les risgques régis
par les articles L. 241-1 et L. 241-2 ci-
dessus, est habilitée a prendre en charge
lesrisques prévus au présent article.

— 276 —
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V. - Dans I'ensemble du code des
assurances, aprés les mots : « commission
de contréle des assurances », sont insérés
les mots: «,des mutuelles et des
institutions de prévoyance ».

VI. - Les articles L. 3109 et
L. 321-3 aL. 321 -5 sont abrogés.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

V.—Aprés I'articleL.310-12-1
du méme code, il est inséré un
article L. 310-12-4-1 ainsi rédigé:

«Art. L. 310-12-4-1. - La
contribution mentionnée a I'article
L.310-12-4 n'est pas due par les
entreprises qui ne font pas I'objet des
agréments prévus aux articles L. 321-1,
L.321-7 et L.321-9 ou qui n'ont pas
obtenu |’autorisation prévue a I'article
L.321-1-1.»

VI.- Les aricles L. 3109,
L.310-9-1 & L.231-3 a L. 321-5 sont
abrogés.

VIl (nouveau).- Au dernier alinéa
de l'article L.242-1, les mots: «ou
dispensée de cet agrément par application
des dispositions de I'article L. 321-4 du
présent code » sont supprimés.

Propositions de la Commission

V.- Sans modification.

VI.- Sans modification

VIl.- Sans modification.



Texte en vigueur

Loi n° 94-5du 4 janvier 1994
Article 39

Les entreprises francaises
disposant de succursales établies dans un
Etata membre des  Communautés
européennes ala date d’ entrée en vigueur
de la présente loi sont réputées avoir
accompli les formalités prévues aux
articles L. 321-3 et L. 321-4 du code des
assurances, dans la limite de |’ agrément
obtenu de I'Etat membre ou elles sont
établies.

Les entreprises francaises
pratiquant des opérations de libre
prestation de services ala date d’ entrée en
vigueur de la présente loi sont réputées
avoir accompli les formalités prévues au
quatriéeme alinéa de I'article L. 310-12,
dans la limite de I'activité effectivement
exercée dans I'Etat de libre prestation de
services. Pour les entreprises étrangeres
dont le siége social est situé sur le
territoire  d'un Etat membre des
Communautés européennes et
réguliérement agréées pour exercer leur
activité sur le territoire de la République
francaise ala date d’ entrée en vigueur de
la présente loi, les formalités prévues a
I'article L. 362-1 du code des assurances
sont réputées avoir été accomplies dans la
limite des branches pour lesquelles ces
entreprises sont agréées acette date. Pour
les entreprises étrangéres dont le siége
social est situé sur le territoire d'un Etat

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

B (nouveau).- Le premier alinéa de
I'article 39 de la loi n°94-5 du
4janvier 1994 modifiant le code des
assurances (partie Législative), en vue
notamment de la transposition des
directives n® 92-49 et n° 92-96 des 18 juin
et 10 novembre 1992 du Conseil des
Communautés européennes est supprime.

Propositions de la Commission

B.- Sans modification.



Texte en vigueur

membre des Communautés européennes
qui couvrent ou prennent, a la date
d’ entrée en vigueur de la présente loi, des
risques ou des engagements en libre
prestation de services, les formalités
prévues al'article L. 362-2 sont réputées
avoir été accomplies, dans la limite de
I"activité effective régulierement exercée
sur le territoire de la République frangaise.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 27

Le code des assurances est ainsi
modifié :

I.- Aprés l'article L. 310-12-1, il
est nhséré un article L. 310-12-5 ainsi
rédigé:

«Art. L. 310-12-5. - Lorsgue la
commission de contrdle envisage de
recourir a un fonds de garantie, elle
entend le président de ce fonds. Les
présidents des fonds de garantie sont
également entendus aleur demande. »

Il—L'article L. 310-13est ainsi
modifié :

1° Au deuxiéme alinéa, les mots :
«.en tant que de besoin,» sont

supprimeés ;

2° Il est complété par un alinéa
ainsi rédigé:

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 27

Alinéa sans modification.

|.— Sans modification

I1.— Sans modification

Propositions de la Commission

Article 27

Sans modification.



Texte en vigueur

(Pour mémoire, letexte du projet deloi)

« Le personnel des services de la
Commission de contrdle des assurances,
des mutuelles et des ingtitutions de
prévoyance est composé de fonctionnaires
et d' agents contractuels de droit public.

— 279 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Alinéa supprimé.

« En outre, pour I’exercice de ses
attributions, la commission de contréle
peut faire appel a toute personne
compétente dans le cadre de conventions
établies a cet effet par son secrétariat
général. »

I11. - L'article L. 310-14 est ainsi
modifié :

1° Le deuxiéme alinéa est compl été
par trois phrases ainsi rédigées:

«Elle peut demander
communication des documents acaractére
contractuel ou publicitaire. Elle peut
exiger la modification ou décider le retrait
de tout document contraire aux
dispositions |égidlatives ou
réglementaires. Dans ce cas, €lle statue
dans les conditions prévues a l'article
L. 310-18. »;

2° La derniére phrase du quatrieme
alinéa est supprimée.

IV.- A l'articleL. 310-15:

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

111 — Sans modification

IV.— Sans modification

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

La commission de contrle des
assurances peut demander aux
commissaires aux comptes d'une
entreprise visée al’article L. 310-1, d'une

— 280 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1° La deuxiéme phrase du premier
alinéa est supprimée;

2° |l est complété par deux alinéas
ainsi rédigés::

« La commission de contrble peut
procéder a la vérification sur place des
informations nécessaires ala surveillance
complémentaire instituée aux articles
L. 334-3 du présent code, L. 212-7-2 du
code de la mutualité ou L. 933-3 du code
de la sécurité sociale, auprés de
I'entreprise d'assurance, de la mutuelle ou
de I'union, de l'institution de prévoyance
et de leurs organi smes apparentés.

«Lorsque, dans le cadre de la
surveillance complémentaire, la
commission de contr6le souhaite vérifier
des informations utiles a l'exercice de sa
surveillance concernant une entreprise
située dans un Etat membre de la
Communauté européenne ou dans un autre
Etat partie a l'accord sur I'Espace
économique européen, elle demande aux
autorités compétentes de cet Etat qu'il soit
procédé acette vérification. »

V. — Aprés le premier ainéa de
l'article L. 310-19, sont insérés deux
alinéasainsi rédigés :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

V.- L'article L. 310-19 est ainsi
modifié :

1° Aprés le premier alinéa, sont
insérés deux alinéas ainsi rédigés:

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

entreprise visée a l'article L. 310-1-1,
d’une société de groupe d’ assurance ou
d’ une société de groupe mixte d’ assurance
définies a l'article L. 322-1-2, tout
renseignement sur I"activité de
I’organisme contrlé. Les commissaires
aux comptes sont alors déliés, ason égard,
du secret professionnel.

Les commissaires aux comptes
sont tenus de signaler dans les meilleurs
délais ala Commission de contrble des
assurances  tout fait concernant
I’entreprise ou la société visée al’alinéa
précédent ou toute décision prise par ses
dirigeants, dont ils ont eu connaissance
dans l'exercice de leur mission, de
nature :

- a constituer une violation aux
dispositions destitres Il alV dulivrelll et
du chapitre ler du titre IV du livre IV du
présent code, susceptible d'avoir des

— 281 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«La commission de contrble peut
également transmettre aux commissaires
aux comptes des personnes mentionnées
au précédent alinéa les informations
nécessaires a l'accomplissement de leur
mission. Ces informations sont couvertes
par le secret professionnel.

« La commission de contrdle peut
en outre transmettre des observations
écrites aux commissaires aux comptes qui
sont alors tenus d'apporter des réponses en
cetteforme. » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

2° (nouveau) Dans le deuxiéme
alinéa, les mots: «al’alinéa précédent »
sont remplacés par les mots: «au
premier alinéa» ;

3° (nouveau) Dans le troisieme
alinéa, les mots: «des titresIl alV du
livrelll et du chapitrel® du titrelV du
livre 1V du présent code » sont remplacés

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

effets significatifs sur la situation
financiére, le résultat ou le patrimoine ;
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

VI. - Au début de Iarticle
L. 310-19-1, il est gouté un premier
alinéaains rédigé :

« La commission de contréle est
saisie pour avis de toute proposition de
désignation ou de renouvellement du
mandat des commissaires aux comptes
dans les organismes soumis ason contréle
dans des conditions fixées par décret. La
commission peut en outre, lorsque la
situation le justifie, procéder a la
désignation d'un commissaire  aux
comptes supplémentaire. »

VIl— (nouveau).- Aprés l'article
L. 310-20, il est inséré un article L.
310-20-1 ainsi rédigé:

«Art. L. 310-20-1. - La
Commission de contrdle des assurances,
des mutuelles et des ingtitutions de
prévoyance est autorisée acommuniquer a
I'Institut national de la statistique et des
études économiques et aux services
statistiques des ministéres chargés de la
sécurité sociale et de la mutudité les
documents qui lui sont transmis par les
organismes soumis ason contrdle lorsque
ces documents sont de nature a apporter
des informations en matiére de santé, de
retraite et de prévoyance. La nature des

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

par les mots:
réglementaires qui
applicables ».

«|égidlatives et
leur sont

V|.— Sans modification

VIl.— Sans modification

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Texte en vigueur

Article L. 310-18

Si une entreprise mentionnée aux
1°,3° ou 4° del'article L. 310-2 aenfreint

— 283 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

documents transmis et les modalités de
leur transmission sont déterminées par
décret. »

Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

Article 28

Le code des assurances est ainsi
modifié :

I. - L'article L. 310-17 est ainsi
rédigé:

« Art. L. 310-17. - La commission
de contréle peut adresser atout organisme
ou toute personne soumis ason controle
une recommandation de prendre toutes les
mesures appropriées pour restaurer ou
renforcer sa  situation  financiére,
améliorer ses méthodes de gestion ou
assurer |’ adéguation de son organisation a
ses activités ou a ses objectifs de
développement. L’ organisme est tenu de
répondre dans un délai de deux mois en
précisant les mesures prises ala suite de
cette recommandation. »

Il.- L'article L. 310-18:

1° Le premier ainéa est ansi
rédigé:

«Si une entreprise mentionnée a
l'article L. 310-1-1, aux 1°, 3° ou 4° de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 28

Alinéa sans modification.

|. — Sans modification

Alinéa sans modification

Alinéa sans modification

« Sl une entreprise...
...ou 4°

Propositions de la Commission

Propositions de la Commission

Article 28

Alinéa sans modification.

|. — Sans modification

Il. - Sans modification.



Texte en vigueur

une disposition |égidlative ou
réglementaire afférente a son activité, la
commission peut prononcer a son
encontre, ou a celle de ses dirigeants,
I'une ou plusieurs des sanctions
disciplinaires suivantes, en fonction de la
gravité du manquement :

5° Le
d’ agrément ;

retrait total ou partiel

Il en va de méme si elle n'a pas
déféré al’injonction de I'article L. 310-
17.

— 81 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

l'article L. 310-2 et al'article L. 322-1-2
du présent code, a enfreint une disposition
Iégislative ou réglementaire qui lui est
applicable ou a des pratiques qui mettent
en péil sa marge de solvahilité ou
I'exécution des engagements quelle a
contractés envers les assurés, adhérents ou
ayants-droit, la commission  peut
prononcer a son encontre, ou acelle de
ses dirigeants, l'une ou plusieurs des
sanctions disciplinaires suivantes, en
fonction de la gravité du manquement : » ;

2° Le 5° est complété par les
mots : « ou d'autorisation » ;

3° Le neuviéme dinéa est ains
rédigé:

« La commission de contrdle peut
décider de reporter sa décision a l'issue
d'un ddlai qu'elle impartit a l'entreprise,
pour prendre toute mesure de nature a
mettre fin aux manquements ou pratiques
mentionnés au premier alinéa. » ;

4° Apres le dixieme alinéa, il est
inséré un alinéaainsi rédigé :

«Pour les sociétés de groupe
d'assurance définies al'article L. 322-1-2,
le montant maximum de la sanction
pécuniaire est défini par référence au
chiffre d'affaires de celle des entreprises

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

del'articleL. 310-2 ou al'article...

...manquement : » ;

2° Sans modification.

3° Sans modification.

4° Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 322-2-4

A lacléture de chague exercice, le
conseil d’administration ou le directoire
établit un rapport de solvabilité écrit. Ce
rapport expose les conditions dans
lesquelles I'entreprise garantit, par la
constitution des provisions techniques
suffisantes dont les modalités de calcul et
les hypotheses retenues sont explicitées et
justifiées, les engagements qu’elle prend a
I"'égard des assurés, rappelle les
orientations définies en matiere de
placements, présente et analyse les
résultats obtenus et indique si la marge de
solvabilité est constituée conformément a
la réglementation applicable. Le rapport
de solvabilité contient obligatoirement
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

d'assurance incluses par intégration
globale dans la consolidation ou la
combinaison dont le total des primes
émises au cours du dernier exercice clos
estle plusélevé. » ;

5° Le onziéme ainéa est ainsi
rédigé:

«Dans tous les cas visés au
présent aticle, la Commission de contrdle
des assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance statue aprés
une procédure contradictoire. Elle informe
obligatoirement les intéressés de leur droit
a étre entendus. Lorsqu'ils font usage de
cette faculté, ils peuvent se faire
représenter ou assister. »

1. - L'article L. 322-2-4 est ainsi
modifié :

1° Aprés le premier ainéa, il est
inséré un alinéaainsi rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

5° Sans modification.

Alinéasans modification

Alinéa sans modification

Propositions de la Commission

I11. - Sans modification.



Texte en vigueur

une analyse des conditions dans lesquelles
|’entreprise est en mesure, a moyen et
long terme, de faire face al’ensemble de
ses engagements.

Le rapport de solvahilité
mentionné au précédent alinéa est
communiqué aux commissaires aux
comptes et ala Commission de contrdle

des assurances.

Article L. 323-1-1

Lorsque la situation financiére
d’une entreprise soumise au contrdle de
I’Etat en vertu de I'article L. 310-1 est
telle que les intéréts des assurés et
bénéficiaires des contrats sont compromis
ou susceptibles de I’ étre, la Commission
de contr6le des assurances prend les
mesures d'urgence nécessaires a la
sauvegarde de |’ intérét des assurés.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Les dispositions du premier
alinéa sont applicables aux entreprises
mentionnées aux articles L. 310-1 et
L.310-1-1 et aux succursales des
entreprises étrangéres mentionnées aux 3°
et 4° de l'aticle L. 310-2. Pour ces
derniéres, le rapport de solvabilité est
éabli par le mandataire général
représentant lasociété. » ;

2° Au dernier ainéa, les mots:
« précédent ainéa» sont remplacés par
les mots : « premier alinéa ».

IV. - L'article L. 323-1-1est ainsi
modifié :

1° Au premier adinéa, les mots:
« d'une entreprise soumise au contréle de
I'Etat en vertu de l'article L. 310-1 est
telle » sont remplacés par les mots : « d'un
organisme contrélé par la Commission de
contrdle en vertu de l'article L. 310-12, ou
gue ses conditions de fonctionnement sont
telles que » et apres les mots : « prend les
mesures d'urgence nécessaires a la
sauvegarde de I'intérét des assurés », sont
insérés les mots : «, membres et ayants-
droit » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Les dispositions du premier
alinéa sont applicables aux entreprises
mentionnées au 1° de I'article L. 310-2 et
a laticle L. 310-1-1, ainsi qu'aux
succursales...

... lasociété. » ;

2° Sans modification

Alinéa sans modification

1° Sans modification

Propositions de la Commission

V. - Sans modification.



Texte en vigueur

Elle peut aussi restreindre ou
interdire la libre disposition de tout ou
partie des actifs de I’ entreprise, limiter ou
suspendre  temporairement  certaines
opérations ou désigner un administrateur
provisoire a qui sont transférés les
pouvoirs nécessaires al’ administration et
a la direction de [I'entreprise. Cette
désignation est faite soit ala demande des
dirigeants lorsqu’ils estiment ne plus étre
en mesure d’ exercer normalement leurs
fonctions, soit a [I'initiative de la
commission lorsque la gestion de
|" établissement ne peut plus étre assurée
dans des conditions normales, ou lorsque
a été prise la sanction prévue au 4° de
|"article L. 310-18.

— 287 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

2° Apres le troisieme alinéa, sont
insérés deux alinéas ainsi rédigés :

«La commission de contrble
peut exiger de I'entreprise une marge de
solvabilité plus importante que celle
prescrite par la Eglementation afin que
I'entreprise soit rapidement en mesure de
satisfaire a I'ensemble des exigences de
solvabilité. Le niveau de cette exigence
supplémentaire de marge de solvabilité est
déterminé selon des modalités définies par
décret en Conseil d'Etat.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° his (nouveau) Dansle troisiéme
alinéa, les mots: «un administrateur
provisoire » sont remplacés par les mots:
«un ou plusieurs administrateurs
provisoires» ;

2° Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 323-1-2

Lorsque la situation financiere
d’une entreprise soumise au contrdle de
I’Etat en vertu de I’article L. 310-1-1 est
telle que sa solvabilité est compromise ou
susceptible de I'étre, la Commission de
contrble des assurances peut mettre
|” entreprise sous surveillance spéciale.

Elle peut auss restreindre ou
interdire la libre disposition de tout ou
partie des actifs de I’ entreprise, limiter ou
suspendre  temporairement  certaines
opérations ou désigner un administrateur
provisoire a qui sont transférés les
pouvoirs nécessaires al’administration et
a la direction de [I'entreprise. Cette
désignation est faite soit ala demande des
dirigeants lorsqu’ils estiment ne plus étre
en mesure d’ exercer normalement leurs
fonctions, soit a [Iinitiative de la
commission lorsque la gestion de
I" entreprise ne peut plus étre assurée dans
des conditions normales, ou lorsgue a été
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« La commission de contréle peut,
par entreprise, revoir a la baisse les
éléments amis a constituer la marge de
solvahilité dans des conditions fixées par
décret en Conseil d'Etat. »

V. - Larticle L. 323-1-2 est ainsi
modifié :

1° Au premier alinéa, les mots:
«la commission de contr6le des
assurances peut mettre I'entreprise sous
surveillance spéciale» sont remplacés
par les mots: « la commission de controle
des assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance dispose des
pouvoirs identiques a ceux qui lui sont
conférés par l'article L.323-1-1 du
présent code » ;

2° Les deuxieme et troisiéme
alinéas sont supprimés.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

V. -
abrogé:

L'aticle L.323-1-2 est

1° supprimé

2° supprimé

Propositions de la Commission

V. - Sans modification.



Texte en vigueur

prise la sanction prévue au 4° de I'article
L.310-18-2.

Un décret en Conseil d’ Etat précise
les modalités d’ application de cet article.
Il fixe notamment le délai dans lequel les
mesures prévues al’ alinéa précédent sont
levées ou confirmées par la commission,
apres procédure contradictoire.

Article L. 310-18-1

Lorsqu’ une société de groupe
d’assurance enfreint une disposition
législative ou réglementaire qui lui est
applicable en vertu du présent livre, la
commission de contrble des assurances
peut, aprés avoir mis ses dirigeants en

mesure  de  lui présenter  leurs
observations, lui adresser une mise en
garde. Elle peut, dans les mémes

conditions, lui adresser une injonction a
I'effet de prendre, dans un déai
déterminé, toutes mesures destinées a se
mettre en conformité avec les régles
applicables.

La commission peut également,
lorsque  I'entreprise  enfreint  une
disposition législative ou réglementaire
qui lui est applicable, ou ne défére pas a
une injonction, prononcer, dans les
conditions définies a I’article L. 310-18,
soit un avertissement, soit un blame. La
commission peut décider la publication de
la sanction prononcée, dans les conditions
prévues par le dernier alinéa de I'article

— 289 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

VI. - Les articles L. 310-18-1 et
L. 310-18-2 sont abrogés, et les mentions
qui y sont faites dans le code des
assurances remplacées par les mots:
«L.310-18 ».

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

VI. - Les articles L. 310-18-1 et
L. 310-18-2 sont abrogés, et les références
qui y sont faites aux articles L. 310-22 et
L. 325-1-1 sont remplacées par la
référence al’article L. 310-18 ».

Propositions de la Commission

VI. - 1° L'article L. 310-18-1 est
ainsi rédigé:

«Article L. 310-18-1.- S une
personne physique ou morale mentionnée
au cinquieme alinéa de l'article L. 310-12
a enfreint une disposition du titre VI du
livre V du code monétaire et financier, ou
du livre V du présent code, la Commission
peut prononcer, ason encontre ou le cas
échéant a l'encontre de ses dirigeants,
'une des sanctions disciplinaires
suivantes, en fonction de la gravité du
manquement :

« 1. leblame,
« 2. |'avertissement.

«En outre, la Commission peut
prononcer soit ala place, soit en sus de
ces sanctions, une sanction pécuniaire au
plus égale soit a 37 500 euros soit a3 %
du chiffre d'affaires hors taxe réalisé au
cours du dernier exercice clos. Les
sommes correspondantes sont versées au
Trésor public. Elles sont recouvrées



Texte en vigueur

L. 310-18.

En outre, la commission peut, dans
les conditions définies a I'article
L. 310-18, prononcer, soit ala place, soit
en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire. Le montant maximum de la
sanction pécuniaire mentionné al’article
L. 310-18 est défini par référence au
chiffre d’ affaires de celle des entreprises
d’assurance incluses par intégration
globale dans la consolidation dont le total
des primes émises au cours du dernier
exerciceclosest le plus élevé.

Article L. 310-18-2

Lorsqu’ une entreprise soumise au

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 200 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission

comme des créances de I'Etat étrangéres
al'i mpdt et au domaine.

«La commission peut décider de
reporter sa décision a l'issue d'un délai
gu'elle impartit a la personne, pour
prendre toute mesure de nature a mettre
fin aux manguements ou pratiques
mentionnées au premier alinéa.

«Dans tous les cas visés au
présent article, la commission statue
aprés une procédure contradictoire. Les
personnes mentionnées au premier alinéa
sont obligatoirement mises a méme d'étre
entendues avant que la Commission
n'arréte sa décision. Elles peuvent sefaire
représenter ou assister.

«Les personnes  sanctionnées
peuvent, dans le délai de deux mois qui
suit la notification de la décision, former
un recours de pleine juridiction devant le
Conseil d'Etat.

« Lorsgu'une sanction prononcée
par la Commission est devenue définitive,
la Commission peut, aux frais de la
personne sanctionnée, ordonner
I'insertion de sa décision dans trois
journaux ou publications qu'elle désigne
et I'affichage dans les lieux et pour la
durée qu'elleindique. »

2° L'article L. 310-18-2 est
abrogé.
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contrdle de I'Etat en application de
I'article L. 310-1-1 enfreint une
disposition législative ou réglementaire
qui lui est applicable en vertu du présent
livre, la commission de contrdle des
assurances peut, aprés avoir mis ses
dirigeants en mesure de lui présenter ses
observations, lui adresser une mise en
garde.

Elle peut, dans les mémes
conditions, Iui adresser une injonction a
I'effet de prendre, dans un déai
déterminé, toutes mesures destinées a se
mettre en conformité avec les régles
applicables.

En outre, la commission peut,
lorsque I’ entreprise n’a pas respecté une
disposition législative ou réglementaire
dans le domaine relevant du contrdle de la
commission ou n'a pas déféré a une
injonction, prononcer ason encontre ou a
celle de ses dirigeants I’une ou plusieurs
des sanctions disciplinaires suivantes en

fonction de la gravité du manquement :
1° L’ avertissement ;
2° Leblame;
_ 3°  L’interdiction  d'effectuer
certaines opérations et toutes autres

limitations dans |’ exercice de |’ activité ;

4° La suspension temporaire d’'un
ou plusieurs dirigeants de I’ entreprise ;




Texte en vigueur

5° Le retrait de I'autorisation de
pratiquer la réassurance.

La commission peut décider la
publication de la sanction prononcée, dans
les conditions prévues par le dernier
ainéadel’article L. 310-18.

La commission peut également,
dans les conditions définies al’article L.
310-18, prononcer, soit ala place, soit en
sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire. Le montant de la sanction
pécuniaire est calculé conformément aux
dispositionsdel’article L. 310-18.

Article L. 310-22

Lorque la commission reléve des
faits de nature ajustifier des poursuites
pénales, elle transmet le dossier avec un
avis motivé au procureur de la République
territorialement compétent, sans préjudice
des sanctions qu’elle peut prononcer en
application de I'article L. 310-18 ou de
|'article L. 310-18-1. Si lagravité des faits
relevés le justifie, la transmission a lieu
avant établissement du rapport
contradictoire mentionné a I'article L.
310-16.

Article L. 325-1-1
Sans préjudice des dispositions de

I'article L. 310-18-2, |’autorisation de
pratiquer la réassurance peut également

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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3° Aux articles L. 310-22 et
L. 325-1-1, les références qui sont faites
aux articles L. 310-18-1 et L. 310-18-2
sont remplacées par la référence a
l'articleL. 310-18. »
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étre retirée par le ministre chargé de
I’économie et des finances, en cas
d’ absence prolongée d’ activité, de rupture
de I’ équilibre entre les moyens financiers
de I'entreprise et son activité ou, si
I"intérét général I'exige, de modification
substantielle de la composition du capital
social ou des organes de direction.

Code de la sécurité sociale

Article L. 931-18

Lorsque la situation financiere
d’'une institution de prévoyance est telle
que les intéréts des participants et
bénéficiaires de bulletins d’ adhésion ades
réglements ou de contrats et ayants droit
de ceuxci sont compromis ou
susceptibles de I’ étre, la commission de
contréle instituée par I'article L. 951-1
prend les mesures d’ urgence nécessaires a
|a sauvegarde des intéréts des participants,
des bénéficiaires et des ayants droit de
Ceux-ci.

Elle peut, a ce titre, mettre
I"institution sous surveillance spéciale.

Elle peut auss restreindre ou
interdire la libre disposition de tout ou
partie des actifs de I'institution, limiter ou
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Article29

I. - Le code de la sécurité sociale
est ainsi modifié :

1° L’article L.931-18 est ainsi
modifié :

a) Au premier ainéa, les mots:
« est telle » sont remplacés par les mots :
«ou ses conditions de fonctionnement
sont telles » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 29

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

a) Sans modification.

Propositions de la Commission

Article29

Sans modification.
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suspendre  temporairement  certaines
opérations ou désigner un administrateur
provisoire a qui sont transférés les
pouvoirs nécessaires al’administration et
a la direction de [I'ingtitution. Cette
désignation est faite soit ala demande des
dirigeants lorsqu’ils estiment ne plus étre
en mesure d’exercer normalement leurs
fonctions, soit a [Iinitiative de la
commission lorsque la gestion de
I’institution ne peut plus étre assurée dans
des conditions normales, ou lorsque a été
prise la sanction prévue au 4° de I'article
L. 951-10.

Article L. 951-1
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b) Au troisiéme ainéa, les mots:
«un administrateur provisoire » sont
remplacés par les mots : « un ou plusieurs
administrateurs provisoires » ;

c) Apres le troisieme alinéa, sont
insérés deux alinéas ainsi rédigés :

« La commission de contréle peut
exiger de l'organisme une marge de
solvabilité plus importante que celle
prescrite par la églementation afin que
I'organisme soit rapidement en mesure de
satisfaire a I'ensemble des exigences de
solvabilité. Le niveau de cette exigence
supplémentaire de marge de solvabilité est
déterminé selon des modalités définies par
décret en Conseil d'Etat.

« La commission de contréle peut,
par organisme, retenir une valeur plus
faible pour les éléments admis a
constituer la marge de solvahilité dans des
conditions fixées par dcret en Consell
d'Etat.» ;

2° L'article L. 951-1 est ainsi

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

b) Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéasans modification

« La commission de contréle peut,
par organisme, revoir a la baisse les
éléments admis...

...Conseil d'Etat. » ;

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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Il est institué une Commission de
contréle des mutuelles et des institutions
de prévoyance. Cette commission est
chargée du contrle des institutions,
unions et groupements régis par le présent
livre et par I'article L. 727-2 du code rura
ains que du contrble des mutuelles,
unions et fédérations régies par le code de
la mutualité.

Les opérations de retraite
complémentaire  réalisées par les
institutions  faisant  I'objet  d'une
compensation  interprofessionnelle et
générale ne sont pas soumises au contréle
delacommission.

La commission bhénéficie de
|’autonomie financiére. Ces ressources
sont notamment constituées, dans les
conditions fixées par laloi de finances, du
produit d' une redevance ala charge des
institutions régies par lestitres 11 et 1V du
livre IX du présent code, des mutuelles,
unions et fédérations régies par le code de
la mutualité et des institutions de retraite
complémentaire  autres que celles
mentionnées au deuxieme alinéa du
présent article.
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modifié :

a) Les trois premiers alinéas sont
remplacés par quatre alinéas ainsi
rédigés :

«La Commission de contréle des
assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance instituée par
I'article L. 310-12 du code des assurances
est compétente pour assurer le contrdle
des institutions, unions et groupements
régis par le présent livre et par I'article
L. 727-2 du coderural.

«Les opérations de retraite
complémentaire  réalistes par les
institutions de retraite complémentaire
relevant du titre Il du livre I1X faisant
I’ objet d’une compensation
interprofessionnelle et générale ne sont
pas soumises au contrble de la
commission.

« La commission de contrdle peut
décider en outre de soumettre au contréle
toute personne physique ou morale ayant
recu d’ un organisme mentionné au présent
article un mandat de souscription ou de
gestion, ou exercant, a quelque titre que
ce soit, le courtage d'assurance ou la
présentation d’ opérations d’ assurance.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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Le taux de la redevance est fixé a
0,05 pour mille.

Les organismes mentionnés au
cinquiéme alinéa communiquent, au plus
taad a une date fixée par voie
réglementaire, aux organismes chargés du
recouvrement des cotisations du régime
général les éléments nécessaires a la
détermination de [I'assiette de la
contribution.

Article L. 951-2

La commission veille au respect
par les institutions mentionnées al’ article
L. 951-1 des dispositions |égisatives et
réglementaires qui leur sont propres.

Elle s'assure que ces institutions
sont toujours en mesure de remplir les
engagements qu'elles ont contractés a
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«Pour les organismes soumis au
contréle de la commission de contrdle en
vertu des articles L. 510-1 du code de la
mutualité et du premier alinéa du présent
article, et par dérogation aux dispositions
de l'article L.310-12-2 du code des
assurances, la contribution mentionnée
audit article est établie et recouvrée dans
les conditions suivantes : » ;

b) Le ainéa est

supprime ;

septieme

3° L'article L. 951-2 est ains
modifié :

a) Au premier ainéa, le mot:
« propres» est remplacé par le mot:
« applicables » ;

b) Au deuxiéme alinéa, aprés le

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Pour les organismes...

...par dérogation aux dispositions
de l'article L.310-12-4 du code des
assurances...

...conditionssuivantes : » ;

b) Sans modification.

¢) (nouveau) Dans le neuvieme
alinéa, le mot: «cinquiéme» est
renmplaceé par le mot : « sixieme ».

Alinéa sans modification

a) Sans modification.

Propositions de la Commission
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|’ égard des participants ou bénéficiaires et
ayants droit de ceuxci et quelles
présentent la marge de solvahilité
prescrite ; a cette fin, elle examine leur
situation financiére et leurs conditions
d’ exploitation.

Toute institution de prévoyance
agréée conformément aux dispositions de
|'article L. 931-4 et projetant d exercer
pour la premiére fois des activités en libre
prestation de services sur le territoire d’ un
autre Etat membre de la Communauté
européenne, ou de modifier la nature ou
les conditions d’ exercice de ces activités,
notifie son projet a la commission. Si
cdle-ci estime que I"institution ne dispose
pas d’ une situation financiére adéquate au
regard de son projet, elle ne communique
pas al’autorité de controle de cet autre
Etat membre les documents permettant
|’exercice de I'activité envisagée. Un
décret en Conseill dEtat fixe les
conditions d’ application du présent alinéa
et notamment les modalités de ce contréle
préaable et les délais dans lesquels la
commission doit se prononcer.
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mot : «égard », sont insérés les mots:
« des assurés, des membres,» cet alinéa
est compl été par la phrase suivante :

«La commission de controle
s assure également que les modalités de
constitution et de fonctionnement des
organes délibérants et dirigeants des
organismes soumis a son contrle sont
conformes aux dispositions qui les
régissent. » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

b) Le deuxiéme alinéa est complété
par une phrase ainsi rédigée: «La
commission de contrdle s' assure...

..qui les
régissent. » ;

b) bis (nouveau) Dans la premiére
phrase du troisiéme alinéa, aprés les
mots: «et projetant », sont insérés les
mots : « d’ouvrir une succursale, ou » ;

Propositions de la Commission
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La commission peut décider de
soumettre au contréle toute opération
réalisée par une institution pour le compte
d’'un autre organisme assureur. Lorsque
cette extension du contréle concerne une
entreprise  régie par le code des
assurances, elle en informe la commission
du contréle des assurances mentionnée a
I'article L. 310-12 dudit code.

Article L. 931-6

Toute institution de prévoyance
agréée conformément aux dispositions de
I"article L. 931-4 et désirant établir une
succursale dans un autre Etat membre de
la Communauté européenne notifie son
projet au ministre chargé de la sécurité
sociade. Laliste des documents aproduire
al’appui de cette notification est fixée par
arrété de ce ministre.

S le ministre estime que les
structures administratives, ou la situation
financiére de I'institution de prévoyance
concernée, ou I'honorabilité, la
qualification ou I" expérience
professionnelle  des  dirigeants de
I"institution ou du mandataire général sont
adéquates compte tenu du projet présenté,
il communiqgue ces informations, dans les

trois mois a compter de la réception du
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¢) La derniere phrase du dernier
alinéa est supprimée ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

¢) Sans modification.

3°bis (nouveau) Les articles
L.931-6 aL. 931-8 sont abrogeés.

Propositions de la Commission
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dossier complet, a I’autorité compétente
de |’ Etat de la succursale. |l avise de cette
communication I'institution, qui peut
alors commencer ses activités dans les
délais et conditions fixées par |'arrété
précité.

Article L. 931-7

Lorsque le ministre chargé de la
sécurité sociale refuse de communiquer
les informations visées au précédent
article al’autorité compétente de I’ Etat de
la succursale, il fait connaitre les raisons
de ce refus al’institution de prévoyance
concernée dans les trois mois suivant la
réception du dossier complet.

Article L. 931-8

Tout projet de modification de la
nature ou des conditions d'exercice des
activités de la succursale mentionnée a
I'article L. 931-6 est notifié au ministre
chargé de la sécurité sociale. Dans ce cas,
la procédure décrite au second alinéa de
I"article L. 931-6 et al’article L. 931-7 est
applicable dans le délai d’'un mois a
compter de laréception de la notification.

Un décret en Conseil d’ Etat précise
les conditions d’ application des articles L.
931-6, L. 931-7 et du présent article.
Article L. 931-16

Les institutions de prévoyance et

Texte adopté par le Sénat
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3°ter (nouveau) Dans la premiére
phrase du premier alinéa de I'article
L.931-16, les mots: « mentionnées a

Propositions de la Commission
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leurs succursales mentionnées al’article
L. 931-6 peuvent, dans les conditions
définies au présent article, transférer tout
ou partie de leur portefeuille de bulletins
d'adhésion a des reglements ou de
contrats couvrant des risques ou des
engagements situés sur le territoire d' un
Etaa membre de la Communauté
européenne avec ses droits et obligations
a une ou plusieurs des institutions de
prévoyance ou de leurs succursales, aune
ou plusieurs des entreprises d’assurance
francaises ou de leurs succursales régies
par le code des assurances, a une ou
plusieurs des mutuelles ou unions ou de
leurs succursales régies par le livre |1 du
code de la mutualité, a une ou plusieurs
des entreprises d'assurance dont I'Etat
d’origine est membre de la Communauté
européenne ou de leurs succursaes
établies sur le territoire de celles-ci ou a
une ou plusieurs entreprises d’ assurance
établies dans I'Etat du risque ou de
I’ engagement et agréés dans cet Etat.

Article L. 951-3

La commission comprend cing
membres nommés pour une durée de cing
ans par arrété conjoint du ministre chargé
de la sécurité sociale et du ministre chargé
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4 L’article L. 951-3 est abrogé et
le troisiéme alinéa de I'article L. 951-4 est
supprimeé ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I"article L. 931-6 » sont supprimés ;

4° Le troisiéme alinéa de |'article
L. 951-4 est supprimé ;

Propositions de la Commission
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del’agriculture:

1° Un membre du Conseil d Etat
ayant au moins le rang de conseiller
d’'Etat, président, proposé par le vice-
président du Conseil d’ Etat ;

2° Un membre de la Cour de
cassation ayant au moins le rang de
conseiller ala Cour de cassation, proposé
par le premier président de la Cour de
cassation ;

3° Un membre de la Cour des
comptes ayant au moins le rang de
conseiller maltre, proposé par le premier
président de la Cour des comptes;;

4° Deux membres choisis en raison
de leur compétence, I'un dans le secteur
de la mutualité, aprés avis du Consell
supérieur de la mutualité, I'autre dans
celui des institutions dont les opérations
sont soumises au contrble de la
commission.

Cing suppl éants sont nommeés dans
|les mémes conditions.

Les membres titulaires et
suppléants de la commission ne peuvent
étre révoqués. Leur mandat n'est pas
interrompu par les régles concernant la
limite d’&ge qui leur est éventuellement
applicable.

Le directeur de la sécurité sociale
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Ou son représentant siege auprés de la
commission en qualité de commissaire du
Gouvernement ; lorsque les travaux de la
commission concernent les institutions
définies al’article 1050 du code rural, il
est remplacé par le directeur des
exploitations, de la politique sociae et de
I’emploi ou son représentant.

En cas de partage égal des voix,
celle du président est prépondérante.

Le mandat des membres de la
présente commission a la date de
publication de laloi n° 97-277 du 25 mars
1997 créant les plans d'épargne retraite
s achéve le 31 décembre 2000.

Les membres de la commission ne
peuvent, pendant la durée de leur mandat
et dans les cinq ans qui suivent
I’expiration de celui-ci, recevoir de
rétribution d'une mutuelle ou dune
union, d’une institution de prévoyance ou
d’une entreprise régie par le code des
assurances avec lesquelles I'institution de
prévoyance, la mutuelle ou I'union
établissent des comptes consolidés ou
combinés conformément a I'article
L. 931-34 du présent livre ou al'article
L. 212-7 du code de la mutualité.

Article L. 951-4

Le contrdle des institutions est
effectué sur piéces et sur place.
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La commission organise ce
contréle et en définit les modalités.

Sont mis a la disposition de la
commission, en tant que de besoin, les
membres de I'inspection générale des
affaires sociadles, les commissaires
contréleurs des assurances et les agents de
controle des services déconcentrés du
ministre chargé de la mutuaité. La
commission peut également disposer
d’agents habilités par son président a
assurer les mémes contrdles dans des
conditions fixées par décret en Conseil
d’Etat. A cette fin, peuvent étre également
recrutés des agents contractuels de droit
public ou privé.

Les institutions régies par les
titres 111 et IV du livre IX, les mutuelles,
unions et fédérations soumises au controle
de la commission sont tenues de lui préter
leur concours, de lui fournir toutes
justifications et tous renseignements utiles
et de lui communiquer tous documents
nécessaires a |I’accomplissement de sa
mission.

Pour les opérations faisant
appel a I'informatique, le droit de
communication implique I'accés aux
logiciels et aux données, ains que la
faculté d’en demander la transcription par
tout traitement approprié dans des
documents directement utilisables pour
les besoins du contrdle.
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Cf. supra

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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4° bis (nouveau) L’article L. 951-3
est ainsi rédigé:

«Art. L. 951-3 — La composition
et |'organisation administrative de la
commission de contréle sont fixées par
I"article L.310-12-1 du code des
assurances ci-apres reproduit :

« « Art. L. 310-12-1.— La
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance est composée de neuf
membres :

««1° Un président nommé par
décret ;

« « 2° Le gouverneur de la Banque
de France, président de la Commission
bancaire;

««3° Un conseller d Etat,
propose par le vice-président du Conseil
d' Etat ;

««4° Un conseiller ala Cour de
cassation, proposé par le premier
président de la Cour de cassation ;

««5° Un conseiller-maitre a la
Cour des comptes, proposé par le premier
président dela Cour des comptes;

« « 6° Quatre membres choisis en
raison de leur compétence en matiere
d'assurance, de mutualité et de

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
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prévoyance.

««Les membres mentionnés aux
3° a6° sont nommés par arrété conjoint
des ministres chargés del’ économie, dela
sécurité sociale et de la mutualité.

« « Le gouverneur de la Banque de
France peut é&tre représenté. Des
suppléants du président et des autres
membres sont nommés dans les mémes
conditions que lestitulaires.

« « Le directeur du Trésor, ou son
représentant, et le directeur de la Sécurité
sociale, ou son représentant, siégent
aupres de la commission de contréle en
qualité de commissaires du
gouvernement, sans voix délibérative. lls
peuvent, sauf en matiére de sanctions,
demander une seconde délibération dans
des conditions fixées par décret en
Conseil d'Etat. Lorsgu’ elle décide d une
sanction, la commission de contrdle
délibére horsdeleur présence.

««Le président et les membres
mentionnés aux 3° a6° sont Nommeés pour
une durée de cing ans. Leur mandat est
renouvelable une fois.

«« En cas de vacance d'un siége
de membre de la commission de contréle
pour quelque cause que ce soit, il est
procédé a son remplacement pour la

durée du mandat restant & courir. Un
mandat exercé pendant moins de deux ans

Propositions de la Commission
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n'est pas pris en compte pour
'application de la regle de
renouvellement. Les membres titulaires et
suppléants de la commission ne peuvent
étre révoqués.

« « Les décisions de la commission
de contrdéle sont prises ala majorité des
voix. En cas de partage égal des voix,
celle du président est prépondérante.

««Dans des matieres et
conditions fixées par décret en Conseil
d Etat, la commission de contrdle peut
créer en son sein une ou plusieurs
commissions spécialisées et leur donner
délégation pour prendre des décisions de
portée individuelle. Il est créé au moins
une commission spécialisée compétente a
|"égard des organismes régis par le livre
I11 du code de la mutualité.

««La commission de controle
peut également constituer des
commissions consultatives, dans
lesquelles elle nomme le cas échéant des
experts, pour préparer et instruire ses
décisions.

« « Le président de la commission
de contrdle a qualité pour agir au nomde
|’ Etat devant toute juridiction.

«« |l peut déléguer sa signature
dans les matiéres ou il tient de
dispositions |égislatives ou
réglementaires une compétence propre.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 951-6

La commission peut demander aux
commissaires aux comptes d'une
institution  tout renseignement  sur
I’activité de celle-ci. Les commissaires
aux comptes sont alors déliés, ason égard,
du secret professionnel.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

5° L'article L.951-6 est ainsi
modifié :

a) Apres le premier ainéa, sont
insérés deux alinéasainsi rédigés :

« La commission de contrdle peut
également transmettre aux commissaires
aux comptes des personnes mentionnées
au précédent ainéa les informations
nécessaires a l'accomplissement de leur
mission. Ces informations sont couvertes
par le secret professionnel.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« « Les services de la commission
de contréle sont dirigés par un secrétaire
général nommé parmi les membres du
corps de contrble des assurances par
arrété conjoint des ministres chargés de
I"économie, de la sécurité sociale et de la
mutualité aprés avis de la commi ssion.

«« Le personnel des services de la
commission de contréle est composé de
fonctionnaires et d’ agents contractuels de
droit public.

«« Sur proposition du secrétaire
général, la commission de controle fixe
les régles de déontologie applicables au
personnel des services de la
commission. » » ;

Alinéa sans modification

a) Sans modification.
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Texte en vigueur

Les commissaires aux comptes
sont tenus de signaler dans les meilleurs
délais a la commission tout fait ou
décision concernant I’institution visée a
I'ainéa précédent, dont ils ont eu
connaissance dans I|'exercice de leur
mission, de nature :
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« La commission de contrdle peut
en outre transmettre des observations
écrites aux commissaires aux comptes qui
sont alors tenus d'apporter des réponses en
cetteforme. » ;

b) Au troisiéme ainéa, les mots:
« du chapitre I* du titre I1l du livre IX ou
du présent titre » sont remplacés par les
mots : «législatives et réglementaires qui
leurs sont goplicables » ;

6° Avant le premier ainéa de
I'article L. 951-6-1, sont insérés deux
alinéasainsi rédigés :

«La commission de contrdle est
saisie pour avis de toute proposition de
désignation ou de renouvellement du
mandat des commissaires aux comptes
dans les organismes soumis ason contrble
dans les conditions fixées par décret.

« La commission de contrdle peut
en outre lorsque la situation le justifie,
procéder a la désignation dun
commissaire aux conptes
supplémentaire. » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

a bis) (nouveau) Dans le deuxiéme
alinéa, les mots: « al’alinéa précédent »
sont remplacés par les mots: «au
premier alinéa » ;

b) Sans modification.

6° Sans modification.
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Texte en vigueur

Article L. 951-10

Lorsqu'une institution n'a pas
respecté une disposition législative ou
réglementaire dans le domaine relevant du
contréle de la commission ou n'a pas
déféré a une injonction, la commission
peut prononcer ason encontre, ou celle de
ses dirigeants, compte tenu de la gravité
du manguement, I’une ou plusieurs des
sanctions disciplinaires suivantes :
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

7° La derniére phrase du dernier
alinéadel'article L. 951-7 est supprimée ;

8° L'article L.951-9 est
rédigé:

rainsi

«Art. L.951-9. - La commission
de contrdle peut adresser atout organisme
ou toute personne soumis ason contréle
une recommandation de prendre toutes les
mesures appropriées pour restaurer ou
renforcer sa situation financiere, améliorer
ses méthodes de gestion ou assurer
I’adéquation de son organisation a ses
activités ou a ses objectifs de
développement. L’ organisme est tenu de
répondre dans un délai de deux mois en
précisant les mesures prises ala suite de
cette recommandation. » ;

9° L’article L.951-10 est ainsi
modifié :

a) Le premier alinéa est remplacé
par un alinéaainsi rédigé :

« Lorsgu'une institution, une union
ou un groupement a enfreint une
disposition législative ou réglementaire
dans le domaine relevant du contrdle de la
commission, ou a des pratiques qui
mettent en péril sa marge de solvabilité ou
I’exécution des engagements qu'elle a
contractés  envers les membres
participants, ayants droit ou bénéficiaires,
la commission peut prononcer a son
encontre, ou a celle de ses dirigeants,

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

7° Sans modification.

8° Sans modification.

9° Alinéa sans modification.

a) Sans modification.
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Texte en vigueur

1° L’ avertissement ;
2° Leblame;

3° L’interdiction d’ effectuer
certaines opérations et toutes autres
limitations dans |’ exercice de I’ activité ;

4° La suspension temporaire d’'un
ou plusieurs dirigeants de I’institution ;

6° Le transfert d' office de tout ou
partie de portefeuille de bulletins
d’adhésion a des réglements, de contrats
ou d'opérations.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

l'une ou plusieurs des sanctions
disciplinaires suivantes en fonction de la
gravité du manguement : » ;

b) Aprés le 4°, il est insé&ré un
4 bisainsi rédigé:

«4° bis. La démission d office
d'un ou plusieurs dirigeants de
I'institution de prévoyance ou de
["union ; »

c) Apres le 6°, sont insérés trois
alinéasainsi rédigés :

« La commission de contrble peut
décider de reporter sa décision a l'issue
d'un délai qu'dlle impartit al'institution de
prévoyance ou a l'union pour prendre
toute mesure de nature a mettre fin aux
manquements ou pratiques mentionnés au
premier alinéa.

«En outre, la commission de
contréle peut prononcer, soit ala place,
soit en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire. Le montant de cette sanction
doit étre fonction de la gravité des
manguements commis, Sans pouvoir

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

b) Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification

Alinéasans modification
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Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

excéder 3% des cotisations percues au
cours du dernier exercice clos calculé sur
une période de douze mois. Ce maximum
est porté a 5% en cas de nouvelle
violation de la méme obligation. Les
sommes corres- pondantes sont versées au
Trésor public. Elles sont recouvrées
comme des créances de I’ Etat étrangeres a
I’imp0t et au domaine.

«Pour les institutions, unions et
groupements qui  ont la quaité
d’organisme de référence au sens de
I'article L. 933-2, le montant maximum
de la sanction pécuniaire est défini par
référence aux cotisations de celles des
ingtitutions et unions incluses par
intégration globale dans la consolidation
dont le total des cotisations émises au
cours du dernier exercice clos est le plus
élevé. »;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Pour lesinstitutions,..

...par référence aux cotisations de
celle desinstitutions...

...le plus

[N
2
D
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Texte en vigueur

Article L. 951-12

La commission instituée par
I'article L. 951-1 et la Commission de
contrble des assurances instituée par
I"article L. 310-12 du code des assurances
peuvent échanger toutes les informations
nécessaires a |’ accomplissement de leurs
missions  respectives et organiser,
conjointement, le contréle des organismes
qui relévent de leur compétence dans le
cas visé al'article L. 951-7 du présent
code lorsque I’ organisme lié al’institution
releve du code des assurances ; elles
veillent &la coordination de leurs travaux
; a cette fin, elles peuvent tenir des
réunions communes.

Notamment pour |I’exercice de la
surveillance complémentaire prévue a
I'article L. 9333 du présent code, a
I'article L. 212-7-2 du code de la
mutualité et al’article L. 334-3 du code
des assurances, la Commission de
contréle des mutuelles et des institutions
de prévoyance instituée par I'article L.
951-1 du présent livre, la Commission de
contrdle des assurances, la Commission
des opérations de bourse, la Commission
bancaire, le Conseil des marchés
financiers, le Conseil de discipline de la
gestion financiére, le Consell de la
concurrence, les entreprises de marché,
les chambres de compensation visées a
|'article L. 223-42 du code de commerce,
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

10° L’article L. 951-12 est ainsi
modifié :

a) Le premier alinéa est supprimé ;

b) Au second ainéa le mot:
« Notamment » est supprimé et les mots :
«la Commission de controle des
mutuelles et des institutions de
prévoyance instituée par I'article L. 951-1
du présent livre, la Commission de
contréle des assurances » sont remplacés
par les mots: «la Commission de
contréle des assurances, des mutuelles et
desinstitutions de prévoyance ».

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification

a) Sans modification.

b) Au second alinéa le mot:
« Notamment » est supprimé, les mots :
«lacommission...

...de prévoyance et, aprés les
mots: «le fonds paritaire de garantie
institué par I'article L. 931-35 du présent
code, », sont insérés les mots: «lefonds
de garantie institué par I'article L. 421-1
du code des assurances, ».
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Texte en vigueur

|e fonds de garantie des dépbts institué par
I"article L. 312-14 du code monétaire et
financier, le fonds paritaire de garantie
institué par I'article L. 931-35 du présent
code, le fonds de garantie institué par
I'article L. 423-1 du code des assurances
et le fonds de garantie institué par I’ article
L. 431-1 du code de la mutualité sont
autorisés a se communiquer les
renseignements nécessaires a
I’accomplissement de leurs missions
respectives. Les renseignements ainsi
recueillis sont couverts par le secret
professionnel en vigueur dans les
conditions applicables a |’ organisme qui
les a communiqués et a I’organisme
destinataire.

— 313 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Il. - Le code de la mutualité est
ains modifié :

1° A l'article L. 510-1, les mots:
« commission de contrdle des mutuelles et
des institutions de prévoyance instituée a
l'article L. 951-1 du code de la sécurité
sociale » sont remplacés par les mots:
« Commission de contrdle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance instituée al'article L. 310-12
du code des assurances » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Il. - Alinéa sans modification.

1° Sans modification.
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Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° bis (nouveau) Aprés ['article
L.510-1, il est inséré un article
L.510-1-1 ainsi rédigé:

« Art. L. 510-1-1~ La
composition et I’ organisation
administrative de la commission de
contrble sont fixées par I'article
L.310-12-1 du code des assurances ci-
apreés reproduit :

« « Art. L. 310-12-1— La
Commission de contrdle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance est composée de neuf
membres :

««1° Un président nommé par
décret ;

«« 2° Le gouverneur de la Banque
de France, président ce la Commission
bancaire;

««3° Un conseller d Etat,
propose par le vice-président du Conseil
d'Etat ;

««4° Un conseiller ala Cour de
cassation, proposé par le premier
président dela Cour de cassation ;

««5° Un conseiller-maitre a la
Cour des comptes, propose par le premier
président dela Cour des comptes;

« « 6° Quatre membres choisis en
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Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 315 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

raison de leur compétence en matiere
d'assurance, de mutualité et de
prévoyance.

««Les membres mentionnés aux
3° a6° sont nommés par arrété conjoint
des ministres chargés de |’ économie, dela
sécurité sociale et de la mutualité.

« « Le gouverneur de la Banque de
France peut é&re représenté. Des
suppléants du président et des autres
membres sont nommés dans les mémes
conditions que lestitulaires.

« « Le directeur du Trésor, ou son
représentant, et le directeur de la Sécurité
sociale, ou son représentant, siégent
aupres de la commission de contréle en
qualité de commissaires du
gouvernement, sans voix délibérative. lls
peuvent, sauf en matiére de sanctions,
demander une seconde délibération dans
des conditions fixées par décret en
Conseil d Etat. Lorsqu’ elle décide d'une
sanction, la commission de contrdle
délibére horsde leur présence.

««Le président et les membres
mentionnés aux 3° a6° sont nNommeés pour
une durée de cing ans. Leur mandat est
renouvelable une fois.

«« En cas de vacance d'un siége
de membre de la commission de controle
pour quelque cause que ce soit, il est
procédé a son remplacement pour la

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

durée du mandat restant & courir. Un
mandat exercé pendant moins de deux ans
n'est pas pris en compte pour
|'application de la regle de
renouvellement. Les membres titulaires et
suppléants de la commission ne peuvent
étrerévoqués.

« « Les décisions de la commission
de contrdle sont prises & la majorité des
voix. En cas de partage égal des voix,
celle du président est prépondérante.

« « Dans des matieres et
conditions fixées par décret en Consell
d’ Etat, la commission de contrdle peut
créer en son sein une ou plusieurs
commissions spécialisées et leur donner
délégation pour prendre des décisions de
portée individuelle. Il est créé au moins
une commission spécialisée compétente a
I"égard des organismes régis par le livre
I11 du code de la mutualité.

««La commission de controle
peut également constituer des
commissions consultatives, dans
lesquelles elle nomme le cas échéant des
experts, pour préparer et instruire ses
décisions.

«« Le président de la commission
de contrdle a qualité pour agir au nomde
I’ Etat devant toute juridiction.

«« |l peut déléguer sa signature
dans les matieres ou il tient de
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Texte en vigueur

Code de lamutualité
Article L. 510-2

Par dérogation aux dispositions de
|'article L. 510-1, le contrble des
mutuelles et des unions est exercé au
niveau régional par I"autorité
administrative, lorsque les mutuelles et les
unions ont souscrit une convention de
substitution en application de I'article L.
211-5 ou lorsque les engagements ou les
activités des mutuelles ou des unions sont
inférieurs a des seuils déterminés par
arrété du ministre chargé de la mutualité,
pris aprés avis de la commission de
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

2° L'aticle L.510-2 est aing
rédigé:

«Art. L.510-2. - Par dérogation
aux dispositions de l'article L. 510-1, le
contrdle des mutuelles et des unions est
exercé au nveau régional par l'autorité
administrative lorsque les mutuelles et les
unions relevent du livre Il du présent
code ou ont souscrit une convention de
substitution en application de l'article
L.211-5 ou ont contracté des
engagements qui sont inférieurs a des
seuils déterminés par arrété conjoint du
ministre chargé de I'économie et du

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

dispositions |égislatives ou
réglementaires une compétence propre.

« « Les services de la commission
de contréle sont dirigés par un scrétaire
général nommé parmi les membres du
corps de contrle des assurances par
arrété conjoint des ministres chargés de
I" économie, de la sécurité sociale et de la
mutualité apreés avis de la commission.

«« Le personnel des services de la
commission de contrle est composé
fonctionnaires et d’ agents contractuels de
droit public.

«« Sur proposition du secrétaire
général, la commission de controle fixe
les regles de déontologie applicables au
personnel des services de la
commission. » »

2° Sans modification.
«Art. L.510-2. - Par dérogation
aux ...
.. est

exercé par |'autorité ...

... dulivrelll.
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Texte en vigueur

controle.

Article L. 510-3

La commission de contrble veille
au respect, par les mutuelles, unions et
fédérations, des dispositions |égislatives et
réglementaires du présent code.

La commission de contrdle
s assure notamment que les mutuelles et
unions relevant du livre 11 remplissent les
engagements qu'elles ont contractés a
I’égard de leurs membres participants
ains que des bénéficiaires de leurs
opérations, et qu’ elles présentent la marge
de solvahilité prescrite. A cette fin, elle
examine leur situation financiére et leurs
conditions d’ exploitation. Elle vérifie que
les mutuelles et unions disposent d’une
bonne organisation administrative et
comptable et de procédures de controle
interne adéquates.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

ministre chargé de la mutualité, pris
aprés avis de la commission de contréle.

«La commission de controle
dispose, cependant, d'un  pouwvair
d'évocation al'égard de ces mutuelles et
unions et demeure seule compétente pour
prononcer les sanctions disciplinaires
prévues a l'article L. 510-11 du présent
code. »;

3° Aprés le deuxieme ainéa de
l'article L. 510-3, il est inséré un alinéa
ainsi rédigé :

«La commission de contrdle
sassure en outre que les modalités de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

3° L'article L.510-3 est ainsi
modifié:

a) Aprés le deuxiéme alinéa, il est
inséréun alinéa ainsi rédigé :

« Lacommission ...

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Toute mutuelle ou union relevant
du livre Il, agréée conformément aux
dispositions de I'article L. 211-7, qui
projette d'exercer pour la premiére fois
des activités en libre prestation de
services sur le territoire d’ un autre Etat
membre de la Communauté européenne
ou partie a l'accord sur |'Espace
économique européen ou de modifier la
nature ou les conditions d’' exercice de ces
activités, notifie son projet a la
commission de contréle. Celle-ci s'assure
que la mutuelle ou I’ union dispose d’une
structure administrative et d’ une situation
financiere adéquates au regard de son
projet. Si elle estime que ces wmnditions
ne sont pas remplies, la commission de
contréle ne communique pas al’ autorité
de contrdle de cet autre Etat les
documents permettant |’exercice de
|’ activité envisagée. Un décret en Conseil
d’Etat fixe les conditions d' application du
présent alinéa, notamment les modalités
du contréle préalable et les délais dans
lesquel s la commission doit se prononcer.

Article L. 212-8
Toute mutuelle ou union, agréée

conformément aux dispositions des
articles L. 211-7 et L. 211-8 et désirant
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

constitution et de fonctionnement des
organes délibérants et dirigeants des
organismes soumis a son contréle sont
conformes aux dispositions qui les
régissent. » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

... de fonctionnement des
organismes...

... qui les
régissent. » ;

b) Dans la premiére phrase du
troisiéme alinéa, aprés les mots: «qui
projette», sont insérés les mots:
«d’ouvrir une succursale, ou » ;

3°his (nouveau) Les articles
L.212-8aL. 212-10 sont abrogés;;
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Texte en vigueur

ouvrir une succursale dans un Etat
membre de la Communauté européenne
ou dans un autre Etat partie al’ accord sur
|’Espace économique européen, en
informe I' autorité administrative qui lui a
délivré I'agrément et lui transmet les
documents dont la liste est fixée par
arréteé.

L' autorité administrative transmet
ces informations a |’ autorité compétente
de I'Etat sur le territoire duquel il est
proposé d'ouvrir la succursale dans les
trois mois de la réception du dossier
complet. Elle informe de cette
transmission la mutuelle ou I’union qui
peut alors ouvrir la succursale dans des
délais et conditions fixés par arrété.

Article L. 212-9

L'autorité  administrative  peut,
toutefois, refuser de communiquer ces
informations lorsgque |’ examen du dossier
fait apparaitre que les structures
administratives ou la situation financiére
de I’ organisme demandeur ou
I"honorabilité ou la qualification ou
I’expérience professionnelle de ses
dirigeants ne permettent pas d ouvrir la
succursale dans des  conditions
satisfaisantes. Dans ce cas, la mutuelle ou
I”union ne peut ouvrir sasuccursale.

L'autorité  administrative  fait
connditre les raisons de ce refus a
|’organisme demandeur dans les trois
mois suivant la réception du dossier

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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Texte en vigueur

complet.
Article L. 212-10

Tout projet de modification de la
nature ou des conditions d exercice des
activités de la succursale est soumis ala
procédure prévue aux articles précédents.
Les délais prévus aux articles L. 212-8 et
L. 212-9 sont alors d’un mois a compter
de la réception des nouvelles
informations.

ArticleL. 212-11

Les mutuelles et unions ainsi que
leurs succursales mentionnées a |’ article
L. 212-8 peuvent étre autorisées, dans les
conditions définies au présent article, a
transférer tout ou partie de leur
portefeuille d’ opérations, avec ses droits
et obligations et couvrant des risques ou
des engagements situés sur le territoire
d'un Etat membre de la Communauté
européenne ou d'un Etat partie al’accord
sur I’ Espace économique européen, aune
ou plusieurs des mutuelles ou unions
régies par le présent code, a une ou
plusieurs des institutions de prévoyance
régies par le code de la sécurité sociale ou
I’article L. 727-2 du code rural, et aune
ou plusieurs des entreprises d’assurance
régies par le code des assurances ou dont
I’Etat d'origine est membre de la
Communauté européenne ou partie a
I'accord sur I’Espace  économique
européen. Elles peuvent également étre

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

3°ter (nouveau) Dans la premiére
phrase du premier alinéa de I|'article
L.212-11, les mots: « mentionnés a
I"article L. 212-8 » sont supprimés;;
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autorisées aeffectuer ces transferts aupres
des succursales des organismes Visés ci-
dessus et établies sur le territoire d’ un Etat
membre de la Communauté européenne
ou d'un Etat partie a I'accord sur |’ Espace
économique européen. Elles peuvent
également étre autorisées a effectuer ces

transferts aupres d’ entreprises d’ assurance
dont le siége est établi dans un Etat qui

n'est pas partie a I’accord sur |'Espace

économique européen mais dont la
succursale est établie et agréée dans I’ Etat
du risque ou de I’ engagement, membre de
la Communauté européenne ou partie a
I'accord sur I'Espace  économique
européen.

AmdeL 510_6

La commission de contréle peut
demander aux commissaires aux comptes
d’une mutuelle, d’une union ou d'une
fédération tout renseignement  sur
|"activité de celle-ci. Les commissaires
aux comptes sont alors déliés, ason égard,
du secret professionnel.

— 32 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

4° L’article L.510-6 est ains
modifié :

a) Apres le premier ainéa, sont
insérés deux alinéasainsi rédigés :

« La commission de contrdle peut
également transmettre aux commissaires
aux comptes des personnes mentionnées
au premier ainéa les informations
nécessaires a l'accomplissement de leur
mission. Ces informations sont couvertes
par le secret professionnd.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéasans modification

a) Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Les commissaires aux comptes
sont tenus de signaler, dans les meilleurs
délais, a la commission tout fait ou
décision concernant la mutuelle, I’union
ou la fédération mentionnée a I'alinéa
précédent, dont ils ont eu connaissance
dans |'exercice de leur mission, de
nature :
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« La commission de contrdle peut
en outre transmettre des observations
écrites aux commissaires aux comptes qui
sont alors tenus d'apporter des réponses en
cetteforme. » ;

b) Au a, les mots: «du présent
code» sont remplacés par les mots:
« |égislatives et réglementaires qui leurs
sont applicables » ;

c) Apres le septieme alinéa, sont
insérés deux alinéasainsi rédigés :

«La commission de contrdle est
saisie pour avis de toute proposition de
désignation ou de renouvellement du
mandat des commissaires aux comptes
dans |es organismes soumis ason contréle
dans des conditions fixées par décret.

« La commission de contrdle peut
en outre, lorsque la situation le justifie,
proceder a la désignation dun
commissaire aux conptes
supplémentaire. » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

a bis) (nouveau) Dans |e deuxiéme
alinéa, les mots: «al’alinéa précédent »
sont remplacés par les mots: «au
premier alinéa » ;

b) Sans modification.

¢) Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 510-8

Lorsqu’ une mutuelle, une union ou
une fédération a enfreint une disposition
|égislative ou réglementaire alaquelle elle
est soumise  ou lorsque  son
fonctionnement met gravement en péril sa
marge de lvabilité ou I'exécution des
engagements qu’ elle a contractés envers
les participants, les bénéficiaires ou leurs
ayants droit, la commission de contréle,
aprés I'avoir mise en mesure de présenter
des observations, peut lui adresser une
mise en garde.

Elle peut égaement, dans les
mémes conditions, lui enjoindre de
prendre dans un délai déterminé toutes
mesures destinées a rétablir ou renforcer
son équilibre financier ou a corriger ses
pratiques.

Lorsgu’un rapport lui est transmis
dans les conditions de I’article L. 212-4,
et qu'elle estime que la solvabilité d' une
mutuelle ou d’une union régie par le livre
Il est mise en cause ou est susceptible, a

— 24—

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

5° La derniére phrase du troisieme
alinéadel'article L. 510-7 est supprimée;

6° Les deux premiers alinéas de
I'article L. 510-8 sont remplacés par un
alinéaainsi rédigé :

« La commission de contrdle peut
adresser a tout organisme ou toute
personne soumis a son contrdle une
recommandation de prendre toutes les
mesures appropriées pour restaurer ou
renforcer sasituation financiere, améliorer
ses méthodes de gestion ou assurer
I’adéquation de son organisation a ses
activittss ou a ses objectifs de
développement. L’ organisme est tenu de
répondre dans un ddlai de deux mois en
précisant les mesures prises ala suite de
cette recommandation. » ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

5° Sans modification.

6° L'article L.510-8 est ainsi
modifié:

a) Les deux premiers alinéas sont
remplacés par un alinéa ainsi rédigé:

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

terme, d’étre mise en cause par des
transferts financiers vers une mutuelle ou
une union régie par le livre IlI, la
commission de contrble peut, apres
|"avoir mise en mesure de présenter des
observations, enjoindre al’ organisme de
cesser dans un déla déterminé les
transferts en cause.

— 325 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

7° L’article L.510-9 est ains
modifié :

a) Au premier ainéa, les mots:
« est telle » sont remplacés par les mots :
«ou ses conditions de fonctionnement
sont telles » ;

b) Au troisieme ainéa, les mots :
«un administrateur provisoire » sont
remplacés par les mots : « un ou plusieurs
administrateurs provisoires » ;

c) Apreés le troisiéme alinéa, sont
insérés deux alinéas ainsi rédigés :

« La commission de contrdle peut
exiger de l'entreprise une marge de
solvabilité plus importante que celle
prescrite par la Eglementation afin que
I'entreprise soit rapidement en mesure de
satisfaire a I'ensemble des exigences de
solvabilité. Le niveau de cette exigence
supplémentaire de marge de solvabilité est
déterminé selon des modalités définies par

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

b) (nouveau) Aprés les mots:«la
commission de contréle peut », la fin du
troisieme alinéa est ainsi rédigée:
«adresser a cette mutuelle ou a cette
union une recommandation tendant a
faire cesser les transferts en cause.
L’organisme est tenu de répondre dans
les conditions prévues a I'alinéa
précédent. » ;

7° Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 510-11

Lorsqu’ une mutuelle, une union ou
une fédération a enfreint une disposition
|égidlative ou réglementaire dans le
domaine relevant du contrble de la
commission ou n'a pas déféré a une
injonction, la commission peut prononcer
a son encontre, ou a celle de ses
dirigeants, une ou plusieurs des sanctions
disciplinaires suivantes, en fonction de la
gravité du manquement :

7° Le transfert doffice, aprés
organisation d'un  appel  doffres
fructueux, de tout ou partie de portefeuille
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

décret en Conseil d'Etat.

« La commission de contréle peut,
par entreprise, revoir a la baisse les
éléments amis a constituer la marge de
solvabilité dans des conditions fixées par
décret en Conseil d'Etat. » ;

8° L’aticle L.510-11 est ainsi
modifié

a) Le premier ainéa est ans
rédigé:

« Lorsgu'une mutuelle, une union
ou une fédération a enfreint une
disposition législative ou réglementaire
dans le domaine relevant du contréle de la
commission ou a des pratiques qui
mettent en péril sa marge de solvabilité ou
I’exécution des engagements qu'elle a
contractés  envers les membres
participants, ayants droit ou bénéficiaires,
la commission peut prononcer a son
encontre, ou celle de ses dirigeants, |'une
ou plusieurs des sanctions disciplinaires
suivantes en fonction de la gravité du
manquement. » ;

b) Aprés le huitiéeme ainéa, sont
inséréstroisalinéasainsi rédigés :

« La commission de contrdle peut
décider de reporter sa décision a l'issue
d'un dlai quele impartit ala mutuelle,

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

8° Alinéa sans modification.

a) Sans modification.

b) Alinéa sans modification

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

de contrats de la mutuelle ou de I’ union.

Code monétaire et financier
Article L. 613-3

— 7 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

I’'union ou la fédération pour prendre
toute mesure de nature a mettre fin aux
manquements ou pratiques mentionnées
au premier alinéa.

«En outre, la commission de
contréle peut prononcer, soit ala place,
soit en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire. Le montant de cette sanction
doit étre fonction de la gravité des
manquements commis, Sans pPouvoir
excéder 3% des cotisations percues au
cours du dernier exercice clos calculé sur
une période de douze mois. Ce maximum
est porté a 5% en cas de nouvelle
violation de la méme obligation. Les
sommes correspondantes sont versées au
Trésor public. Elles sont recouvrées
comme des créances de I’ Etat étrangeres a
I’impét et au domaine.

« Pour les mutuelles et unions qui
ont la qualité d’ organisme de référence au
sens de I'article L. 212-7-1, le montant
maximum de la sanction pécuniaire est
défini par référence aux cotisations de
celles des mutuelles et unions incluses par
intégration globale dans la consolidation
dont le total des cotisations émises au
cours du dernier exercice clos est le plus
élevé. »

Article30

L'article L.6133 du code
monétaire et financier est ainsi modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« Pour les nutuelles...

...aux cotisations de
celle des mutuelles...

... est le plus
élevé. »

Article 30

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article30

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

La Commission bancaire
comprend le gouverneur de la Banque de
France ou son représentant, président, le
directeur du Trésor ou son représentant et
quatre membres ou leurs suppléants
nommeés par arrété du ministre chargé de
I'économie pour une durée de six ans:

3. Deux membres choisis en raison
de leur compétence en matiere bancaire et
financiére.

Code monétaire et financier
Article L. 511-6

Sans préjudice des dispositions
particulieres qui leur sont applicables, les
interdictions définies a I’article L. 511-5
ne concernent ni les ingttutions et
services énumérés al’article L. 518-1, ni

les entreprises régies par le code des
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1°Au premier ainéa, aprés les
mots: « le directeur du Trésor ou son
représentant », sont insérés les mots:
«,le président de la Commission de
contréle des assurances, des mutuelles et
des institutions de prévoyance ou son
représentant » ;

2° A la fin du méme alinéa, les
mots : «Six ans» sont remplacés par les
mots : «cingans et dont le mandat est
renouvelable unefois » ;

3° Il est complété par un ainéa
ainsi rédigé :

«La Commission bancaire et la
Commission de contrble des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance se réunissent conjointement
au moins deux fois par an et en tant que
de besoin sur des sujets dintérét
commun. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Sans modification.

2° Sansmodification.

3° supprimé

Article 30 bis

Dansle premier alinéa de I’article

L. 511-6 du code monétaire et financier,

Propositions de la Commission

1° Sans modification.

2° Sans modification.

3° Il est complété par un alinéa
ainsi rédigé:

«La Commission bancaire et la
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance se réunissent conjointement
au moins deux fois par an et en tant que
de besoin sur des sujets dintérét
commun. »

Article 30 bis

Sans modification.



Texte en vigueur

assurances, ni les sociétés de réassurance,
ni les entreprises d'investissement, ni les
organismes collecteurs de la participation
des employeurs al’effort de construction
pour les opérations prévues par le code de
la construction et de I’habitation, ni les
fonds communs de créances.

Code monétaire et financier
Article L. 431-7

Les dettes et les créances
afférentes aux opérations sur instruments
financiers, lorsqu'elles sont effectuées
dans le cadre du réglement général du
Conseil des marchés financiers, ainsi que
les dettes et les créances afférentes aux
opérations sur instruments financiers ou
transferts temporaires de propriété
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

CHAPITRE III

Dispositions diverses et transitoires
Section 1

Dispositions diverses

Article 31 bis

Le code monétaire et financier est
ainsi modifié :

I.- Le premier ainéa de l'article
L. 431-7 est ainsi rédigé :

«Les dettes et les créances
afférentes a toutes opérations sur
instruments financiers, lorsqu'elles sont
effectuées dans le cadre du réglement
général de [I'Autorité des marchés
financiers ou lorsgqu'elles sont régies par
une ou plusieurs conventions-cadres
respectant les principes généraux de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

apres les MOts : « SOci étés de
réassurance, », sont insérésles mots: « ni
les organismes agréés soumis aux
dispositions du livre Il du code de la
mutualité pour les opérations visées au e
du 1° del’articleL. 111-1 dudit code, ».

CHAPITRE III

Dispositions diverses et transitoires
Section 1

Dispositions diverses

Article 31 bis

Supprimé.

Propositions de la Commission

CHAPITRE III

Dispositions diverses et transitoires
Section 1

Dispositions diverses

Article31 bis

I. Le premier alinéa de l'article
L.431-7 du code monétaire et financier
est ainsi rédigé:

«Les dettes et les créances
afférentes a toutes opérations sur
instruments financiers, lorsgu'elles sont
effectuées dans le cadre du réglement
général de [I'Autorité des marchés
financiers ou lorsqu'elles sont régies par
une ou plusieurs conventions-cadres
respectant les principes généraux de



Texte en vigueur

d'instruments financiers lorsgu'elles sont
régies par une ou plusieurs conventions-
cadres respectant les principes généraux
de conventions-cadres de place, nationales
ou internationales, et organisant les
relations entre deux parties au moins, dont
I'une est un prestataire de services
d'investissement, ou un établissement
public ou une institution, entreprise ou un
établissement bénéficiaire des dispositions
de l'article L. 531-2 ou un établissement
non résident ayant un statut comparable,
sont compensables selon les modalités
prévues par ledit réglement ou lesdites
conventions-cadres et peuvent donner lieu
a |'établissement d'un solde unique
compensé.

Article L. 432-8

Les dispositions de [I'article
L. 431-7 sont applicables aux préts de
titres régis par une convention-cadre au
sens de cet article et conclue entre les
personnes ou fonds visés au 4 de |’ article
L. 432-6.

ArticleL. 432-6

Les dispositions des articles
L. 432-8 et L. 432-9 sont applicables aux
préts de titres qui remplissent les
conditions suivantes:

1. Le prét porte sur des instruments
financiersvisésaux 1, 2 et 3de I'article L.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

conventions-cadres de place, nationales
ou internationales, et organisant les
relations entre deux parties au moins, dont
l'une est un prestataire de services
dinvestissement, ou un établissement
public ou une institution, une entreprise
ou un établissement bénéficiaire des
dispositions de l'article L. 531-2 ou un
établissement non résident ayant un statut
comparable, sont compensables selon les
modalités prévues par ledit réglement, la
ou lesdites conventions-cadres et peuvent
donner lieu a I'établissement d'un solde
unigue compense. »

Il - 1 L'article L. 432-8 est abrogé.

2 En conséquence, au premier
alinda de l'atticle L. 432-6, les mots :
«desarticlesL. 432-8 et » sont remplacés
par les mots : « del'article ».

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission

conventions-cadres de place, nationales
ou internationales, et organisant les
relations entre deux parties au moins,
dont I'une est un prestataire de services
d'investissement, ou un établissement
public ou une institution, entreprise ou un
établissement bénéficiaire des
dispositions de l'article L.531-2 ou un
établissement non résident ayant un statut
comparable, sont compensables selon les
modalités prévues par ledit réglement, la
ou lesdites conventions-cadres et peuvent
donner lieu a I'établissement d'un solde
unigue compensé. »

Il.- 1° L'article L. 432-8 du code
monétaire et financier est supprimé.

2° En conséquence, au premier
alinéa de l'article L. 432-6 du code
monétaire et financier, les mots : «des
articles L. 432-8 et » sont remplacés par
lesmots: « del'article ».



Texte en vigueur

211-1 ou sur tous instruments équivalents
émis sur le fondement de droits étrangers ;

2. Le prét porte sur des titres qui
ne sont pas susceptibles de faire |’ objet,
pendant la durée du prét, du détachement
d’un droit a dividende ou du paiement
d'un intéré soumis a la retenue a la
source prévue au 1° de I'article 119 bis ou
al’article 1678 bis du code généra des
impOts ou ouvrant droit au crédit d’imp6t
prévu au b du 1 de I'article 220 du méme
code, d’un amortissement, d'un tirage au
sort pouvant conduire au remboursement
ou d'un échange ou dune conversion
prévus par le contrat d’ émission ;

3. Le pré&t est soumis aux
dispositions des articles 1892 a 1904
inclus du code civil ;

4. Les titres sont empruntés par
une personne morale soumise de plein
droit aun régime réel d’imposition, par un
organisme de placement collectif en
valeurs mobiliéres, ou par une personne,
SOCiété ou institution non résidente ayant
un statut comparable.

Les parties peuvent convenir de
remises complémentaires, en pleine
propriété, despeces ou de titres, pour
tenir compte de I’évolution de la valeur
destitres prétés.

Article L. 432-16
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

[.- L'article L. 432-16 est abrogé.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission

[1.- L'article L. 432-16 du code
monétaire et financier est supprimé.



Texte en vigueur

Les dispositions de [I'article
L. 431-7 sont applicables aux pensions
livrées régies par une convention-cadre au
sens de cet article et conclues entre les
personnes ou fonds visés au premier
ainéadel'article L. 432-12.

Article L. 431-7

Sil existe deux conventions-
cadres ou plus entre les parties, celles-ci -
pour autant que ces parties soient un
établissement de crédit, une entreprise
d’investissement, une institution visée a
I'article L. 518-1 ou un établissement non
résident ayant un statut comparable -
peuvent les lier entre elles en sorte que les
soldes résultant de la compensation qui
viendrait a étre effectuée pour chague
convention-cadre conformément al’ alinéa
précédent fassent aleur tour I’ objet d'une
compensation entre eux.

— 33 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article31ter

Dans le deuxiéme ainéa de
l'article L. 431-7 du code monétaire et
financier, les mots: «- pour autant que
ces parties soient un établissement de
crédit, une entreprise dinvestissement,
une institution visée al'article L. 518-1 ou
un établissement non résident ayant un
statut comparable - » sont supprimés.

Article 33 bis

Le titre IV du livre V du code
monétaire et financier est complété par un
chapitre 1V intitulé «Services d'analyse
financiere et agences de notation» et
comprenant les articles L.544-1 a
L. 544-3 ainsi rédigés :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 31 ter

Supprimé.

Article 33 bis

LetitrelV...

...comprenant les articles L. 544-1-A a
L. 544-3, ainsi rédigés :

Propositions de la Commission

Article31ter

Dans le deuxieme alinéa de
l'article L.431-7 du code monétaire et
financier, les mots: «- pour autant que
ces parties soient un établissement de
crédit, une entreprise d'investissement,
uneinstitution visée al'article L. 518-1 ou
un établissement non résident ayant un
statut comparable - » sont supprimés.

Article 33 bis

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

— 333 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Art. L.544-1. - Les dirigeants
d'une entreprise doivent s'abstenir de toute
initiative auprés des analystes financiers
dont ils rémuneérent les services qui aurait
pour objet ou pour effet de privilégier
leurs intéréts propres, ou ceux de leurs
actionnaires, au  détriment  d'une
information sincére.

« Art. L.544-2. - Tous les
documents préparatoires a I'élaboration
des publications diffusées sous la
responsailité dun service danayse
financiere ou d'une agence de notation
doivent étre conservés pendant un délai de
trois ans et tenus a disposition de
I'Autorité des marchés financiers dans le
cadre de sa mission définie au Il de
l'article L. 621-9.

« Art. L.544-3. — L’ Autorité des
marchés financiers publie chague année
un rapport sur le role des agences de
notation, la transparence de leurs
méthodes et |'impact de leur activité sur

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Art. L. 544-1 A.- Exerce une
activité d'analyse financiere toute
personne qui, a titre de profession
habituelle, produit et diffuse des études
sur les personnes morales faisant appel
public &’ épargne, en vue de formuler et
de diffuser une opinion sur I'évolution
prévisible desdites personnes morales et,
le cas échéant, sur I’évolution prévisible
du prix des instruments financiers
gu’elles émettent.

«Art. L. 544-1. - Sans modification.

«Art. L. 544-2. — supprimé.

« Art. L. 544-3. — Dans le cadre de
ses missions définies al’article L. 621-1,
I’ Autorité des marchés financiers suit
I"activité des agences de notation, leurs
méthodes et les régles déontologiques

Propositions de la Commission

« Art. L. 544-1 A-- Sans
modification.
« Art. L.544-2. - Tous les

documents préparatoires a I'élaboration
des publications diffusées sous la
responsabilité d'un service danalyse
financiére ou d'une agence de notation
doivent étre conservés pendant un délai
de trois ans et tenus a disposition de
I'Autorité des marchés financiers dans le
cadre de sa mission définie au Il de
l'articleL. 621-9.

« Art. L.544-3. — L’Autorité des
mar chés financiers publie chaque année
un rapport sur le réle des agences de
notation, leurs regles déontologiques, la
trangparence de leurs méthodes et



Texte en vigueur

— 334 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

les émetteurs et les marchés financiers.

Section 2

Dispositions d’ abrogation, de
coordination et d’ entrée en vigueur

Article35

I. - Le code de commerce est ainsi
modifié :

1° Au dernier ainéa de I'article
L. 225-212, les mots: «la Commission
des opérations de bourse peut demander
au Conseil des marchés financiers de»
sont remplacés par les mots : « I’ Autorité
des marchés financiers peut » ;

2° L'aticle L.233-7 est ans
modifié :

a) Dans le premier ainéa, les
mots : «dans un délai de quinze jours a
compter du franchissement du seuil de
participation, du nombre total d'actions de
cele-ci qu'elle posséde. » sont remplacés
par les mots: «dans un délai de cing

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

appliquées aux personnels travaillant en
leur sein.

« Chaque année, |’Autorité des
marchés financiers établit un rapport

annuel retracant le suivi prévu au premier
alinéa. »

Section 2

Dispositions d'abrogation, de
coordination et d’ entrée en vigueur

Article35

|. - Sans modification.

Propositions de la Commission

I"impact de leur activité sur les émetteurs
et les marchésfinanciers.

Alinéa supprimé.

Section 2

Dispositions d' abrogation, de
coordination et d' entrée en vigueur

Article35

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

jours de bourse a compter du
franchissement du seuil de participation,
du nombre total d'actions et de droits de
vote de celle-ci qu'elle possede. » ;

b) Dans la premiére phrase du
deuxiéme alinéa, les mots : « le Conseil »
sont remplacés par les mots:
« I'Autorité », |a deuxiéme phrase est ainsi
rédigée: « Cette information est portée a
la connaissance du public dans les
conditions fixées par le réglement général
del’ Autorité des marchésfinanciers. » ;

¢) Dans I'avant-derniére phrase du
septieéme alinéa, les mots: « au Consell
des marchés financiers, qui la publie, et a
la Commission des opérations de bourse
dans un délai de quinze jours a compter
du franchissement de seuil.» sont
remplacés par les mots : «al’ Autorité des
marchés financiers dans un délai de dix
jours de bourse. Cette information est
portée & la connaissance du public dans
les conditions fixées par le réglement
général de [I'Autorité des marchés
financiers.» ; la derniére phrasedu méme
alinéa est complétée par les mots: «et
portée ala connaissance du public dans
les mémes conditions » ;

3° L'article L. 233-8 est complété
par une phrase ainsi rédigée :

« Cette information est portée ala
connaissance du public dans les
conditions fixées par le réglement général

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

— 33 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

del’ Autorité des marchés financiers. » ;

4° L'article L.233-11 est ainsi
modifié :

a) Au premier ainéa, les mots:
« dans un délai fixé par décret au Conseil
des marchés financiers qui en assure la
publicité » sont remplacés par les mots:
«dans un délai de cinq jours de bourse a
compter de la signature de la convention
ou de l'avenant introduisant la clause
concernée, ala société et al'Autorité des
marchésfinanciers » ;

b) Le deuxiéme alinéa est remplacé
par un alinéaainsi rédigé :

«La société et I'Autorité des
marchés financiers doivent également étre
informées de la date alaquelle la clause
prend fin.» ;

c) Il est complété par un dernier
alinéaainsi rédigé :

«Les informations mentionnées
aux alinéas précédents sont portées ala
connaissance du public dans les
conditions fixées par le réglement général
del’ Autorité des marchés financiers. »

5° (nouveau) A la fin du dernier
dinéa de l'article L. 233-14, les mots:
«par le Conseil des marchés financiers »
sont remplacés par les mots: «dans les
conditions fixées par le réglement général

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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Code de la consommation
Article L. 333-5

Un réglement du comité de la
réglementation bancaire, pris aprés avis
de la Commission nationde de
I"informatique et des libertés et du comité
consultatif institué par I’ article 59 de laloi
n° 84-46 du 24 janvier 1984 précitée, fixe
notamment les modalités de collecte,
d’enregistrement, de conservation et de
consultation de ces informations.
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delI'Autorité des marchés financiers ».

Il. - Le code monétaire et financier
est ainsi modifié :

1° L'aticle L. 214-1 est ainsi
modifié :

a) Avant les mots: «Les
organismes de placement collectif sont »,
il estinséréun« | — »;

b) Aprésle3dul, il est gjoutéun 4
ainsi rédigé :

«4.
forestieres. » ;

Les sociétés d'épargne

c) Il est complété par un Il ainsi
rédigé:

«ll. - Les sociétés de gestion
d’'organismes de placements collectifs
sont les sociétés de gestion de
portefeuille, les sociétés de gestion

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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| bis (nouveau) L’article L. 333-5
du code de la consommation est rédigé :

«Art. L. 333-5.- Un arrété du
ministre, pris apres avis de la
Commission nationale de I'informatique
et des libertés et du Comité consultatif du
secteur financier, fixe notamment les
modalités de collecte, d enregistrement,
de conservation et de consultation deces
informations. »

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.
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Article L. 312-10

Le conseil de surveillance exerce
le contréle permanent de la gestion du
fonds de garantie des dépéts. Il élabore le
réglement intérieur du fonds de garantie et
les regles d’emploi de ses fonds, qui sont
homologués par un arrété du ministre
chargé de I'économie aprés approbation
par le Comité de la réglementation
bancaire et financiére. I élit en son sein
son président.

Article L. 421-1

La reconnaissance de la qualité de
marché réglementé d’instruments
financiers est décidée par arrété du
ministre chargé de I'économie sur la
proposition du Conseil des marchés
financiers et aprés avis de la commission
des opérations de bourse ainsi que de la

— 338 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

d’organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres, |es sociétés de gestion
de fonds communs de créances, les
sociétés de gestion de sociétés civiles de
placement immobilier, les sociétés de
gestion des  sociétés d’ épargne
forestiére. » ;

2° Au premier dinéa de I'article
L. 312-3, les mots: « par réglement du
Comité de la réglementation bancaire et
financiére ou » sont supprimes ;

3° Au premier ainéa de I'article
L. 312-10, les mots : «aprés approbation
par le comité de la réglementation
bancaire et financiére » sont remplacés
par les mots: «aprés avis simple du
Comité consultatif de la Iégislation et de
laréglementation financiéeres » ;

4° Dans la premiére phrase du
premier ainéa de I'article L. 421-1, les
mots : « sur la proposition du Conseil des
marchés financiers et aprés avis de la
Comision des opérations de bourse ainsi

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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2° Sans modification.

3° Au premier ainéa de I'article
L. 312-10, les mots : «aprés approbation
par le comité de la réglementation
bancaire et financiere » sont supprimés;

4° Sans modification
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Banque de France. Cet arrété est publié au
Journal officiel de la République
francaise. Les régles du marché sont
publiées dans des conditions fixées par le
Conseil des marchés financiers.
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gue de la Banque de France» sont
remplacés par les mots: «sur la
proposition de |'Autorité des marchés
financiers » ;

5° Le troisiéme ainéa de I’ article
L. 421-3 est ainsi modifié :

a) Les mots: «au Conseil des
marchés financiers, ala Commission des
opérations de bourse» sont remplacés par
les mots: «a I’Autorité des marchés
financiers » ;

b) Les mots : « la Commission des
opérations de bourse et » sont supprimés ;

c) La
supprimée;

troisieme phrase est

6° Le premier ainéa du Il de
I'article L. 421-4 est modifié :

a) Les mots: «le président de la
Commission des opérations de bourse et
le président du Conseil des marchés
financiers» sont remplacés par les mots :
«le président de I’ Autorité des marchés
financiers » ;

b) Les mots: «par le président de
la Commission des opérations de bourse
afin d’assurer la protection de I’ épargne
publique.  Cette  suspension  peut
également étre demandée par le président
du Conseil des marchésfinanciers, dansle

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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5° Sans modification

6° Sans modification.
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Article L. 441-2

Les entreprises de marché
délivrent les cartes professionnelles
mentionnées au 3 du | del’article L. 622
7 pour ce qui concerne |’ accés au marché
réglementé dont elles ont la charge.

Article L. 511-28

Tout établissement financier ayant
son siége social en France et désirant
implanter une succursale sur le territoire
d’'un autre Etat membre pour offrir des
services bancaires en libre établissement
notifie son projet au Comité des
établissements de crédit et des entreprises
d’investissement, assorti d informations
dont la nature est déterminée par le
Comité de la réglementation bancaire et
financiére.

L’ établissement financier exercant
ses activités dans un autre Etat membre
dans le cadre des dispositions du présent
article est soumis aux dispositions des
articles L. 511-13, L. 511-33 et L. 511-39,
et, ainsi qu’' aux réglements adoptés par le
Comité de la réglementation bancaire et
financiére, pour ceux de ces réglements
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cadre des compétences de ce conseil »
sont remplacés par les mots: «par le
président de [I'Autorité des marchés
financiers dans |le cadre des compétences
confiées acette autorité » ;

7° A I'article L. 441-2, les mots:
«3 du Il de l'article L.622-7» sont
remplacés par les mots: «3 du IV de
I'articleL. 621-7 » ;

8° Au sixieme dinéa de ['article
L. 511-28, les mots : « réglements adoptés
par le Comité de la réglementation
bancaire et financiére, pour ceux de ces

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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7° Supprimé

8° A I'article L. 511-28, les mots :
«réglements...
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qui  prévoient que leur champ
d’application comprend cette catégorie
d’ établissements. 1l est contrélé par la
Commission bancaire dans |les conditions
fixées par les articles L. 613-1, L. 613-6 a
L. 6138, L. 613-10 et L. 613-11 ; il peut
faire I'objet des mesures et sanctions
prévues aux articles L. 613-15, L. 61316,
L. 61318 et L. 613-21. La radiation
prévue au 6 del’article L. 613-21 doit étre
comprise comme le retrait du bénéfice du
régime défini au présent article.
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réglements » sont remplacés par les mots :
« arrétés adoptés par le ministre chargé de
I’économie, pris aprés avis du Comité
consultatif de la légidlation et de la
réglementation financiéres, pour ceux
d’entre eux » ;

9° Aux articles L.511-35 et
L. 511-36, au premier alinéa de I'article
L. 511-37 et au deuxiéme alinéa de
I'article L. 511-38, les mots : « apres avis
du Comité de la réglementation bancaire
et financiere » sont remplacés par les
mots : «apres avis du Comité consultatif
de la légidlation et de la réglementation
financiéres » ;

10° A l'article L. 514-3, les mots :
«sans préudice des compétences
dévolues au Comité de la réglementation
bancaire et financiére, » sont supprimés ;

11° Au dernier ainéa de I'article
L. 518-1, les mots: «les réglements du
Comité de la réglementation bancaire et
financiére » sont remplacés par les mots :
«Les arrétés du ministre chargé de
I” économie pris en application des articles
L.611-1, L. 611-3 et L. 611-4»;
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...chargé de I’ économie, pour
ceux d’entre eux» ;

9° Sans modification.

10° Sans modification.

11° Sans modification.
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12° Au deuxieme ainéa de
I'article L. 520-2, les mots: «le Comité
de laréglementation bancaire et financiére
peut, par voie de réglement» sont
remplacés par les mots: «Le ministre
chargé de I'économie peut, par voie
d arrété»;

13° Au quatrieme ainéa (1) de
I'article L. 532-6:

a) Les mots: «le Consell des
marchés financiers et la Commission des
opérations de bourse» sont remplacés par
les mots: «I’Autorité des marchés
financiers » ;

b) Les mots : «les sanctions disd-
plinaires prévues aux articles L. 613-21,
L.621-24 a L. 621-27, L.62215 a
L. 622-18» sont remplacés par les mots :
«les sanctions disciplinaires prévues a
I'article L. 613-21 et les sanctions prévues
al’articleL. 621-15» ;

14° A I'antépénultiéme alinéa de
I'article L. 532-9, les mots: «, aprés
I"avis prévu al’article L. 621-29», €t, au
dernier dinéa, les mots: «pris
conformément aux dispositions de
I’article L. 621-29 » sont supprimés ;

15° Au quatrieme ainéa (1) de
I'article L.532-10, les mots: «les
sanctions disciplinaires prévues aux
articles L. 621-24 a L. 621-27» sont
remplacés par les mots: «les sanctions
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12° Sans modification.

13° Sans modification.

14° Sans modification.

15° Sans modification.
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prévuesal’article L. 621-15 » ;

16° A ['article L.532-11, les
mots: «aux articles L.621-24 a
L. 621-27 » sont remplacés les mots : «a
|'articleL. 621-15 » ;

17° Au premier ainéa de I'article
L. 532-12, le mot : «disciplinaire » est
supprimé;

18° Les troisieme et quatrieme
alinéas de [I'article L.532-13 sont
supprimeés ;

19° A ['article L.532-15, les
mots: «et le Conseil des marchés
financiers » sont supprimés ;

20° Au second ainéa de I'article
L. 532-18, les mots : « et L. 622-21 » sont
remplacés par les  mots « et
L. 621-18-1»;

21° L’aticle L. 532-19 est ains
rédigé:

a) Au deuxiéme alinéa, les mots:
«le Consell des marchés financiers ou la
Commission des opérations de bourse»
sont remplacés par les mots : « I’ Autorité
des marchésfinanciers » ;

b) Au dernier alinéa, les mots : «,
la Commission des opérations de bourse
et le Conseil des marchés financiers » sont
remplacés par les mots: «et I’Autorité

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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16° Sans modification.

17° Sans modification.

18° Sans modification.

19° Sans modification.

20° Sans modification.

21° Sans modification.
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des marchésfinanciers » ;

22° A l'aticle L.532-20, les
mots: «et par la Commission des
opérations de bourse en application de
I’article L. 621-7 » sont supprimés ;

23° Au second alinéa de I'article
L. 532-21, les mots : «la Commission des
opérations de bourse €t, le cas échéant, le
Conseil des marchés financiers prennent »
sont remplacés par les mots : « I’ Autorité
des marchésfinanciers » ;

24° A [l'article L.532-22, les
mots : «, la Commission des opérations
de bourse et le Conseil des marchés
financiers » sont remplacés par les mots :
«et I'Autorité des marchés financiers
prend » ;

25° A la fin de I'article L. 533-1,
lesmots : «et L. 621-25 » sont remplacés
par lesmots : « et L. 621-15 » ;

26° Au dernier ainéa de I'article
L. 5334, les mots: «par le Conseil des
marchés financiers et, pour celles ayant
trait aux services définis au 4 de I'article
L.321-1, par la Commission des
opérations de bourse» sont remplacés par
les mots: «par I’Autorité des marchés
financiers » ;

27° Au dernier dinéa de I'article
L. 612-2, les mots: «au Conseil des
marchés financiers et a la Commission
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22° Sans modification.

23° Sans modification.

24° Sans modification.

25° Sans modification.

26° Sans modification.

27° Sans modification.
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des opérations de bourse» sont remplacés
par les mots: «al’Autorité des marchés
financiers » ;

28° Le dernier ainéa de larticle
L. 612-3 est ainsi rédigé:

«Les représentants des
organisations  syndicales et leurs
suppléants disposent du temps nécessaire
pour assurer la préparation des réunions,
et pour sy rendre et y participer. Ce
temps est asimilé a du travail effectif
pour la détermination des droits aux
prestations d'assurances sociales. Les
salariés concernés doivent informer leur
employeur lors de leur désignation et,
pour chague réunion, des réception de la
convocation. » ;

29° Au dernier alinéa de I’article
L. 613-14, les mots: «du Conseil des
marchés financiers et de la Commission
des opérations de bourse» sont remplacés
par les mots : «de I’ Autorité des marchés
financiers » ;

30° A l'article L. 621-16, les mots :
«la Commission des opérations de
bourse» sont remplacés par lesmots : « la
commission des sanctions de I’ Autorité
des marchésfinanciers » ;

31° L'article L. 622-21 devient
I'article L. 621-18-1. Dans cet article, les
mots: «et de la Commission des
opérations de bourse» sont supprimeés ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

28° Sans modification.

29° Sans modification.

30° Sans modification.

31° Sans modification.
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32° Le deuxiéme alinéa de I’ article
L. 631-1estainsi:

a) Les mots: «commission de
contréle des assurances » les mots: «la
commission de contrdle instituée par
I'article L. 951-1 du code de la sécurité
socidle » sont remplacés par les mots:
«,des mutuelles et des institutions de
prévoyances, le Comité des entreprises
d’ assurance » ;

b) Les mots : « la Commission des
opérations de bourse» sont remplacés par
les mots: «I'Autorité des marchés
financiers » ;

c) Les mots: «le Conseil des
marchés financiers, le Consell de
discipline de la gestion financiere » sont
supprimés ;

33° L'aticle L. 631-2 est ains
modifié :

a) Aupremier alinéa, Les mots:
«du président de la Commission des
opérations de bourse et du président du
Conseil des marchés financiers » sont
remplacés par les mots : «du président de
I’ Autorité des marchés financiers » ;

b) Au dernier alinéa, les mots : «le
président du Conseil des marchés
financiers » sont remplacés par les mots :
«le président de I’ Autorité des marchés

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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32° Sans modification.

33° Sans modification.
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Code général desimpbts
Article 1756 bis

I. Nonobstant toutes dispositions
contraires, il est interdit a tout
établissement de crédit qui recoit du
public des fonds avue ou amoins de cing
ans, et par quelque moyen que ce soit, de
verser sur ces fonds une rémunération
supérieure acelle fixée, selon les cas, par
|le Comité de la réglementation bancaire et
financiére ou par décret ou par le ministre
chargé de |’ économie et des finances ; il
lui est également interdit d ouvrir ou de
maintenir ouverts dans des conditions
irréguliéres des comptes bénéficiant d’ une
aide publique, notamment sous forme
d’ exonération fiscale, ou d'accepter sur
ces comptes des sommes excédant les
plafonds autorisés.
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financiers ».

[1l. - A I'article 1756 bis du code
général des implts, les mots: «par le
Comité de la réglementation bancaire et
financiére » sont supprimeés.

IV. - Dans toutes les dispositions
législatives et réglementaires :

1° Les références ala Co mmission
des opérations de bourse, au Conseil des
marchés financiers et au Conseil de
discipline de la gestion financiére sont
remplacées par la référence a I'Autorité
des marchés financiers ;

2° Les références aux reglements
de la Commission des opérations de
bourse et au reglement général du Consell

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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.- Al'article 1756 ...

... bancaire et
financiére ou » sont supprimés.

IV — Sans modification.
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des marchés financiers sont remplacées
par la référence au réglement général de
['Autorité des marchés financiers ;

3° Les références au Conseil
national du crédit et du titre et au @mité
consultatif mentionnés au chapitre 1V du
titre I¥ du livre VI du code monétaire et
financier sont remplacées par la référence
au comité consultatif du secteur
financier ;

V.- Le code monétaire et financier
est ainsi modifié :

1° Aux articles L. 213-3 (deuxieme
dinéa), L.312-7 (I et 1), L.312-17,
L.321-2 (dernier dinéa), L.511-2,
L. 511-3 (premier ainéa), L.511-11,
L. 511-18 (premier ainéa), L. 511-20
(troisiéme alinéa), L.511-22, L.511-23,
L.511-27  (premier, quatriéme et
cinquiéme alinéas), L.511-40 (second
alinéa), L.515-1 (premier alinéa),
L. 51520, L. 516-2, L.531-5 L.531-6,
L. 531-7, L.532-2 (troisieme alinéa),
L. 532-3 (deuxiéma alinéa), L.532-8
(premier  alinéa), L.533-1 (premier
ainéa), L.611-4 (premier ainéa) ainsi
guaux troisieme ainéa de I'article
L. 511-24, premier et deuxieme alinéas de
I'article L. 511-28 et premier alinéa de
I'article L. 511-41, les mots : « Comité de
la réglementation bancaire et financiére »
sont remplacés par les mots: «ministre
chargé de I'économie, aprés avis du
Comité consultatif de la législation et de
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Alinéa sans modification

1° Aux articles L. 213-3 (deuxieme
ainéa), ...

par les mots: « ministre
chargé de I'économie » ;
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(Pour mémoire, Texte du projet de loi)
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laréglementation financieres » ;

2° Aux aticles L. 133-1
(deuxieme, troisieme et dernier alinéas),
L.312-4 (second dinéa), L.312-16
(premier alinéa), L.312-18, L. 313-51
(premier alinéa), L. 322-3 (premier
ainéa), L.322-4 (premier alinéa),
L. 511-12-1 (premier ainéa), L. 515-14
(I11), L. 517-1 (deuxieme alinéa), L. 520-1
(avant dernier alinéa), L. 532-3-1 (premier
alinéa) ainsi qu’au deuxiéme alinéa alinéa
de I'article L. 511-24 et au dernier alinéa
de [l'article L.511-41, les mots:
«reglement du Comité de la
réglementation bancaire et financiére »
sont remplacés par les mots : «arrété du
ministre chargé de I'économie, pris apres
avis du Comité consultatif de la
législation et de la
réglementationfinanciéres » ;

VI. - Les références a la
Commission de contrdle des assurances et
a la Commission de controle des
mutuelles et des institutions de
prévoyance sont remplacées par la
référence ala Commission de contrdle des
assurances, des mutuelles et des
i nstitutions de prévoyance.

Article 37

. - Sont abrogés :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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2° Aux articles L. 133-1
(deuxieme, troisieme et dernier alinéas),

L.312-4 (second adinéa), L.312-18,
L. 313-51 (premier ainéa), ...
les mots: «arrété du

ministre chargé de I'économie ».

VI. - Dans toutes dispositions
législatives et  reglementaires les
références...

.. des
institutions de prévoyance.

Article 37

Alinéa sans modification.
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1° Le deuxiene alinéa de I’ article
L. 411-2 et les articles L. 411-3, L. 411-4
et L. 411-5 du code des assurances ;
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1° Supprimé;

2° Les articles L. 614-4 aL. 614-6,

L.621-26 a L.621-29, L.621-31,
L.622-1 & L.622-10, L.622-13 a
L. 622-20-1, L.622-22 & L. 62225,

L. 623-1aL. 623-4et L. 642-4 aL. 642-7
du code monétaire et financier ;

3° Les articles £, 5A, 5B, 5his,
Ster, 10-1, 103, 104 & 105 de
I’ ordonnance n° 67-833 du 28 septembre
1967 ingtituant une Commission des
opérations de bourse et relative a
Iinformation des porteurs de valeurs
mobilieres et ala publicité de certaines
opérations de bourse.

Il. - Le code monétaire et financier
est ainsi modifié :

1° La division «sous-section 7»
de la section 3 du chapitre IV du titre ler
dulivrell et son intitul € sont supprimeés ;

2° Les divisions «section2» et
« section 3» du chapitre I¥ du titre 1¥ du
livre VI et leur intitulé sont supprimés ;

3° Les divisions « sous-section 1»
et «sous-section 2» de la section 1du
chapitre 1V du titre I¥ du livre VI et leur
intitulé sont supprimés ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Suppression maintenue;

2° Les articles L. 214-84, L. 611-7
aL.611-9, L. 614-4aL. 614-6...

...du code monétaire et financier;

3° Sans modification.

Alinéa sans modification.

1° Sans modification

2° Les divisions «section1»
«section 2» et «section3»  du
chapitre I¥ du titre I* du livre VI et leur
intitul é sont supprimés ;

3° Sans modification

Propositions de la Commission
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4 La division «section 6» du
chapitre I du titre Il du livre VI et son
intitulé sont supprimeés ;

5° La division «section 7»
devient la division « section 6 » ;

6° Les divisions «chapitre Il » et
« chapitre Il » du titre Il du livre VI et
leur intitulé sont supprimés ;

7° Les divisions «section 1»,
« section 2 » et « section 3 » du chapitre |1
du titre IV du livre VI et leur intitulé sont
supprimes.

Article 38

. - Les membres des commissions,
conseils et comités modifiés par la
présente loi sont maintenus dans leurs
fonctions jusqu’ala premiére réunion des
autorités, commissions, conseils et
comités créés ou modifiés par la présente
loi. Jusqu’ acette date :

1° La Commission des opérations
de bourse, le Conseill des marchés
financiers, le Conseil de disdpline de la
gestion financiere, la Commission

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

4° Sans modification

5° La division «section 7» du
chapitre ler du titre Il du livre VI devient
ladivision « section 6 » ;

6° Les divisions « chapitre Il »,
«section 1»,  «soussection 1,
«sous-section 2», «soussection 3»,
« sous-section 4 », « section 2»,
«sous-section 1», «soussection 2 »,
«sous-section 3»,  «section 3»,
« chapitre 111 », « section 1» et
« section 2 » du titre Il du livre VI et leur
intitulé sont supprimés ;

7° Sans modification

Article 38
I. - Les membres des commissions,

conseils et comités supprimés ou modifiés
par laprésenteloi ...

...Jusqu’ acette date :

1° La Commission des opérations
debourse, ,...

...financiere, la Commission de

Propositions de la Commission

Article 38

I. - Sans modification.
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bancaire, la Commission de contrdle des
assurances, la Commission de controle
des mutuelles et des institutions de
prévoyance, le Comit¢é de Ia
réglementation bancaire et financiere, le
Conseil national du crédit et du titre, le
Conseil national des asaurances, le
Comité de la Eglementation du Conseil
national des assurances, le Comité
consultatif mentionné au chapitre IV du
titre I¥ du livre VI du code monétaire et
financier, la Commission consultative du
Conseil national des assurances, la
Commission des entreprises d’ assurances
et le Comité des établissements de crédit
et des entreprises d'investissement
exercent les compétences qui leur sont
dévolues par les dispositions Egislatives
et réglementaires en vigueur ala date de
la publication delaprésenteloi;

2° Le ministre chargé de
I’économie continue a exercer les
compétences qui lui sont dévolues par les
dispositions |égislatives et réglementaire
en vigueur ala date de la publication de la
présenteloi.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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controle...

...et
financier, la Commission consultative du
Conseil national des assurances et la
Commission des entreprises d’ assurance
exercent les compétences...

...présenteloi;

2° Sans modification.

| bhis. — A I'occasion de la
constitution du premier collége de
I’Autorité des marchés financiers, la
durée du mandat de sept de ses membres,
autres que ceux aux visés aux 1°, 5° et 6°
del'article L. 621-2 du code monétaire et
financier, est fixée par tirage au sort a
trente mois.

Propositions de la Commission

| bis. — Sans modification.
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II. - A compter de la premiére
réunion de son collége, I'Autorité des
marchés financiers succede dans leurs
droits et obligations respectifs al’Etat au
titre des activités de la Commission des
opérations de bourse et du Conseil de
discipline de la gestion financiéere, et au
Conseil des marchés financiers.

I11. - La validité des actes de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

A I’occasion de la constitution de
la premiére commission des sanctions de
I’ Autorité des marchés financiers, la
durée du mandat de six de ses membres
est fixée par tirage au sort atrente mois.

1. — Sans modification.

I11. —Sans modification.

constatation et de procédure accomplis

Propositions de la Commission

Alinéasans modification.

L'ensemble des biens immobiliers
du domaine public ou privé de I'Etat
attachés aux services relevant de la
Commission des opérations de bourse,
ainsi que les hiens mobiliers de ces
services, sont transférés de plein droit et
en pleine propriété a I'Autorité des
marchés financiers. L'ensemble des
transferts prévus ci-dessus sont effectués
atitre gratuit et ne donnent lieu a aucun
versement de salaires ou honoraires au
profit des agents de I'Etat, ni a aucune
indemnité ou perception de droits ou de
taxes.

La continuité des contrats de
travail en cours est assurée dans les
conditions prévues al'article L.122-12 du
codedu travail.

I11. —=Sans modification.
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antérieurement ala premiére réunion de la
commission des sanctions de I'Autorité
des marchés financiers ou de la
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et des institutions de
prévoyance sapprécie au regard des
dispositions législatives et réglementaires
en vigueur ala date alaguelle ils ont été
pris ou accomplis.

L es procédures de sanction devant
la Commission des opérations de bourse,
le Conseil des marchés fnanciers et le
Conseil de discipline de la gestion
financiere en cours a la date de la
premiére réunion du collége de I’ Autorité
des marchés financiers sont poursuivies
de plein droit par celui-ci devant la
commission des sanctions dans les
conditions prévues al’article L. 621-15 du
code monétaire et financier dans sa
rédaction issue de la présente loi. Lorsgque
les griefs ont été notifies par la
Commission des opérations de bourse, le
Conseil des marchés financiers et le
Conseil de discipline de la gestion
financiére, la commission des sanctions
est saisie du dossier en |’ état.

Les procédures de sanction devant
la Commission de contrdle des assurances
et la Commission de contréle des
mutuelles et des ingtitutions de
prévoyance en cours a la date de la
premiére réunion de la Commission de
contrdle des assurances, des mutuelles et
des institutions de prévoyance sont

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission
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derniére.
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TITRE Il

SECURITE DES EPARGNANTS
ET DES ASSURES

CHAPITRE IER

REFORM E DU DEMARCHAGE EN
MATIERE BANCAIRE ET
FINANCIERE

Article 39

. - Les chapitres I* alll du titre IV
du livre 1l du code monétaire et financier
sont remplacés par un chapitre I¥ ainsi
rédigé

poursuivies de plein droit par cette

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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TITRE Il

SECURITE DES EPARGNANTS
ET DES ASSURES

CHAPITRE IER

REFORM E DU DEMARCHAGE EN
MATIERE BANCAIRE ET
FINANCIERE
Article39

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

IV~ Jusqu'a la publication des
décrets prévus par l'article L. 621-5-3 du
code monétaire et financier, I'Autorité des
mar chés financiers percoit les redevances
et les cotisations qui seraient dues a la
Commission des opérations de bourse et
au Conseil des marchés financiers au titre
des  dispositions  législatives et
réglementaires en vigueur avant la
publication de la présenteloi.

Propositions de la Commission
TITRE Il

SECURITE DES EPARGNANTS
ET DES ASSURES

CHAPITRE IER

REFORM E DU DEMARCHAGE EN
MATIERE BANCAIRE ET
FINANCIERE
Article 39

Alinéa sans modification.
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« CHAPITRE |ER

« DEMARCHAGE BANCAIRE OU
FINANCIER

« Section 1
« Définition

«Art. L. 341-1.- Constitue un acte
de démarchage bancaire ou financier toute
prise de contact non sollicitée, par quelque
moyen que ce soit, avec une personne
physique ou une personne morae
déterminée, en vue d' obtenir, de sa part, un
accord sur:

«1° La rédlisation par une des
personnes mentionnées au 1° de I'article
L. 341-3 d'une opération sur un des
instruments financiers énumérés al’ article
L. 211-1;

«?2° La rédisation par une des
personnes mentionnées au 1° de I'article
L. 341-3 d'une opération de banque ou
d’une opération connexe définie aux
articlesL. 311-1et L. 311-2;

«3° La fourniture par une des
personnes mentionnées au 1° de I'article
L. 341-3 d'un service d'investissement ou
d’un service connexe définis aux articles
L.321-1etL.321-2;

«4° La réalisation d’'une opération
sur biens divers mentionnée a I'article

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Intitulé sans modification.

Intitulé sans modification.

« Art. L. 341-1.- Sans modification.

Propositions de la Commission

I ntitul é sans modification.

I ntitul & sans modification.

« Art. L. 341-1.- Sans modification.
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Code monétaire et financier
Article L. 342-2

Sans préjudice des dispositions
particulieres prévues au huitiéme alinéa de
I'article L. 214-36, le démarchage en vue
d'opérations sur valeurs mobilieres n'est
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L. 550-1.

«5° La fourniture par une des
personnes mentionnées au 3° de l'article
L. 341-3 d'une prestation de conseil en
investissement prévu au | de larticle
L. 541-1.

« Congtitue également un acte de
démarchage bancaire ou financier, quelle
que soit la personne a l'initiative de la
démarche, le fait de se rendre physiquement
au domicile des personnes, sur leur lieu de
travail ou dans les lieux non destinés ala
commercialisation de produits, instruments
et services financiers, en vue des mémes
fins.

« L"activité de démarchage bancaire
ou financier est exercée sans préjudice de
I"application des dispositions particuliéres
relatives a la prestation de services
dinvestissement, a la  rédlisation
d’ opérations de banque et ala réalisation
d’ opérations sur biens divers, ainsi que des
dispositions de I'article 66-4 de la loi
n°71-1130 du 31 décembre 1971 portant
réforme de certaines professions judiciaires
et juridiques.

«Art. L. 341-2. - Les regles
concernant le démarchage bancaire ou
financier ne s appliquent pas :

«1° Aux prises de contact avec les
investisseurs qualifiés définis a l'article
L. 411-2 et avec les investisseurs exergant &

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

«1° Aux prises...

... €t avec les personnes morales

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.



Texte en vigueur

autorisé que dans les limites et sous les
conditions prévues par le présent chapitre.

Constitue une activité de
démarchage le fait de se rendre
habituellement au domicile ou ala
résidence des personnes, ou sur
leurslieux de travail, ou dans des
lieux publics, en vue de conselller la
souscription, I'achat, I'échange ou la
vente de valeurs mobiliéres ou une
participation ades opérations sur
cesvaleurs.

Sont également considérés
comme activités de démarchage les
offres de services faites ou les
conseils donnés, de facon habituelle,
en vue des mémes fins, au domicile
ou alarésidence des personnes, ou
sur les lieux de travail, par I'envoi de
lettres ou circulaires ou par
communications tél éphoniques.

Ne sont pas soumises aux
dispositions du présent chapitre les activités
mentionnées aux deux alinéas précédents
qui sont exercées soit dans les locaux des
établissements de crédit et des prestataires
de services d'investissement lorsque ces
activités sy exercent conformément a la
destination de ces locaux ou lieux publics et

— 38 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

titre professionnel des opérations sur
instruments financiers, dans des modalités
fixées par décret ;

« 2° Sans préjudice des dispositions
des 5° et 6°, aux prises de contact dans les
locaux des personnes mentionnées a
l'article L. 341-3, sauf lorsque ces
personnes sont contractuellement liées aux
sociétés exploitant des magasins de grande
surface visés ala section 3 du chapitre ler
du titreV du livre IV du code de
l'urbanisme, et que leurs locaux sont
implantés sur le méme site ou a proximité
immédiate de ces magasins;

« 3° Aux démarches dans les |ocaux
professionnels d’ une personne morale ala
demande de cette derniere ;

«4° Lorsgue la personne visée est
déja cliente de la personne pour le compte
de laquelle la prise de contact a lieu, dés
lors que |'opération proposée reléve, a

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

dont le total du bilan, le chiffre d affaires,
les recettes ou les effectifs sont supérieurs
aun seuil fixé par décret ;

« 2° Aux prisesde contact ...

liées, en

vue de la commercialisation d’instruments

financiers et de produits d épargne, aux
Sociétés ...

. et que leurs locaux sont

implantés dans les locaux de ces magasins.

« 3° Sans modification.

«3° bis (nouveau) Aux prises de
contact avec des personnes morales,
lorsgu’ elles portent exclusivement sur les
servicesvisésau 4 del’articleL. 321-2;

«4° Lorsgue la personne visée est
déjacliente de la personne pour le compte
de laguelle la prise de contact a lieu, dés
lors que I’ opération proposee correspond, a

Propositions de la Commission

« 2° Sans modification

« 3° Sans modification

« 3° bis Sans modification.

«4° Lorsque ...

correspond,

a
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dans les conditions ou elles y sont
normalement pratiquées.

Texte adopté par le Sénat
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raison de sa naure, des instruments
financiers proposés, des risques ou des
montants en cause, des opérations
habituellement réalisées par cette personne.

« 5° Aux démarches effectuées, pour
le compte d'un établissement de crédit, en
vue de proposer un contrat de financement
de biens ou de prestation de services
répondant aux conditions prévues a la
section 5 du chapitre I¥ du titre ¥ du livre
[l du code de la consommation. Il en va de
méme s'agissant de la location-vente et de
la location avec option d'achat visées a
l'article L. 311-2 de ce code;

« 6° Sans préjudice des dispositions
prévues au 5°, aux démarches effectuées
pour le compte d'un établissement de crédit
en vue de proposer des contrats de
financement de ventes a tempérament aux
personnes, physiques ou morales, autres
que cellesvisées au 1°, alacondition quele
nom de |'établissement préteur et le colt du
crédit soient mentionnés, sous peine de
nullité.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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raison des risqgues ou des montants en
cause, des opérations habituellement
réalisées par cette personne.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

«7° (nouveau) Aux démarches
effectuées sur le lieu de vente, pour le
compte d'un établissement de crédit, en
vue de proposer des créditsvisésautite ler
du livrelll du code de la consommation.

Propositions de la Commission

raison de ses caractéristiques, des risques
ou des montants en cause, a des opérations...
... Cette personne.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

« 7° Sans modification.
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Article L. 342-3

Ne peuvent recourir au
démarchage en vue d'opérations sur
valeurs mobiliéres que les
établissements de crédit, les
prestataires de services
d'investissement et les entreprises
d'assurances.

L'un des décrets prévus a l'article
L. 342-21 fixe les formalités & accomplir
par les personnes qui désirent recourir au
démarchage.

Article L. 342-4

Par dérogation aux
dispositions de l'article L. 342-3, les
opérations de démarchage
mentionnées au troisiéme ainéa de
I'article L. 342-2 peuvent étre faites
par les comptables publics en ce qui
concerne les titres quils sont
autorises aplacer.

— 360 —
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« Section 2
« Personnes habilitées aprocéder au
démarchage

«Art. L. 341-3. - Ne peuvent
recourir ou se livrer & I'activité de
démarchage bancaire ou financier, dans la
limite des dispositions particuliéres qui les
régissent, que:

«1° Les établissements de crédit et
les organismes mentionnés a |I'article
L. 518-1, les entreprises d’investissement et
les entreprises dassurances définies
respectivement aux articles L. 511-1 et
L. 531-4 du présent code des assurances,
les ingtitutions de prévoyance et leurs
unions définies aux articles L. 931-1 et
L. 931-2 du code de la sécurité sociae, les
mutuelles et les unions agréées pour gérer
les activités régies par les dispositions du
livre Il du code de la mutualité, ainsi que
les établissements et entreprises équivalents
agréés dans un autre Etat membre de la
Communauté européenne et habilités a
intervenir sur le territoire francais ;

«2° Les entreprises, dans le cadre
des dispositifs relevant du titre IV du livre
IV du code du travail qu'elles proposent a

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Intitulé sans mo dification.

Alinéa sans modification.

«1° Les établissements de crédit
définisal’article L. 511-1, les organismes
mentionnés ...

. du présent code et a
["article L. 310-1 du code des assurances,
les soci étés de capital —risgue mentionnées
al article ler-1 de la loi n° 85-695 du
11 juillet 1985 portant diverses
dispositions dordre économique et
financier, en vue de la souscription des
titres qu’ elles émettent ainsi que ...

... territoirefrancais ;

« 2° Sans modification.

Propositions de la Commission

I ntitul é sans modification.

« Art. L. 341-3. - Sans modification.
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leurs bénéficiaires, ainsi que les personnes
morales gu'elles mandatent pour proposer
un de ces dispositifs conclus par
I'entreprise Dans ce cas, et sans préjudice
des regles dinformation et de
commercialisation auxquelles elles sont
soumises, seules sont applicables a ces
activités de démarchage les dispositions de
l'article L. 341-9, du 3° de l'article L. 353-2
et del'article L. 353-4 du présent code;

«3° Les conseillers en
investissements financiers définis al'article
L. 541-1, exclusivement pour les opérations
prévuesau 5° del'article L. 341-1.

«Art. L. 341-4. - 1. - Les personnes
mentionnées a l'article L. 341-3 peuvent
mandater des personnes physiques afin
d’exercer pour leur compte une activité de
démarchage bancaire ou financier. Les
établissements et entreprises ou institutions
mentionnés au 1° de cet article peuvent
également mandater des personnes morales
acet effet. Dans ce cas, celles-ci peuvent a
leur tour mandater des personnes physiques
afin d'exercer cette activité pour leur
compte.

«|l. - Dans tous les cas, le mandat
est nominatif. 1l mentionne la nature des
produits et services qui en sont I’ objet ainsi
gue les conditions dans lesquelles I' activité
de démarchage peut étre exercée. Sa durée
est limtée a deux ans. Il peut étre
renouvelé.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1l. - Sans modification.

Propositions de la Commission

« Art. L. 341-4. - Sans modification.
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Article L. 342-10

L es personnes et
établissements mentionnés al'article
L. 342-3 sont civilement
responsables du fait des
démarcheurs, agissant en cette
qualité, auxquelsils ont délivré une
carte d'emploi. Nonobstant toute
convention contraire, ces
démarcheurs sont considérés comme
leurs préposés au sens de |'article
1384 du code civil.

Article L. 343-5

Les personnes mentionnées a
l'article L. 3432 sont civilement
responsables du dommage causé par le fait
des démarcheurs, agissant a ce titre,
auxquels elles ont délivré une carte
d'emploi. Nonobstant toute convention
contraire, ces démarcheurs sont considérés
comme leurs préposés au sens de l'article
1384 du code civil.
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«Une méme personne physique ou
morale peut recevoir des mandats émanant
de plusieurs entreprises, institutions ou
établissements mentionnés au 1° de I'article
L. 341-3. Cette personne informe alors
I'ensemble de ses mandants des mandats
ainsi détenus.

«Ill. - Les personnes moraes
mentionnées a |’article L. 341-3 et celles
mandatées en application du | du présent
article sont civilement responsables du fait
des démarcheurs, agissant en cette qualité,
auxquels elles ont délivré un mandat.
Nonobstant toute convention contraire, ces
démarcheurs sont considérés comme leurs
préposés au sens de I'article 1384 du code
civil.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«lIl. - Les personnes...

un mandat.
Les personnes morales mentionnées a
I"article L. 341-3 demeurent responsables
du fait des salariés des personnes morales
qu’elles ont mandatées, dans la limite du
mandat.

Propositions de la Commission
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«lV. - Les démarcheurs personnes
physiques et les personnes physiques ayant
le pouvoir de gérer ou d'administrer les
personnes  morales  mandatées  en
application du | doivent remplir des
conditions d'age, d'honorabilité et de
compétence professionnelle fixées par
décret. 11 en va de méme des salariés ou
employés des personnes mentionnées a
I'article L. 341-3, lorsqu’ils exercent des
activités de démarchage, et de ceux des
personnes  morales  mandatées  en
application du | du présent article.

« V. - Les régles fixées aux Il et IV
ne sSappliquent pas aux personnes
physiques participant al’envoi en masse de
documents nominatifs, sous réserve
gu’elles n'aient aucun contact personnalisé
permettant d’influencer le choix de la
personne démarchée. Dans ce cas, les
personnes morales mentionnées a I’ article
L. 341-3 ou mandatées en application du |
sont  considérées comme  exergant
directement |'activité de démarchage et
sont tenues d’ en appliquer lesregles.

«Art. L. 341-5. — Toute personne
physique ou morale mandatée pour exercer
des activités de démarchage bancaire ou
financier doit étre en mesure de justifier a
tout moment de I'existence d'un contrat
d’ assurance la couvrant contre les
conséquences pécuniaires de sa
responsabilité dvile professionnelle, en cas
de manquement & ses obligations
professionnelles telles que définies au

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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« V. - Sans modification.

«V.-Lesrégles...

a Il'envoi de
documents...

... lesrégles.

« Art. L. 341-5. — Sans modification.

Propositions de la Commission

« Art. L. 341-5. - Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 342-8

Toute personne ou tout
établissement qui a recours au démarchage
doit préalablement déposer au parquet du
procureur de la Républigue de son domicile
ou de son siége social, ou du siége de ses
succursales ou agences pour le personnel
employé par elles, une déclaration écrite
contenant les nom, adresse, état civil des
personnes auxquelles il compte délivrer la
carte prévue al'article L. 342-7.

Sauf autorisation du ministre chargé
de I'économie, les personnes ou
établissements mentionnés a l'article L.
342-3 ne peuvent confier & des personnes
morales autres que les sociétés dont ils
possedent, ensemble ou séparément, au
moins les deux tiers du capital, le soin de
procéder pour leur compte aux opérations
de démarchage définies par le deuxieme
alinéadel'article L. 342-2.

— 364 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

présent chapitre.

«Le niveau minimal des granties
qui doivent étre apportées par |’ assurance
de responsabilité civile professionnelle est
fixé par décret en fonction des conditions
dans lesquelles [I'activité est exercée,
notamment de I’ existence d' un seul ou de
plusieurs mandats, et des produits et
servicesfaisant I’ objet du démarchage.

«Art. L. 341-6. — Lorsqu’il s'agit de
personnes  morales, les  personnes
mentionnées a I'article L. 341-3 et celles
mandatées en application du | de I'article
L. 341-4 font enregistrer en tant que
démarcheurs, selon leur activité, auprés de
I'Autorité des marchés financiers, du
Comité des établissements de crédit et des
entreprises d’investissement, du Comité des
entreprises d assurance, du ministre chargé
de la sécurité sociale lorsqu'il < agit
d'institutions de prévoyance ou d unions
d’institutions de prévoyance ou de
I"autorité chargée d'accorder I'agrément
prévu a 'article L. 211-7 du code de la
mutualité, les personnes  salariées,
employées ou mandataires a qui elles
confient le soin de se livrer pour leur
compte ades actes de démarchage bancaire
ou financier, aprés avoir vérifié qu'elles
remplissent les conditions exigées a
I"article L. 341-9 et, en outre, s agissant des
mandataires, aux articles L. 341-4 et
L. 341-5.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Art. L. 341-6. — Lorsgu’il s'agit
de personnes morales, les personnes
mentionnées a I'article L. 341-3 et celles
mandatées en application du | de I'article
L. 341-4, selon, respectivement, leur nature
ou la nature de leur mandant, font
enregistrer en tant que démarcheurs, auprées
de I’Autorité des marchés financiers, du
Comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement, du Comité
des entreprises d'assurance, les personnes
salariées, employées ou mandataires aqui
elles confient le soin de se livrer pour leur
compte ades actes de démarchage bancaire
ou financier, aprés avoir vérifié qu'elles
remplissent les conditions exigées a
I'article L. 341-9 et, en outre, S agissant
des mandataires, aux articles L. 341-4 et
L. 341-5.

Propositions de la Commission

«Art. L. 341-6. — Les personnes ...

d’investissement et du

Comité...
ou financier. Ces dispositions
sont applicables aux conseillers en

investissements  financiers personnes
physiques lorsgu'ils sont mandatés par 1'une
des personnes mentionnées a l'article
L.341-3 et par celles mandatées en
applicationdu | del'articleL. 341-4.

«Ne sont pas soumises aux



Texte en vigueur

Lorsque le démarchage est
confié aune personne morale, toute
personne physique employée par
cette derniere a des opérations de
démarchage au domicile ou a la
résidence des personnes ou sur leurs
lieux de travail, ou dans des lieux
publics, doit étre porteur de la carte
prévue al'article L. 342-7.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Lorsqu’ une personne est mandatée
par plusieurs personnes morales
mentionnées a I'article L. 341-3, chacune
de ces personnes morales doit procéder a
I’enregistrement selon les modalités
définies au premier ainéa du présent
article.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéasans modification.

Propositions de la Commission

dispositions de I'alinéa précédent,
les personnes morales mentionnées
au 1° del'article L. 341-3 pour ceux
de leurs salariés ou employés qui ne

se livrent a aucun acte de
démarchage impliquant un
déplacement physique du
démarcheur au domicile des

personnes démarchées, sur leur lieu
de travail ou dans les lieux non
destinés a la commercialisation de
produits, instruments et services
financiers. Ces personnes morales
doivent & tout moment étre en
mesure de justifier, ala demande des
personnes démar chées, de la qualité
de salarié ou demployé des
personnes qui se livrent pour leur
compte aun acte de démarchage.

« Lorsgu'une personne
physique, salariée, employée ou
mandataire exerce une activité de
démarchage pour le compte de
plusieurs personnes morales
mentionnées a l'article L. 341-3,
chacune de ces personnes morales
est tenue de faire enregistrer ce
démarcheur auprés des autorités
mentionnéesau premier alinéa.



Texte en vigueur

Les personnes ou établissements
mentionnés al'article L. 342-3 ne peuvent
délivrer la carte d'emploi, sous réserve des
conventions internationales, qu'a des
personnes majeures de nationalité francgaise
ou ressortissantes d'un Etat membre de la
Communauté européenne ; cette carte ne
peut étre délivrée qu'aprés I'expiration d'un
délai d'un mois acompter de laremise de la
déclaration au parquet.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Les conseillers en investissements
financiers, personnes physiques se livrant a
des actes de démarchage, se font enregistrer
en tant que démarcheurs auprés de
['Autorité des marchés financiers.

«L'autorité saisie attribue au
démarcheur un numéro d’enregistrement.
Ce numéro  denregistrement  doit
obligatoirement étre communiqué par le
démarcheur atoute personne démarchée et
doit figurer sur tous les documents émanant
des démarcheurs.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

« L'autorité saisie aux fins
d'enregistrement dans les conditions
prévues aux premier et troisieme
alinéas ci-dessus, attribue a chaque

démarcheur un NUMéro
d'enregistrement. Ce numMero
d'enregistrement doit

obligatoirement étre communiqué
par le démarcheur atoute personne
démarchée et doit figurer sur tous les

documents émanant des
démarcheurs.
«Les personnes morales

mentionnées a l'article L. 341-3 et
les personnes mandatées en
application du | del'article L. 341-4
sont tenues de sassurer aupres de
toutes les personnes salariées,
employées ou mandataires a qui
elles confient le soin de se livrer
pour leur compte a des actes de
démarchage bancaire ou financier,
sur la base des informations que
celles-ci fournissent, guelles



Texte en vigueur

La carte d'emploi est retirée sur
décision motivée du Procureur de la
République. Cette décision est
immédiatement exécutoire et peut faire
I'objet, par tout intéressé, d'un recours
devant le tribunal de grande instance.

Toutes modifications aux indications
prévues au premier alinéa du présent article
ainsi que tout retrait de carte doivent étre
notifiés au procureur de la République.

— 367 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Les personnes morales ayant fait
enregistrer en tant que démarcheurs les
personnes  salariées, employées ou
mandataires a qui elles confient pour leur
compte des activités de démarchage
bancaire ou financier doivent, lorsque les
personnes enregistrées ne remplissent plus
les conditions denregistrement, en
informer |'autorité auprés de laguelle
I’ enregistrement a été fait.

«Art. L. 341-7. - Un fichier des
personnes habilitées a procéder au
démarchage bancaire ou financier est tenu
conjointement par I'Autorité des marchés
financiers, le G@mité des établissements de
crédit et des entreprises d'investissement et
le Comité des entreprises d’ assurance ainsi
que le ministre chargé de la sécurité
sociale, selon des modalités fixées par
décret, pris apres avis de la Commission
nationale de I'informatique et des libertés.
Il est librement consultable par le public.

«Art. L. 341-8. - Toute personne se
livrant a une activité de démarchage
bancaire ou financier en se rendant
physiquement au domicile des personnes
démarchées, sur leur lieu de travail ou dans
les lieux non destinés a la

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

«Art. L. 341-7. - Unfichier...

...Comité des
d’ assurance, selon des...

entreprises

...par le public.

«Art. L. 341-8. - Toute personne ...

Propositions de la Commission

remplissent les conditions exigées a
I'article L. 341-9 et Sagissant des
mandataires, aux articlesL. 341-4 et
L. 341-5.

« Lespersonnes....

... a été effectué.

« Art. L. 341-7. - Sans modification.

« Art. L. 341-8. - Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

commercialisation de produits, instruments
et services financiers, doit étre titulaire
d'une carte de démarchage délivrée par la
personne pour le compte de laquelle elle
agit, selon un modéle fixé par arrété du
ministre chargé de I'économie et du
ministre chargé de la sécurité sociale.

« Cette carte doit étre présentée a
toute personne ainsi démarchée.

«Art. L. 341-9. - I. - Nul ne peut,
directement ou indirectement, pour son
propre compte ou pour le compte d’autrui,
exercer une activité de démarchage
bancaire ou financier, sil a fait I'objet
depuis moins de dix ans dune
condamnation définitive :

« 1° Pour crime ;

«2° A une peine d'au moins trois
mois d’ emprisonnement sans sursis pour :

« @) L'une des infractions prévues
au titre 1¥ du livre 111 du code pénal et pour
les délits prévus par des lois spéciales et
punis des peines prévues pour |’ escroquerie
et I’ abus de confiance;

«b) Recel ;
«¢) Blanchiment ;

«d) Corruption active ou passive,
trafic d'influence, soustraction et détour-

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...de |’ économie.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

«Art. L. 341-9. - Sans modification.



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

nement de biens;

«e) Faux, falsification de titres ou
autres valeurs fiduciaires émises par
I"autorité  publique, falsification des
marques de I’ autorité ;

«f) Participation & une association
de malfaiteurs ;

«g) Trafic de stupéfiants ;

«h) Proxénétisme et infractions
assimilées ;

«i) L'une des infractions prévues a
la section 3 du chapitre V du titre 1l du livre
Il du code pénal ;

«j) L'une des infractions a la
|égislation sur les sociétés commerciales
prévues au titre 1V du livre Il du code de
commerce;

« k) Banqueroute ;
«1) Pratique de prét usuraire ;

«m) L’une des infractions prévues
par la loi du 21 mai 1836 sur les loteries,
par laloi du 15 juin 1907 sur les cercles et
casinos et par laloi n° 83-628 du 12 juillet
1983 relative aux jeux de hasard ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
Alinéa sans modification.

«m) L’une des infractions prévues
par la loi du 21 ma 1836 portant
prohibition des loteries, par la loi du 15
juin 1907 réglementant le jeu dans les
cercles et les casinos des stations
balnéaires, thermales et climatiques et par
laloi n° 83628 du 12 juillet 1983 relative
aux jeux de hasard ;

Propositions de la Commission




Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«n) Infraction alalégisiation et ala
réglementation des relations financiéres
avec |’ étranger ;

« 0) Fraudefiscale ;

«p) L'une des infractions prévues
aux articlesL. 163-2 aL. 163-4 et L. 163-7
du présent code;

«(q) L'une des infractions prévues
aux articles L. 122-8 a L. 122-10 et
L.2131 a L.213-5 du code de la
consommation ;

«r) L'une des infractions prévues
aux articles L. 465-1 et L. 465-2 du présent
code;

«9) L'une des infractions prévues a
la section 2 du chapitre f du titre Il du
livre 11, aux chapitres Il et [11 du titre IV du
livre 1, aux chapitres | alV du titre VI du
livre IV et au titre VII du livre V du présent
code;

«3° A la destitution des fonctions
d’ officier public ou ministériel.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«p) L'unedes...
...articlesL. 163-2aL. 163-8, L. 163-11 et
L. 163-12 du présent code ;

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«9) L'unedes...

... livrell, ala section 1 du chapitre Ill du
titre V du livreI11, aux chapitres 1 ...

. du présent
code;

« 3° Sans modification.

«|. bis (nouveau) — L'incapacité
prévue au | s'applique atoute personne a
I"égard de laquelle a été prononcée une
mesure définitive de faillite personnelle ou
une autre mesure définitive d’interdiction
prévue aux articles L. 625-1 a L.625-7 et
L. 6259 & L.625-10 du code de
commerce ou, dans le régime antérieur, a

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«ll. - Les personnes exercant une
activité de démarchage bancaire et financier
qui font I’ objet de I’ une des condamnations
prévues au | du présent article doivent
cesser leur activité dans un délai d’'un mois
acompter de la date alaquelle la décision
dejustice est devenue définitive.

«lll. - En cas de condamnation
prononcée par une juridiction étrangére et
passée en force de chose jugée pour une
infraction constituant, selon la loi francaise,
un crime ou I’un des délits mentionnés au |,
le tribunal correctionnel du domicile du
condamné déclare, alarequéte du ministére
public, aprés constatation de la régularité et
de la légaité de la condamnation et
I'intéressé diment appelé en chambre du
conseil, qu'il y a lieu a I’application de
I’incapacité prévue par le .

« Cette incapacité s applique égale-
ment atoute personne non réhabilitée ayant
fait I'objet d'une faillite personnelle
prononcée par une juridiction étrangére
quand le ugement déclaratif a été déclaré
exécutoire en France. La demande
d’'exequatur peut étre, acette fin seulement,
formée par le ministére public devant le
tribunal de grande instance du domicile du
condamné.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I"article 108 de la loi n°67-563 du
13juillet 1967 sur le réglement judiciaire,
la liquidation des biens, la faillite
personnelle et les banqueroutes, si ellen’a
pas été réhabilitée.

«11. - Sans modification.

«1lIl. - Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Section 3

« Produits ne pouvant pasfaire
I’ objet de démarchage

«Art. L. 341-10. - Sans préjudice
des regles particulieres applicables au
démarchage de certains produits, ne
peuvent pasfaire |’ objet de démarchage:

«1° Les produits dont le risque
maximum n’est pas connu au moment de la
souscription ou pour lesquels le risque de
perte est supérieur au montant de |’ apport
financier initid ;

« 2° Les produits non autorisés ala
commercialisation sur le territoire francais
en application de l'article L. 151-2 ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Intitulé sans modification.

Alinéa sans modification.

«1° Les produits dont le risque
maximum n’ est pas connu au moment de la
souscription ou pour lesquels le risque de
perte est supérieur au montant de |’ apport
financier initial, al’ exception des parts de
sociétés civiles de placement immobilier et
des produits entrant dans le cadre d'une
opération normale de couverture ;

« 2° Sans modification.

Propositions de la Commission

Intitul é sans modification.

Alinéa sans modification.

«1° Les produits ...

..., al’exception :

« - des parts de sociétés civiles de
placement immobilier. A I'issue d'un délai
de deux ans a compter de la promulgation
de la loi n°.... du... de sécurité financiére,
seules pourront faire I’ objet de démarchage
les part de société civile de placement
immobilier dont les statuts prévoient la
limitation de la responsabilité de chaque
associé au montant de sa part au capital ;

«- des produits entrant dans le
cadre d'une opération normale de
couverture, sous réserve que ces produits
soient proposés exclusivement a des
personnes morales ;

« 2° Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« 3° Les produits relevant des
articles L. 214-42 et L. 214-43;

« 4° (nouveau) Les instruments
financiers qui ne sont pas admis aux
négociations sur les marchés réglementés
ou sur les marchés étrangers reconnus
définis aux articles L. 422-1 et L. 4231, a
I'exception des parts ou actions
d'organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres, des instruments
financiers qui font I'objet d'une opération
d'appel public a I'épargne dans les
conditions du titre ler du livre IV du présent
code et des produits visés aux articles
L.442-5 et L. 433-3 du code du travail
proposés dans le cadre d'un dispositif
relevant du titre IV du livre 1V dudit code.

« Section 4
« Régles de bonne conduite

«Art. L. 341-11. - Avant de
formuler une offre de produit, instrument
ou service financier, les démarcheurs
s’ enquiérent de la situation financiére de la
personne démarchée, de son expérience et
de ses objectifs en matiére de placement ou
de financement. Ils lui communiquent de
maniére claire et précise les nformations
qui lui sont utiles pour prendre sa décision,
et sassurent avec diligence qu'il a bien pris
connaissance de |'ensembl e des modalités et
risques inhérents al'offre de produits ou de
services.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 3° Sans modification.

« 4° Les instruments financiers...

réglementés
définis aux articles L. 421-1 et L. 422-1 ou
sur les marchés étrangers reconnus définis
al’article L. 423-1, al’ exception...

...présent
code, des titres émis par les sociétés de
capital-risque mentionnées al’article ler-1
de la loi n° 85- 695 du 11 juillet 1985
précitée et des produits proposés dans le
cadre d'un dispositif relevant du titre IV au
livreV du code du travail.

I ntitul é sans modification.

«Art. L.341-11. - Avant de
formuler une offre de produits, instruments
financiers ou services, les démarcheurs
s’ enquiérent de la situation financiére de la
personne démarchée, de son expérience et
de ses objectifs en netiére de placement ou
de financement. Ces dispositions ne
s'appliquent pas dans le cas des envois
effectués dans les conditions prévues au V
del'articleL. 341-4.

Propositions de la Commission

« 3° Sans modification.

« 4° Sans modification.

Intitul é sans modification.

«Art. L. 341-11. - Avant ...

.. I'article L. 341-4, sans préjudice des
obligations d’information et de conseil dues
aux souscripteurs et aux clients en
application desarticlesL. 214-12, L. 214-83



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
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«Art. L. 341-12. - Lors des actesde
démarchage bancaire ou financier, doivent
étre communiqués, a la personne
démarchée par écrit, quel que soit le
support de cet écrit :

«1° Le nom, |'adresse et le numéro
d’enregistrement de la personne physique
procédant au démarchage ;

«2° Lenom et |’ adresse de laou des
personnes morales pour le compte de
laquelle ou desquelles le démarchage est
effectué;

« 3° Le numéro d’ enregistrement de
la personne norale mandatée en application
du | de I'article L. 341-4 si le démarchage
est effectué pour le compte d'une telle
personne;

«4° Les documents d'information
particuliers  relatifs  aux produits,
instruments financiers et services proposés
requis par les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur ou, en |’ absence
de tels documents, une note d'information
sur chacun des produits, instruments

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Les démarcheurs communiquent,
ala personne démarchée, d une maniére
claire et compréhensible, les informations
qui lui sont utiles pour prendre sa décision.

«Art. L. 341-12.— Lorsdes....
...doivent
étre communiqués par écrit, ala personne
démarchée, quel que...
... écrit :

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

« 3°Sans modification.

« 4° Sans modification.

Propositions de la Commission

et L. 533-4.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«1° Le nom, I"adresse
professionnelle et, le cas échéant, le numéro
d’ enregistrement ...

... démarchage;

« 2° Sans modification.

« 3°Sans modification.

« 4° Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

financiers et services proposés, élaborée
sous la responsabilité de la personne ou de
I"établissement qui a recours au
démarchage et indiquant, s'il y a lieu, les
risques particuliers que peuvent comporter
les produits proposés ;

«5° Les conditions de [I'offre
contractuelle, notamment financiéres, et les
modalités selon lesguelles sera conclu le
contrat, en particulier le lieu et la date de
signature de celui-ci ;

«6° L'information relative a
I'existence ou a I'absence du droit de
rétractation prévu a l'article L. 341-16,
ainsi que ses modalités d' exercice.

« Ces dispositions sont applicables
sans préudice de [I'application des
obligations |égislatives et réglementaires
spécifiques a chague produit, instrument
financier ou service proposé.

«Art. L. 341-13. - Il est interdit au
démarcheur de proposer des produits,
instruments financiers et services autres que
ceux pour lesquels il aregu des instructions
expresses de la ou des personnes pour le
compte desquellesil agit.

«Art. L. 341-14. - Le contrat portant
sur la  fourniture  dun service
d’investissement ou d’un service connexe,
sur la réalisation d'une opération sur
instruments financiers, d une opération de
banque ou d'une opération connexe ou

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 5° Sans modification.

« 6°Sans modification.

«Art. L. 341-13. - Sans modification.

« Art. L. 341-14. - Sans modification.

Propositions de la Commission

« 5° Sans modification.

« 6°Sans modification.

«Art. L. 341-13. - Sans modification.

« Art. L. 341-14. - Sans modification.



Texte en vigueur
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en premiérelecture

d’ une opération sur biens divers est conclu
entre la personne démarchée et
I” établissement, |’ entreprise ou la personne
morale habilité aexercer ces activités, sans
gue le démarcheur puisse le signer au nom
et pour le compte de la personne pour le
compte de laquelleil agit.

«Art. L. 341-15. - Il est interdit a
tout démarcheur de recevoir des personnes
démarchées des especes, des effets de
commerce, des valeurs ou chéques au
porteur ou ason nom ou tout paiement par
un autre moyen.

«Art. L. 341-16. - |. - La personne
démarchée dispose, a compter de la
conclusion du contrat, d'un déla de
guatorze jours pour se rétracter, sans
pénalité et sans étre enue d'indiquer les
motifs de sa décision. Ce déla de
rétractation court a compter de la date de
réception par la personne démarchée du
contrat signé par les deux parties.

«Le contrat doit comporter un
formulaire destiné afaciliter |’exercice de
la faculté de rétractation. Les mentions
devant figurer sur ce formulaire ainsi que
les conditions d'exercice du droit de
rétractation sont fixées par décret.

«lIl. - Lorsqgue la personne
démarchée exerce son droit de rétractation,
elle ne peut étre tenue au versement de frais
ou de commissions de quelque nature que
ce soit. Elle est toutefois tenue de payer le

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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« Art. L. 341-15. - Sans modification.

«Art. L. 341-16. - I. - Sans
modification.

« 11. -Sans modification.

Propositions de la Commission

« Art. L. 341-15. - Sans modification.

« Art. L. 341-16. - Sans modification.
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prix correspondant al’ utilisation du produit
ou du service fourni entre la date de la
conclusion du contrat et celle de I’ exercice
du droit de rétractation.

«L’exécution des contrats portant
sur les services de conservation ou
d’administration d’instruments financiers et
de gestion de portefeuille pour le compte de
tiers est différée pendant la durée du droit
derétractation.

«llIl. - Le délai de rétractation prévu
au premier alinéadu | ne s applique pas :

«1° Aux services de réception-
transmission et exécution d’ordres pour le
compte de tiers mentionnés a |'article
L.321-1, ainsi qua la fourniture
d’instruments financiers mentionnés a
I'articleL. 211-1;

«2° Lorsque des dispositions
spécifiques a certains produits et services
prévoient un délai de réflexion ou un déai
de rétractation d'une durée différente,
auquel cas, ce sont ces délais qui
s appliquent en matiére de démarchage.

«IV. - En cas de démarchage
effectué selon les modalités prévues au
sixieme ainéa de l'article L. 341-1, les
personnes mentionnées aux  articles
L. 341-3 et L. 341-4 ne peuvent recueillir ni
ordres, ni fonds de la part des personnes
démarchées en vue de la fourniture de
services de réception-transmission et

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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«|1l. -Sans modification..

«IV.-Encasde...
... prévues au
septieme alinéa...

Propositions de la Commission
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exécution d’ ordres pour le compte de tiers
mentionnés a I'article L. 321-1 ou
d’instruments financiers mentionnés a
I'article L. 211-1, avant I’expiration d’un
délai de réflexion de quarante-huit heures.

«Ce délai de réflexion court a
conpter du lendemain de la remise d un
récépissé établissant la communication ala
personne cémarchée, par écrit sur support
papier, des informations et documents
prévus al’article L. 341-12.

«Le dslence de la personne
démarchée al’issue de I’ expiration
du délai de éflexion ne peut étre
considéré comme signifiant le
consentement de celle-ci.

« V. - Les délais fixés ala présente
section qui expireraient normalement un
samedi, un dimanche ou un jour férié ou
chdmé sont prorogés jusqu’ au premier jour
ouvrable suivant.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

... de quarante-huit heures.

Alinéa sans modification..

Alinéa sans modification.

« V. - Sans modification.

Propositions de la Commission
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« Section 5
« Sanctions disciplinaires
«Art. L. 341-17. - Tout
manquement aux lois, reglements et

obligations professionnelles applicables au
démarchage bancaire ou financier commis
par |es personnes mentionnées aux 1° et 3°
de l'article L. 341-3 et al'article L. 341-4
est sanctionné dans les conditions prévues,
selon les cas, aux articles L. 61321,
L. 621-15 et L. 621-17 du présent code et a
I"article L. 310-18 du code des assurances
ou a l'article L.951-10 du code de la
sécurité sociale.

«Art. L. 341-18. - Les modalités
d’application des dispositions du présent
chapitre sont fixées par décret. »

Il. — 1. Le chapitre IV du titre IV du
livre 11l du code monétaire et financier
devient le chapitre Il et ses articles L. 344-1
aL. 344-3 deviennent les articles L. 342-1 a
L. 342-3.

2.  Dans toutes les dispositions
|égislatives et réglementaires, les références
aux articles L. 3441 a L. 344-3 sont
remplacées par les références aux articles
L. 342-1aL. 342-3 de ce code.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Intitulé sans modification.

«Art. L. 341-17.—Tout...

prévues,
selon leur nature ou leurs activités, aux
articles...
... présent code, al’article
L. 310-18 du code des assurances.

«Art. L. 341-18. — Supprimé.

I1. - Sans modification.

I1. (nouveau) - L’article 8 de la loi
n° 72-6 du 3janvier 1972 relative au
démarchage financier et a des opérations

Propositions de la Commission

Intitul é sans modification.

«Art. L. 341-17. - Sans
modification.
«Art. L. 341-18. — Suppression

maintenue.

I1. - Sans modification.

I11. - Sans modification.
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de banquier est interdit.

Code monétaire et financier
Article L. 214-55

La responsabilité des associés
ne peut étre mise en cause que s la
société civile a été préalablement et
vainement poursuivie. La
responsabilité de chague associé a
I’égard des tiers est engagée en
fonction de sa part dans le capital et
dans la limite de deux fois le
montant de cette part.

La société doit
obligatoirement souscrire un contrat
d assurance garantissant sa
responsabilité civile du fait des
immeubles dont elle est propriétaire.

Texte adopté par le Sénat
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de placement et d’ assurance est abrogé.

Propositions de la Commission

Article additionnel apres|’article 39

Le premier alinéa de
I'article L. 214-55 du code monétaire et
financier est complété par un alinéa ainsi
rédigé:

« Les statuts de la société civile
peuvent prévoir que la responsabilité de
chaque associé est limitée au montant de sa
part dans le capital de la société.»
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Article42

Il est inséré, dans letitre IV du
livie V du code monétaire et
financier, un chapitre | ains rédigé

« CHAPITRE |ER
« Lesconseillersen investissements
financiers

«Art. L. 541-1. - |. - Les conseillers
en investissements financiers sont les
personnes exercant a titre de profession
habituelle une activité de conseil portant
sur:

«1° La réalisation d’ opérations sur
les instruments financiers définis al’ article
L. 211-1;

«?2° La rédisation d opérations de
bangque ou d opérations connexes définies
aux articlesL. 311-1etL. 311-2;

«3° La fourniture de services
d’'investissement ou de services connexes
définisaux articlesL. 321-1 et L. 321-2 ;

«4° Laréalisation d’ opérations sur
biensdiversdéfinisal’article L. 550-1.

«Il. - Ne sont pas soumis aux
dispositions du présent titre ;

« 1° Les établissements de crédit et

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Article42

Alinéa sans modification.

Intitul é sans modification.

|. - Sans modification.

«Il.—Nesont...
... du présent chapitre:

« 1° Les établissements...

Propositions de la Commission

Article42

Sans modification.
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les organismes mentionnés & ['article
L. 518-1, les entreprises d'investissement et
les entreprises d’assurance ainsi que les
institutions de prévoyance et leurs unions;

« 2° Les professionnels soumis aune
réglementation spécifique qui exercent une
activité de conseil en investissements
financiers dans les limites de cette
réglementation.

«Ill. - Les consellers en
investissements financiers ne peuvent atitre
habituel et rémunéré donner de
consultations juridiques ou rédiger des
actes sous seing privé pour autrui que dans
les conditions et limites des articles 54, 55
e¢ 60 de la loi n°71-1130 du
31 décembre 1971 portant réforme de
certaines  professions  judiciaires et
juridiques.

«Art. L. 541-2. - Les conseillers en
investissements  financiers  personnes
physiques, ainsi que les personnes
physiques ayant le pouvoir de gérer ou
d’administrer les personnes morales
habilitées en tant que conseillers en
investissements financiers doivent
obligatoirement remplir des conditions
d'age et d'honorabilité fixées par décret,
ainsi que des conditions de compétence
professionnelle fixées par le reglement
général de I'Autorité des marchés
financiers.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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et
les entreprises d’ assurance.

« 2° Sans modification.

I11. - Sans modification.

« Art. L. 541-2 — Sans modification.

Propositions de la Commission
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«Art. L. 541-3. - Tout conseiller en
investissements financiers doit étre en
mesure de justifier & tout moment de
I’existence d’'un contrat d’assurance le
couvrant  contre les  conséquences
pécuniaires de sa responsabilité civile
professionnelle, en cas de manquement a
ses obligations professionnelles telles que
définies au présent chapitre.

«Le niveau minima des granties
qui doivent étre apportées par |’ assurance
en responsabilité civile professionnelle est
fixé par décret, en fonction de la forme
juridique sous laquelle I’ activité de conseil
et exercée et des produits et services
susceptibles d’ étre conseill és.

«Art. L. 541-4. - Tout conseiller en
investissements financiers doit adhérer a
une association chargée de la représentation
collective et de la défense des droits et
intéréts de ses membres. Ces associations
sont agréées par I'Autorité des marchés
financiers en considération, notamment, de
leur représentativité et de leur aptitude a
remplir leurs missions. Elles doivent avoir
fait approuver par I'Autorité des marchés
financiers les conditions de compétence et
le code de bonne conduite auxquels sont
soumis leurs membres. Ce code doit
respecter un minimum de prescriptions
fixées par le reglement général de I'Autorité
des marchés financiers  obligeant
notamment les conseillers en
investissement financiersa :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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«Art. L. 541-3.- Sans modification.

« Art. L. 541-4. - Sans modification.

Propositions de la Commission
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«1° Se comporter avec loyauté et
agir avec équité au mieux des ntéréts de
leursclients ;

«2° Exercer leur activité, dans les
limites autorisées par leur statut, avec la
compétence, le soin et la diligence qui
simposent au mieux des intéréts de leurs
clients, afin de leur proposer une offre de
services adaptée et proportionnée a leurs
besoins et aleurs objectifs ;

« 3° Etre dotés des ressources
et procédures nécessaires pour
mener abien leurs activités et mettre
en @vre ces ressources et
procédures avec un  SOUC
d efficacité ;

«4° Senquérir, avant de formuler
un conseil, de la situation financiére de
leurs clients, de leur expérience et de leurs
objectifs en matiére d’investissement ;

«5°  Communiquer aux clients,
d'une maniére appropriée, la nature
juridique et I'étendue des éventuelles
relations entretenues avec les
établissements promoteurs de produits
mentionnés au 1° de larticle L. 341-3, les
informations utiles a la prise de décision
par ces clients, ainsi que celles concernant
les modalités de leur rémunération,
notamment la tarification de leurs
prestations.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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«Art. L. 541-5. - Tout conseiller en
investissements financiers qui souhaite
exercer ses activités en France doit, aprés
vérification qu'il remplit les conditions
posées aux articles L. 541-2 aL. 541-4, étre
enregistré sur une liste tenue et
régulierement mise a jour par chague
association professionnelle mentionnée a
I’article L. 541-4 selon des nodalités fixées
par décret pris aprés avis de la Commission
nationale de I'informatique et des libertés.
Cette liste est transmise a I'Autorité des
marchés financiers, selon des modalités
fixées par son réglement général, et auprés
de laquelle elle est librement consultable
par le public.

«|l est attribué au conseiller en
investissements financiers un numéro
d enregistrement délivré par |’association
professionnelle auprés de laquelle il est
enregistré. Ce numéro doit étre
communiqué a toute personne entrant en
relation avec lui et doit figurer sur tous les
documents émanant des conseillers en
investissements financiers.

« Art. L. 541-6. - |l est interdit atout
conseiller en investissements financiers de
recevoir de ses clients des fonds autres que
ceux destinés arémunérer son activité de
conseil en investissements financiers.

«Art. L. 541-7. - 1. - Nul ne peut
directement ou indirectement, pour son
propre compte ou pour le compte d’autrui,

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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«Art. L. 541-5. - Sans modification.

« Art. L. 541-6. - Sans modification.

Alinéa sans modification.
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exercer une activité de conseiller en
investissements financiers s'il a fait I’ objet
depuis moins de dix ans dune
condamnation définitive :

« 1° Pour crime ;

«2° A une peine d’au moins trois
mois d’ emprisonnement sans sursis pour :

«a) L’une des infractions prévues
au titre 1 du livre |11 du code pénal et pour
les délits prévus par des lois spéciales et
punis des peines prévues pour |’ escroquerie
et |’ abus de confiance ;

«b) Recel ;

« ¢) Blanchiment ;

«d) Corruption active ou passive,
trafic  d’influence, soustraction et
détournement de biens;;

«e) Faux, fasification de titres ou
autres valeurs fiduciaires émises par
I'autorité  publique, fasification des
marques de |’ autorité;

«f) Participation & une association
de malfaiteurs ;

«g) Trafic de stupéfiants ;

«h) Proxénétisme et infractions
assimilées ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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1° Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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«i) L'une des infractions prévues a
la section 3 du chapitre V du titre Il du livre
Il du code pénal ;

«j) L'une des infractions a la
|égislation sur les sociétés commerciales
prévues au titre IV du livre Il du code de
commerce;

« K) Banqueroute ;
« 1) Pratique de prét usuraire ;

«m) L’une des infractions prévues
par la loi du 21 mai 1836 portant
prohibition des loteries, par laloi du 15 juin
1907 reglementant le jeu dans les cercles et
casinos des stations balnéaires, thermales et
climatiques et par la loi n°83-628 du
12 juillet 1983 relative aux jeux de hasard ;

«n) Infraction alalégidation et ala
réglementation des relations financiéres
avec |’ étranger ;

« 0) Fraudefiscale ;

«p) L'une des infractions prévues
aux articles L. 163-2 aL. 163-4 et L. 163-7
du présent code;

«() L'une des infractions prévues
aux articles L.122-8 a L. 122-10 et
L.2131 a L.213-5 du code de la
consommation ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«p) L’une des infractions prévues
aux articles L. 163-2a L. 163-8, L.163-11
et L. 163-12 du présent code ;

Alinéa sans modification.
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«r) L'une des infractions prévues
aux articles L. 465-1 et L. 465-2 du présent
code;

« ) L'une des infractions prévues a
la section 2 du chapitre  du titre 1l du
livre 11, aux chapitres Il et I11 du titre IV du
livre 11, aux chapitres 1 alV du titre V1 du
livre IV et au titre VII du livre V du présent
code;

«3° A la destitution des fonctions
d officier public ou ministériel.

«ll. - Les personnes exergant une
activité de conseil en investissements
financiers qui font I'objet de I'une des
condamnations prévues au | du présent
article doivent cesser leur activité dans un
délai d'un mois a conpter de la date a
laquelle la décision de justice est devenue
définitive.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Alinéa sans modification.

«$s) L'unedes...
du
livre Il, ala section 1 du chapitre Ill du
titreV du livrelll, aux chapitres ¥ alV ...
...du présent code;

« 3° Sans modification.

«| bis (nouveau).- L’incapacité
prévue au | s appligue atoute personne a
I’égard de laquelle a été prononcée une
mesur e définitive de faillite personnelle ou
une autre mesure définitive d'interdiction
prévue aux articles L. 625-1 aL. 625-7 et
L. 625-9 aL. 625-10 du code de commerce
ou, dans le régime antérieur, a I'article
108 de la loi n°67-563 du 13 juillet 1967
sur le reglement judiciaire, la liquidation
des hiens, la faillite personnelle et les
banqueroutes, s elle n'a pas été
réhabilitée.

« 1. - Sans modification.

Propositions de la Commission
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Code monétaire et financier
Article L. 621-17

Lorsqu'une pratique contraire aux
dispositions législatives ou réglementaires
est de nature aporter atteinte aux droits des
épargnants, le président de la commission
peut demander en justice qu’il soit ordonné
ala personne qui en est responsable de se
conformer a ces dispositions, de mettre fin
al’irrégularité ou d’ en supprimer les effets.

Texte adopté par le Sénat
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«lll. - En cas de condamnation
prononcée par une juridiction étrangére et
passée en force de chose jugée pour une
infraction constituant, selon la loi francaise,
un crime ou I’un des délits mentionnés au |,
le tribunal correctionnel du domicile du
condamné déclare, ala requéte du ministére
public, aprés constatation de la régularité et
de la légaité de la condamnation et
I'intéressé diment appelé en chambre du
conseil, qu'il y a lieu al’application de
I'incapacité prévue par lel.

«Cette  incapacité s applique
également atoute personne non réhabilitée
ayant fait I’objet d’'une faillite personnelle
prononcée par une juridiction étrangére
guand le ugement déclaratif a été déclaré
exécutoire en France. La demande
d’ exequatur peut étre, acette fin seulement,
formée par le ministére public devant le
tribunal de grande instance du domicile du
condamné. »

Article43

L’'article L.621-17 du code

monétaire et financier est ainsi rédigé:

«Art. L. 621-17. - Tout manquement
par les consellers en investissements
financiers définis mentionnées a l'article
L. 541-1 aux lois, réglements et obligations
professionnelles les concernant, est
passible, a I'encontre des personnes
mentionnées a I'article L.541-1, des
sanctions prononcées par la commission

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«11l. - Sans modification.

Article43

Alinéa sans modification.

«Art. L. 621-17. - Tout

manquement. ..

... passible des sanctions ...

Propositions de la Commission

Article43

Sans modification.
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La demande est portée devant le
président du tribunal de grande instance de
Paris qui statue en la forme des référés et
dont la décision est exécutoire par
provision. Le président du tribunal est
compétent pour connaitre des exceptions
d’illégalité. Il peut prendre, méme d' office,
toute mesure conservatoire et prononcer
pour |'exécution de son ordonnance une
astreinte versée au Trésor public.

Lorsque la pratique relevée est
passible de sanctions pénaes, la
commission informe le procureur de la
République de la mise en ocewre de la
procédure devant le président du tribunal de
grandeinstance de Paris.

En cas de poursuites pénales,
I’astreinte, si elle a été prononcée, n’est
liquidée qu'aprés que la décision sur
I’ action publique est devenue définitive.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

des sanctions selon les modalités prévues
aux I, IV etV del'articleL. 621-15.

« Les sanctions sont |’ avertissement,
le blame, le retrait de I’ enregistrement et la
radiation du fichier ou de la liste prévus
aux articles L. 341-7 et L. 541-5. La
commission des sanctions peut également
prononcer, soit ala place soit en sus de ces
sanctions, des sanctions pécuniaires dont le
montant ne peut étre supérieur a 300 000 €
; les sommes sont versées au fonds de
garantie auquel est affiliée la personne
sanctionnée ou, ad éfaut, au Trésor public.

«Le montant de la sanction doit

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...prévues
aux |, IV etV del'article L. 621-15.

Alinéa supprimé

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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étre fixé en fonction de la gravité des
manguements commis et en relation avec
les avantages ou les profits éventuellement
tirés de ces manguements. »

Article44

Aprés le chapitre |11 du titre VII du
livre V. du méme code monétaire et
financier, il est inséré un chapitre 11 bis
ainsi rédigé:

« CHAPITRE Ill BIS

« DISPOSITIONSRELATIVESAUX
CONSEILLERSEN INVESTISSEMENTS
FINANCIERS

«Art. L. 573-9. - Est puni des peines
prévues al’ article 313-1 du code pénal :

«1° Le fait, pour toute personne,
d’exercer I'activité de conseil en
investissements financiers définie al’ article
L. 541-1 sans remplir les conditions

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Article 44

I. (nouveau) -1. L'intitulé du
chapitre 111 du titre VII du livre V du code
monétaire et financier est complété par les
mots: «et aux consellers en
investissements financiers ».

2. Avant I’article L. 573-1 du méme
code sont insérés une division et un intitulé
ainsi rédigés: « Section 1.- Dispositions
relatives aux prestataires de services
d’investissement ».

Il. - Le chapitre Il du titre VII du
livre V. du méme code est complété par
une section 2 ainsi rédigée :

« Section 2
« Dispositionsrelatives aux conseillersen

investissementsfinanciers ».

« Art. L. 573-9. - Sans modification.

Propositions de la Commission

Article44

Sans modification.
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prévues par les articles L.541-2 a
L. 541-5;

«?2° Le fait, pour toute personne,
d’ exercer ou de tenter d’ exercer une activité
de conseiller en investissements financiers
en violation de l'interdiction prévue a
I'article L. 541-7;

« 3° Le fait, pour toute personne se
livrant a l'activité de conseil en
investissements financiers, de ecevoir de
ses clients des fonds en violation de
I"interdiction prévue al’ article L. 541-6.

«Art. L. 573-10. - Les personnes
physiques coupables de I'un des délits
mentionnés a I’article L. 573-9 encourent
également les peines complémentaires
suivantes:

«1° L’interdiction des droits
civiques, civils et de famille, suivant les
modalités prévues par |'article 131-26 du
code pénal ;

«?2° L'interdiction, suivant les
modalités prévues par I'article 131-27 du
méme code, d'exercer une fonction
publigue ou d'exercer une activité
professionnelle ou ®&ciale dans I'exercice
ou al’occasion de laquelle I'infraction a été
commise, pour une durée de cing ans au
plus;

« 3° L’ affichage ou la diffusion de la
décision prononcée dans les conditions

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Art. L. 573-10. - Sans
modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

prévues par |’ article 131-35 du méme code.

«Art. L. 573-11. - Les personnes
morales peuvent étre déclarées responsables
pénalement dans les conditions prévues par
I'article 121-2 du code pénal, des
infractions définiesal’ article L. 573-9.

«Les peines encourues par les
personnes morales sont :

«1° L'amende, suivant les modalités
prévues par I’ article 131-38 du code pénal ;

«2° Les peines mentionnées a
|"article 131-39 du méme code.

« L’interdiction mentionnée au 2° de
I'article 131-39 du méme code porte sur
I’ activité dans | exercice ou al’ occasion de
I'exercice de laquelle I'infraction a été
commise. »

CHAPITRE Il
Sécurité des épar gnants et des déposants

Section 1
Mesur es relatives aux or ganismes de
pl acement collectif en valeurs mobiliéres
et aux sociétés de gestion

Article46

Le code monétaire et fnancier est
ains modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Art. L.
modification.

573-11. - Sans

CHAPITRE II
Sécurité des épar gnants et des déposants

Section 1
M esur es relatives aux or ganismes de

pl acement collectif en valeurs maobiliéres
et aux sociétés de gestion

Article 46

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

CHAPITRE II
Sécurité des épar gnants et des déposants

Section 1
Mesur es relatives aux or ganismes de
pl acement collectif en valeursmobiliéres
et aux sociétés de gestion

Article46

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

Code monétaire et financier
Article L. 214-20

Le fonds commun de placement, qui
n'a pas la personnalité morale, est une
copropriété de valeurs mobilieres dont les
parts sont émises et rachetées ala demande
des porteurs ala valeur liquidative majorée
ou diminuée, selon les cas, des frais et
commissions. Ne s appliquent pas au fonds
commun de placement, les dispositions du
code civil relatives al'indivision ni celles
des articles 1871 a 1873 du méme code
relatives aux sociétés en participation.

Article L. 214-30

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1° Au début du deuxiéme alinéa de
I'article L. 214-15, sont gjoutés les mots :
« Sous réserve des dispositions de I'article
L. 214-19, » ;

2° L’article L. 214-19 est compl été
par un alinéa ainsi rédigé :

« Le reglement général de I'Autorité
des marchés financiers fixe les autres cas et
les conditions dans lesquelles les statuts de
la SICAV prévoient, le cas échéant, que
I’émission des actions est interrompue de
fagon provisoire ou définitive. » ;

3° L'article L. 214-30 est complété
par un alinéa ainsi rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Sans modification.

2° Sans modification.

2° bis (nouveau) Au début du
premier alinéa de I’article L. 214-20, sont
insérés les mots: « Sous réserve des
dispositions du second alinéa de
I"articleL. 214-30, » ;

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

1° Sans modification.

2° Sans modification.

2° bis Sans modification.

3° Sans modification.



Texte en vigueur

Le rachat par le fonds de ses parts et
I’émission de parts nouvelles peuvent étre
suspendus atitre provisoire par la société
de gestion quand des circonstances
exceptionnelles I’exigent et si I'intérét des
porteurs de parts le commande, dans des
conditions fixées par le réglement du fonds.

Article L. 214-15

La société d’investissement acapital
variable dite “ SICAV “ est une société
anonyme qui a pour objet la gestion d'un
portefeuille de valeurs mobiliéres.

Article L. 214-20

Le fonds commun de placement, qui
n'a pas la personnalité morale, est une
copropriété de valeurs mobiliéres dont les
parts sont émises et rachetées ala demande
des porteurs ala valeur liquidative majorée
ou diminuée, selon les cas, des frais et
commissions. Ne s appliquent pas au fonds
commun de placement, les dispositions du
code civil relatives al’indivision ni celles
des articles 1871 & 1873 du méme code

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Le reglement général de I'Autorité
des marchés financiers fixe les autres cas et
conditions dans lesquelles le réglement du
fonds prévoit, le cas échéant, que
I’émission des parts est interrompue de
facon provisoire ou définitive. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Lereglement...
... les autres cas et
les conditions...

... ou définitive. »

Propositions de la Commission

4° A la fin du premier alinéa de
l'article L. 214-15, les mots : «de valeurs
mobiliéres» sont remplacés par les mots :
« d'instruments financiers et de dépdts ».

5° Dans la premiére phrase du
premier alinéa de l'article L. 214-20, les
mots «de valeurs mobiliéres» sont
remplacés par les mots : «d'instruments
financiers et de dépots ».



Texte en vigueur

relatives aux sociétés en participation.

Article L. 214-7

Le réglement d’ un fonds commun de
placement et les statuts d'une SICAV
peuvent prévoir, dans des limites et
conditions fixées par décret, la possibilité
de procéder ades opérations d’ achat ou de
vente sur des marchés aterme réglementés.
La liste de ces marchés est arrétée par le
ministre chargé de I’ économie.

Code de commerce
Article L. 228-97

Lors de I'émission de valeurs
mobiliéres représentatives de créances sur
la société émettrice ou donnant droit de
souscrire  ou dacquérir une valeur
mobiliére représentative de créances, il peut
étre stipulé que ces valeurs mobiliéres ne
seront remboursées qu’ aprés
désintéressement des autres créanciers, a
I'exclusion des titulaires de préts
participatifs et de titres participatifs.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 47 bis A (nouveau)

L'article L. 228-97 du code de
commerce est ainsi rédigé :

«Art. L. 22897 - Lors de
I’émission de valeurs  mobiliéres
représentatives de créances sur la société
émettrice, y compris celles donnant le droit
de souscrire ou d'acquérir une valeur
mobiliére, il peut étre stipulé que ces
valeurs mobiliéres ne seront remboursées
gu aprés désintéressement des autres
créanciers, al’exclusion ou y compris des
titulaires de préts participatifs et de titres
participatifs, nonobstant |es dispositions de
I'article L. 228-36 du présent code et

celles des articles L. 313-13 et suivants du

Propositions de la Commission

6° L'article L. 214-7 est ains
rédigé:

«Art. L. 214-7. — Le réglement dun
fonds commun de placement et les statuts
d'une SICAV peuvent prévoir, dans des
limites et conditions fixées par décret en
Conseil d'Etat, |a possibilité de conclure des
instruments financiers aterme. »

Article 47 bis A (nouveau)

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 47 ter

Le code monétaire et financier est
ains modifié :

|—Aprés I'article L. 214-35, il est
inséré un article L. 214-35-1 ainsi rédigé:

«Art.L.214-35-1—1—La
souscription et I'acquisition des parts ou
actions d'un organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres régi par le
présent article sont réservées aux personnes
suivants :

«1° Aux investisseurs
mentionnés al’ articleL. 411-2;

qualifiés

« 2° Aux personnes morales dont le
siége est situé a I'étranger appartenant a
une catégorie équivalente a cele
précédemment  mentionnée  sur  le
fondement du droit du pays dans lequel est
situé leur siege et selon des modalités
définies par décrets ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Code monétaire et financier.

«Dans ces catégories de valeurs
mobiliéres, il peut étre également stipulé
un ordre de priorité des paiements. »

Article 47 ter

| — La sous-section 6 de la section
1 du chapitre 1V du titre I* du Livre Il du
code monétaire et financier, est ainsi
rédigée:

« Sous-section 6

« Organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres réservés acertains
investisseurs

« Paragraphe 1~ Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres a
régles d investissement allégées

«Art. L. 214-35.— Un organisme de
placement collectif en valeurs mobiliéres a
régles d’investissement allégées peut, dans
des conditions et limites fixées par un
décret en Conseil d'Etat, déroger a
['articleL. 214-4.

«Le reglement général de
I’ Autorité des marchés financiers fixe les
conditions de souscription, de cession et de
rachat des parts ou des actions émises par

Propositions de la Commission

Article 47 ter

Alinéa sans modification.

Intitul & sans modification.

« Art. L.
modification.

214-35—-

Sans



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«3° Aux mandataires sociaux ou
salariés de la société de gestion du fonds et
ala société de gestion dle-méme.

«Le dépositaire ou la personne
désignée acet effet par le réglement ou les
statuts de I'organisme sSassure que le
souscripteur ou I'acquéreur est un
investisseur mentionné al’ alinéa précédent.
Il s'assure également que le souscripteur ou
I’acquéreur a effectivement déclaré avoir
été informé que cet organisme était régi par
les dispositions du présent article.

«Il—Les dispositions du Il de
I'article L. 21435 <Sappliquent aux
organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres régis par le présent
article.

«lll—Un réglement de I'Autorité
des marchés financiers détermine les
conditions dans lesguelles le réglement ou
les statut de |’ organisme doivent informer
les souscripteurs et porteurs sur les régles
d’investissement suivies par cet organisme,
notamment les modalités selon lesquelles le
réglement ou les statuts de |'organisme
peuvent déroger aux limites fixées aux
sixieme, septiéme et huitieme ainéas de
I'article L. 214-4.

«Le réglement ou les statuts de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

un tel organisme. »

«Art. L. 214-35-1.— La souscription
et I’acquisition des parts ou actions d’'un
organisme de placement collectif en
valeurs mobilieres a regles
d’investissement allégées sont réservées
aux investisseurs qualifiés mentionnés au
deuxiéme alinéa de I’article L. 411-2 ainsi
gu’ aux investisseurs étrangers appartenant
a une catégorie équivalente sur le
fondement du droit du pays dans lequel est
situé son siége.

«Le reéglement général de
I’ Autorité des marchés financiers fixe les
conditions dans lesguelles la souscription
et I"acquisition des parts ou actions de ces
organismes sont ouvertes a d'autres
investisseurs, en fonction en particulier de
la nature de ceux-ci et du niveau de risque
del’ organisme.

«Le dépositaire ou la personne
désignée acet effet par le réglement ou les
statuts de I’organisme sassure que le
souscripteur ou |'acquéreur est un
investisseur tel que défini a I'alinéa
précédent. Il s'assure également que le
souscripteur ou |"acquéreur a
effectivement déclaré avoir été informé que
cet organisme était régi par les
dispositions de la présente sous-section.

« Paragraphe 2.— Organismes de

Propositions de la Commission

« Art. L.
modification.

214-35-1.—

Alinéa sans modification.

Sans



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

I’organisme prévoit les conditions et
modalités du rachat des parts ou actions.
Toutefois, lorsque le réglement ou les
statuts de I’ organisme n’ autorisent le rachat
gu’'a I’échéance d'un délai, ce dernier ne
peut excéder deux ans aprés la création de
I’organisme. De méme, le délai auquel le
réglement ou les statuts de I'organisme
peuvent soumettre |’ exécution des rachats
ne peut pas excéder trois mois.

«Le réglement ou les statuts de
I’ organisme prévoient le seuil de baisse de
la valeur liquidative au-dela de laquelle il
est procédé a sa dissolution dans les
conditions prévues al’ article L. 214-31. »

Il.—Aprées I'article L. 214-37, il est
inséré un article L. 214-37-1 ainsi rédigé:

«Art.L. 214-37-1~1.— Les disposi-
tions des | et Il de I'article L. 214-35-1
s'appliquent aux fonds communs de
placement a risque régis par le présent
article. Les dirigeants, salariés, personnes
physiques, qui agissent pour le compte dela
société de gestion du fonds, peuvent
également souscrire ou acquérir des parts
de cesfonds.

[1.— Outre les actifs mentionnées aux
articles L. 214-20 et L. 214-36, ces fonds
peuvent détenir tout droit représentatif d’un
placement financier dans une entité
constituée dans un pays de I’ Organisation
de coopération et de développement
économiques dont I'objet principal est

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

placement collectif en valeurs mobiliéres
contractuels

«Art. L 214-35-2.— Un organisme
de placement collectif contractuel en
valeurs mobiliéres a pour objet d’investir
en tous instruments financiers mentionnées
a l'article L. 211-1 et dans des dépbts
bancaires. Il prend la forme d’ une SICAV
ou d’un fonds commun de placement.

« Selon le cas, sa dénomination est
alors respectivement «société d'investis-
sement  contractuelle» ou  «fonds
d’investissement contractuel ».

«Par dérogation aux dispositions
de I'article L. 214-4 le réglement ou les
statuts de I|'organisme de placements
collectifs contractuel fixent les regles
d’investissement et d’ engagement.

«Art, L.214-35-3.— Les premier et
troisiéme alinéas de I'article L. 214-35-1
sont applicables aux organismes de
placements collectifs contractuels. Le
réglement général de I'Autorité des
mar chés financiers fixe les conditions dans
lesquelles la souscription et I'acquisition
des parts ou actions de ces organismes
sont ouvertes & d’autres investisseurs, en
fonction en particulier de la nature de
ceux-ci et du niveau de risque de
I’ organisme. »

Propositions de la Commission

«Art. L. 214-35-2— Un organisme
de placement collectif en valeurs mobiliéres
contractuel apour ...

... placement.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Art. L.214-35-3—- Sans
modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

d'investir dans des sociétés dont les titres
ne sont pas admis aux négociations sur un
marché réglementé.

«Le reglement du fonds fixe les
conditions et limites des avances en
comptes courants consenties par le fonds
aux sociétés dans lesquelles il détient une
participation, les regles relatives aux
conditions d’acquisition et de cession des
parts ainsi que celles relatives ala détention
des actifs ».

«Un réglement de I'Autorité des
marchés financiers prévoit les conditions et
modalités de modifications du réglement du
fonds. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Art. 214-35-4.— La constitution, la
transformation, la fusion, la scission ou la
liquidation d'un organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres contractuel
ne sont pas soumises a |'agrément de
I’Autorité des marchés financiers mais
doivent lui étre déclarées, dans les
conditions définies par son réglement
général, dans le mois qui suit sa
réalisation.

«Le réglement général détermine
également les conditions dans lesguelles
les souscripteurs sont informés des régles
d’investissement  particulieéres a cet
organisme, et notamment les modalités
selon lesquelles celui-ci peut déroger a
I'article L. 214-4 ainsi que la périodicité
minimum et les modalités d' établissement
delavaleur liquidative.

_ «Art. L.214-35-5— Par dérogation
au 2™ alinéa de I'article214-15 et au
1% alinéa de I’ article 214-20, |e réglement
ou les statuts de I’ organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres contractuel
prévoit les conditions et les modalités des
souscriptions, acquisitions, rachat des
parts et des actions; toutefois, lorsque ce
réglement ou ces statuts n'autorise le
rachat qu'a I'échéance d'un délai, ce
dernier ne peut excéder deux ans aprés la
constitution de I'organisme; le délai

Propositions de la Commission

« Art.
modification.

« Art.
modification.

L.214-35-4 —

L.214-35-5—

Sans

Sans



Texte en vigueur

Article L. 214-37

La souscription et |'acquisition des
parts de fonds communs de placement a
risques bénéficiant d’ une procédure allégée
sont réservées aux investisseurs mentionnés
a l'article L. 214-35 ainsi qu'a ceux,
dirigeants, salariés ou personnes physiques,
agissant pour le compte de la société de

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 401 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

auquel le réglement ou les statuts de
I’ organisme peuvent soumettre |’ exécution
des rachats ne peut excéder trois mois.

«Le réglement ou les statuts de
I’organisme de placement collectif en
valeurs mobilieéres contractuel prévoit la
valeur liquidative en degade laquelle il est
procédé asa dissolution.

«Le réglement ou les statuts de
I’ organisme précisent les conditions et les
modalités de leur modification éventuelle.
A défaut, toute modification requiert
I’'unanimité des actionnaires ou porteurs
de parts.

«Art. L. 214-35-6.— Un organisme
de placement collectif en valeurs
mobiliéres contractuel ne peut étre géré
que par une société de gestion
spécialement agréée a cet effet dans les
conditions prévues par le reglement
général de [I'Autorité des marchés
financiers, au vu notamment des conditions
dans lesquelles s'exercera la gestion de
CES organismes. »

Il— Dans ['article L. 214-37 du
méme code, les mots «a larticle
L. 214-35 » sont remplacés par les mots :
«al’articleL. 214-35-1 ».

Propositions de la Commission

« Art. L.214-35-6—
modification.

I1.- Sans modification.

Sans



Texte en vigueur

gestion du fonds, ainsi qu'ala société de
gestion elle-méme. La congtitution, la
transformation, la fusion, la scission ou la
liquidation du fonds n’est pas soumise a
I”agrément de la commission des opérations
de bourse mais doit lui étre déclarée dans
des conditions définies par un réglement de
la commission, dans le mois qui suit sa
réalisation.

Article L. 214-42

Leréeglement d’ un fonds commun de
placement constitué en vue d'intervenir sur
les marchés aterme prévoit le montant des
liquidités ou valeurs assimilées que doit
détenir ce fonds. Ce montant ne peut étre
inférieur aun minimum fixé par décret.

La liste des marchés a terme est
fixée par arrété du ministre chargé de
|" économie.

Ce fonds ne peut faire |’ objet
d’aucune présentation par voie de publicité
en vue d'inciter le public ala souscription
de ses parts. Sont interdites les activités de
démarchage telles qu’ elles sont définies par
les dispositions du chapitre Il du titre IV du
livre I11, relatives au démarchage financier
et a des opérations de placement et
d’ assurance, en vue des mémes fins.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 402 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Ill—Letroisieme alinéa del’article
L. 214-42 du méme code est ainsi rédigé:

«Les premier et troisiéme alinéas
de I'article L. 214-35-1 sont applicables
aux fonds communs d’intervention sur les
marchés aterme. Le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers fixe les
conditions dans lesguelles la souscription
et I’acquisition des parts ou actions de ces
organismes sont ouvertes a dautres
investisseurs, en fonction en particulier de
la nature de ceux-ci et du niveau de risque

Propositions de la Commission

I11.- Sans modification.



Texte en vigueur

Code monétaire et financier
Article L. 214-34

I. - Les statuts ou le réglement d’un
organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres dit nourricier peuvent prévoir,
dans des conditions fixées par un réglement

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 403 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

de I’ organisme. Ces fonds ne peuvent faire
I’ objet de démarchage. »

IV.— Les organismes de placement
collectifs a procédure allégée existant au
jour de |’ entrée en vigueur des dispositions
relatives au présent article peuvent, soit se
placer sous le régime des organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéres
contractuel sous réserve de |’acceptation
expresse des dispositions du réglement ou
des statuts de I’organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres contractuel
par chague porteur de parts ou d’actions,
soit demander leur agrément en qualité
d’ organisme de placement collectif en
valeurs mobiliéres a régles
d’investissement alégées, soit rester
soumis a l'article L. 214-35 dans sa
rédaction antérieure ala publication de la
présenteloi.

V.— Dans tous les textes législatifs
et réglementaires, les références al’article
L. 214-35 du code monétaire et financier
sont remplacées par la référence au
paragraphe 1 de la soussection 6 de la
section 1 du chapitre 1V du titre F' du
Livre Il du code monétaire et financier.

VI. - Le 3 del'article L. 214-34 du
code monétaire et financier est ainsi
rédigé:

Propositions de la Commission

IV.— Les organismes...

... des dispositions
d’ application relatives...

... présenteloi.

V.- Sans modification

VI.- Sans modification



Texte en vigueur

de la commission des opérations de bourse,
gue son actif est investi en totalité en
actions ou parts d'un seul organisme de
placement collectif en valeurs mobiliéres,
dit maltre, et, & titre accessoire, en
liquidités.

Il. - L’organisme de placement
collectif en valeurs mobilieres maitre est :

1. Soit un organisme de placement
collectif de droit commun régi par les sous-
sections 1, 2, 3 et 4 de la section 1 du
présent chapitre;

2. Soit un fonds commun de
placement arisques, un fonds commun de
placement dans I'innovation ou un fonds
commun d’intervention sur les marchés a
terme ; les organismes de placement
collectif nourriciers sont alors soumis aux
regles de détention, de commercialisation,
de publicité et de démarchage applicables
au fonds maitre ;

3. Soit un organisme de placement
collectif bénéficiant d'une procédure
alégée régi par I'article L. 214-35 ; la
souscription ou |’acquisition d’actions ou
de parts des organismes de placement
collectif nourriciers sont réservées aux
investisseurs mentionnés aux deuxiéme et
troiseme dinéas de l'article L. 411-2
lorsgue le montant initialement investi est
inférieur au montant mentionné au | de
I'article L. 214-35.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 404 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 3. Soit un organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres réservé a
certains investisseurs relevant de la sous
section 6 de la présente section. Dans ce
cas, les regles de  détention,
d’investissement, de démarchage et de
commercialisation de [I'organisme de
placements collectifs nourricier sont celles
de I'organisme de placement collectif
maitre. »

Propositions de la Commission




Texte en vigueur

Article L. 214-43

Le fonds commun de créances est
une copropriété qui a pour objet exclusif
d’acquérir des créances et d émettre des
parts représentatives de ces créances.

Le fonds peut comporter deux ou
plusieurs compartiments si son réglement le
prévoit. Chague compartiment donne lieu a
I’émission de parts représentatives des
actifsdu fonds qui lui sont attribués.

Le fonds n'a pas la personnalité
morale. Ne sappliquent pas aux fonds
communs de créance, les dispositions du
code civil relatives al’indivision, ni celles
des articles 1871 a 1873 du méme code
relatives aux sociétés en participation.

Les conditions dans lesquelles le
fonds peut acquérir des créances et émettre
de nouvelles parts aprés I'émission initiale
des parts et les régles de placement des
sommes momentanément disponibles et en
instance d'affectation sont définies par
décret. Le fonds ou, le cas échéant, les
compartiments du fonds peuvent emprunter
dans des conditions fixées par décret.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 47 quater (nouveau)

Le code monétaire et financier
est ainsi modifié :

|—L'article L. 214-43 est ains
modifié :

1°Le premier dinéa est
complété par une phrase ainsi rédigée: «|I
peut émettre destitre de créance. » ;

2° La seconde phrase du quatriéme
alinéaest ainsi rédigée:

« Les conditions dans lesquelles le
fonds ou, le cas échéant, les compartiments
du fonds peuvent emprunter, émettre des
titres de créance visés al’article L. 211-1,
conclure des contrats constituant des

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 47 quater
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

2° Sans modification.

Propositions de la Commission

Article 47 quater

Sans modification.



Texte en vigueur

Les parts peuvent donner lieu ades
droits différents sur le capital et lesintéréts.

Elles ne peuvent donner lieu, par
leurs porteurs, a demande de rachat par le
fonds. Le montant minimum d’une part
émise par un fonds commun de créances est
défini par décret.

Le fonds ou, le cas échéant, les
compartiments du fonds ne peuvent céder
les créances qu'ils acquiérent tant que
celles-ci ne sont pas échues ou déchues de
leur terme, sauf en cas de liquidation dans
des conditions définiespar décret. 1l ne peut
nantir les créances qu’il détient.

La cession des créances s effectue
par la seule remise d’un bordereau dont les
énonciations sont fixées par décret. Elle
prend effet entre les parties et devient
opposable aux tiers ala date apposée sur le
bordereau lors de sa remise. La remise du
bordereau entraine de plein droit le transfert
des sliretés garantissant chagque créance et
son opposabilité aux tiers sans qu'il soit
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

instruments financiers aterme et détenir des
liquidités sont fixées par décret en Conseil
d Etat. » ;

3° Le début du cinquiéme alinéa est
ainsi rédigé: « Les parts et les titres de
créances peuvent... (le reste sans
changement) » ;

4° Au début du sixieme alinéa, le
mots : « Elles » est remplacé par les mots :
« Lesparts »;

5° La premiére phrase du septiéme
alinéaest ainsi rédigée :

«Le fonds ou, le cas échéant, les
compartiments du fonds ne peuvent céder
les créances qu'ils acquiérent tant que
celles-ci ne sont pas échues ou déchues de
leur terme, sauf dans des cas et conditions
définis par décret en Conseil d' Etat. » ;

6° Le huitiéme alinéa est remplacé
par deux alinéas ainsi rédigés :

« La cession des créances s effectue
par la seule remise d’un bordereau dont les
énonciations sont fixées par décret. Celle-ci
prend effet entre les parties et devient
opposable aux tiers ala date apposée sur le
bordereau lors de sa remise, sans qu’il soit
besoin d’autre formalité et ce, quelle que
soit la date de naissance, d’'échéance ou
d’exigihilité des créances. La remise du

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

3° Sans modification.

4° Sans modification.

5° Sans modification.

Alinéa sans modification.

«Lacession...

...par décret. Nonobstant
I"ouverture éventuelle de toute procédure

de redressement ou de liquidation
judiciaires a I'encontre du cédant
postérieurement a la cession, celle-ci

prend effet entre les parties et devient
opposable aux tiers ala date apposée sur

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

besoin d’ autre formalité.

La convention de cession peut
prévoir, au profit du cédant, une créance sur
tout ou partie du boni de liquidation
éventuel du fonds ou, le cas échéant, d'un
compartiment du fonds.

Pour toutes les opérations faites pour
le compte des copropriétaires, la
désignation du fonds ou, le cas échéant,
d’un compartiment du fonds peut étre
valablement substituée a celle des
copropriétaires.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

bordereau entraine de plein droit le transfert
des slretés, des garanties et des accessoires
attachés a chaque créance, y compris les
slretés hypothécaires, et son opposabilité
aux tiers sans qu'il soit besoin dautre
formalité.

« Laréalisation ou la constitution de
ces slretés entraine pour le fonds la faculté
d’ acquérir la possession ou la propriété des
actifs qui en sont I’ objet. »

[l—L’article L. 214-46 est complété
par un alinéaainsi rédigé :

«La société de gestion et
I’ établissement chargé du recouvrement des
créances cédées peuvent convenir que les
SOmMMmeS recouvrées seront portées au crédit
d’'un compte spécialement affecté au profit

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

le bordereau lors de sa remise, quelle que
soit la date de naissance, d'échéance ou
d'exigibilité des créances, sans qu'il soit
besoin d’autre formalité et ce, quelle que
soit la loi applicable aux créances et la loi
du pays de résidence des débiteurs. La
remise...

...formalité.

Alinéa sans modification.

Il.— Sans modification

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

du fonds ou, le cas échéant, du
compartiment sur lequel les créanciers de
I établissement chargé du recouvrement ne
peuvent poursuivre le paiement de leurs
créances, méme en cas de procédure de
redressement ou de liquidation judiciaires
ouvertes a son encontre. Les modalités de
fonctionnement de ce compte sont fixées
par décret. ».

Article 47 quinquies (nouveau)

Le code monétaire et financier est
ains modifié :

1° L'article L. 21444 est ansi
rédigé:

«Art. L. 214-44—-Un document
contenant une appréciation des
caractéristiques des parts et, |e cas échéant,
des titres de créance que le fonds est appelé
a émettre, des créances qu'il se propose
d’acquérir et des contrats constituant des
instruments financiers a terme qu'il se
propose de conclure et évaluant les risques
qu'ils présentent est établi par un organisme
figurant sur une liste arrétée par le ministre
chargé de [I'économie aprés avis de
I’ Autorité des marchés financiers. 1l est
annexé a la note dinformation et
communiqué aux souscripteurs de parts et,
le cas échéant, detitres de créance.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 47 quinquies

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

Propositions de la Commission

Article 47 quinquies

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 214-48

I. - La société chargée de la gestion
mentionnée a |'article L. 214-47 est une
société commerciale, dont I'objet exclusif
est de gérer des fonds communs de
créances. Elle représente le fonds al’ égard
des tiers et dans toute action en justice, tant
en demande qu’ en défense.

[I. - La personne morale dépositaire
des actifs du fonds mentionnée a I'article L.
214-47 est un établissement de crédit ou
tout autre établissement agréé par le
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Les parts et titres de créances que
le fonds est appelé a émettre ne peuvent
fairel’ objet de démarchage. » ;

2° L'article L.
modifié

2133 est ans

a) Aprés le septieme ainéa (6), il est
inséréun 7 ainsi rédigé :
communs de

«7. Les fonds

créances. »

b) Au dernier ainéa, la référence:
«et 6» est remplacée par les références:
«,6et7»;

3*Au2dul del'articleL. 211-1, les
mots: «sur la personne morale » sont
remplacés par les mots : «sur la personne
morale ou le fonds commun de créances » ;

4° 'article L. 214-48 est ainsi
modifié :

a) Lell estainsi rédigé :

«ll—La personne morale
dépositaire des actifs du fonds mentionnée
al’article L. 214-47 est un établissement de
crédit agréé en France, une succursale

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

2° Sans modification.

3° Sansmodification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«|l.— Lapersonne...

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

ministre chargé de |'économie. Elle doit
avoir son siége social en France. Elle est
dépositaire de la trésorerie et des créances
acquises par le fonds. Elle s assure de la
régularité des décisions de la société de
gestion.

I1l. - Les porteurs de parts ne sont
tenus des dettes du fonds qu’ aconcurrence
de son actif et proportionnellement aleur
guote-part.

Article L. 533-4

Les prestataires de  services
d'investissement et les  personnes
mentionnées a I'article L. 421-8 ainsi que
les personnes mentionnées a |'article L.
214-83-1, sont tenus de respecter des régles
de bonne conduite destinées a garantir la
protection des investisseurs et |la régularité
des opérations.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

établie en France d'un établissement de
crédit ayant son siége social dans un Etat
membre de I’ Espace économique européen
ou tout autre établissement agréé par le
ministre chargé de |'économie. Elle est
dépositaire de la trésorerie et des créances
acquises par le fonds et sassure de la
régularité des décisions de la société de
gestion selon les modalités prévues par le
reglement général de [I'Autorité des
marchés financiers. La conservation des
créances peut toutefois étre assurée par le
cédant ou I'organisme chargé du
recouvrement de la créance dans des
conditions fixées par décret. » ;

b) Au 1Il, les mots: «du fonds »
sont remplacés par les mots : «du fonds et,
le cas échéant, du compartiment ».

Article 47 sexies (nouveau)

Apreés I'avant-dernier ainéa (7) de
I'article L. 533-4 du code monétaire et
financier, il est inséré un 8 ainsi rédigeé :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...dansun

Etat partie a I'accord sur |'Espace

économique...

...par décret. » ;

Alinéa sans modification.

Article 47 sexies

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 47 sexies

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

7. Se conformer a toutes les
réglementations applicables al’exercice de
leurs activités de maniére a promouvoir au
mieux les intéréts de leurs clients et
I"intégrité du marché.

Les régles énoncées au présent
article doivent étre appliquées en tenant
compte de la compétence professionnelle,
en matiére de services d'investissement, de
la personne a laguelle le service

d’'investissement est rendu.

Article L. 313-27
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« 8. Pour les sociétés de gestion de
portefeuille, exercer les droits attachés aux
titres détenus par les organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéres
qu’elles gérent, dans I'intérét exclusif des
actionnaires ou des porteurs de parts de ces
organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres et rendre compte de
leurs pratiques en matiére d exercice des
droits de vote dans des conditions fixées
par le reglement général de I' Autorité des
marchés financiers. En  particulier,
lorsgu’ elles n’exercent pas ces droits de
vote, elles expliquent leurs motifs aux
porteurs de parts ou actionnaires des
organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« 8. Pour les sociétés de gestion de
portefeuille, exercer les droits attachés aux
titres détenus par les organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéres
qu’elles gérent, dans I'intérét exclusif des
actionnaires ou des porteurs de parts de ces
organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres et rendre compte de
leurs pratiques en matiere d’ exercice des
droits de vote dans des conditions fixées
par le reglement général de I’ Autorité des
marchés financiers. »

Article 47 septies (nouveau)

L'article L. 313-27 du code
monétaire et financier est ainsi rédigé:

Propositions de la Commission

« 8. Pour les sociétés ...

..financiers. En particulier,
lorsqu’elles n'exercent pas ces droits de
vote, elles expliquent leurs motifs aux
porteurs de parts ou actionnaires des
organismes de placement collectif en
valeursmobiliéres. »

Article 47 septies (nouveau)

Sans modification.



Texte en vigueur

La cession ou le nantissement prend
effet entre les parties et devient opposable
aux tiers ala date portée sur le bordereau.

A compter de cette date, le client de
I’ établissement de crédit bénéficiaire du
bordereau ne peut, sans |'accord de cet
établissement, modifier I’ étendue des droits
attachés aux créances représentées par ce
bordereau.

Sauf convention contraire, la remise
du bordereau entraine, de plein droit, le
transfert des sliretés garantissant chague
créance.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 412 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Le premier alinéa est ains
rédigé:

« Nonobstant I’ ouverture éventuelle
de toute procédure de redressement ou de
liquidation judiciaires a I'encontre du
signataire du bordereau postérieurement a
la cession ou au nantissement, la cession
ou le nantissement prend effet entre les
parties et devient opposable aux tiers ala
date apposée sur le bordereau lors de sa
remise, quelle que soit la date de
naissance, d échéance ou d' exigibilité des
créances, sans qu'il soit besoin d autre
formalité, et ce quelle que soit la loi
applicable aux créances et la loi du pays
derésidence des débiteurs. » ;

2° Le troisiéme alinéa est ainsi
rédigé:

« La remise du bordereau entraine
de plein droit le transfert des slretés, des
garanties et des accessoires attachés a
chaque créance, y compris les slretés
hypothécaires, et son opposabilité aux tiers
sans qu'il soit besoin d'une autre
formalité. »

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

En cas de contestation de la date
portée sur le bordereau, I’ établissement de
crédit rapporte, par tous moyens,
I’ exactitude de celle-ci.

Article L. 511-7

Les interdictions définies al’article
L. 511-5 ne font pas obstacle ace qu'une
entreprise, quelle que soit sa nature, puisse :

1. Dans I'exercice de son activité
professionnelle consentir ases contractants
des délais ou avances de paiement

7. Prendre ou mettre en pension des
instruments financiers et effets publics
visés al’article L. 432-12.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Section 2

Autres dispositions

Article 50

Le code monétaire et financier est
ains modifié :

1° Les dispositions de l'article
L. 511-7 deviennent le | de cet article, qui
est complété par un |l ainsi rédigé :

«ll. - Le Comité des établissements
de crédit et des entreprises d’investissement
peut exempter d’ agrément, sauf s'il I'estime
incompatible avec la sécurité des moyens

de paiement, une entreprise exercant toute

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Section 2

Autres dispositions

Article 50

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

«1l.— Le Comité...

...d" agrément une entreprise...

Propositions de la Commission

Section 2

Autres dispositions

Article 50

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

activité de mise adisposition ou de gestion
de moyens de paiement lorsque ceux-ci ne
sont acceptés que par des sociétés qui sont
liées acette entreprise au sensdu 3 du | ou
par un nombre limité d’entreprises qui se
distinguent clairement par le fait qu’elles se
trouvent dans une zone géographique
restreinte ou qu’elles sont liées entre elles
par un dispositif de commercialisation ou
de distribution commun.

«Lorsgue I'entreprise bénéficiaire
de I’exemption gére ou met a disposition
des moyens de paiement sous forme de
monnaie é ectronique :

«1° La capacité maximale de
chargement du support électronique mis a
la disposition des porteurs a des fins de
paiement ne peut excéder un montant fixé
par arrété du ministre chargé de I’ économie
dans des conditions fixées par décret ;

«2° Un rapport d activité, dont le
contenu est fixé par arrété du ministre

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

... e
trouvent dans les mémes locaux ou dans
une zone géographique restreinte ou par
leur étroite relation financiere ou
commerciale avec I’ établissement
émetteur, notamment sous la forme d’ un
dispositif de commercialisation ou de
distribution commun.

«Pour accorder |’'exemption, le
Comité des établissements de crédit et des
entreprises d’investissement doit
notamment prendre en compte la sécurité
des moyens de paiement, les modalités
retenues pour assurer la protection des
utilisateurs, le montant unitaire et les
modalités de chaque transaction.

Alinéa sans modification.

« 1° Lacapacité...

...I"économie ;

«2° Unrapport ...

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Article L. 531-6

Toute modification dans la structure
du capital d’une entreprise d’investissement
doit étre effectuée dans des conditions
définies par le reglement du Comité de la
réglementation bancaire et financiére. Elle
doit étre notifiee au Comité des
établissements de crédit et des entreprises
d’investissement et au Conseil des marchés
financiers. Le cas échéant, elle doit étre
autorisée par le Comité des établissements
de crédit et des entreprises
d’investissement.

— 415 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

chargé de I'économie dans des conditions
fixées par décret, est fourni annuellement a
la Banque de France. »

2° Aprésle 9 del'article L. 562-1, il
est inséré un 10 ainsi rédigé :

«10. Aux entreprises bénéficiant de
I'exemption prévue par le Il de l'article
L. 511-7. »

Article53

Le code monétaire et financier est
ains modifié :

1° L'article L. 531-6 est complété
par un alinéaainsi rédigé :

«En cas de manguement aux
prescriptions édictées par le ministre chargé
de I’économie dans des conditions fixées
par décret pour I'application du premier
I’alinéa et sans préjudice des dispositions
de VIl'article L.233-14 du code de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...I"économie
est fourni annuellement a la Banque de
France. »

2° Sans modification.

Article 53

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« En cas de manquement aux régles
fixées au premier I'dinéa...

Propositions de la Commission

Article 53

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

commerce, le procureur de la République,
le Comité des établissements de crédit et
des entreprises  d'investissement, la
Commission bancaire ou tout actionnaire
ou détenteur de parts sociales, peut
demander au juge de suspendre, jusqu'a
régularisation de la situation, |’ exercice des
droits de vote attachés aux actions et parts
sociales d’ entreprise d'investissement autre
que les sociétés de gestion de portefeuille
détenues irrégulierement, directement ou
indirectement. »

2° Aprés le premier dinéa de
I'article L. 532-9-1, est inséré un dinéa
ainsi rédigé :

«En cas de  défaut
dinformation préalable concernant
toute modification dans la structure
de I'actionnariat d'une société de
gestion de portefeuille et sans
prgudice des dispositions de
I'article L.233-14 du code de
commerce, |’Autorité des marchés
financiers, le procureur de la
République ou tout actionnaire ou
détenteur de parts sociales peut
demander au juge de suspendre,
jusgua régularisation de la
situation, I’exercice des droits de
vote attachés aux actions et parts
socides de la société de gestion

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...ou
indirectement. »

2° Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

détenues irréguliérement,
directement ou indirectement. »

3° Au troisiéme ainéa de I'article
L. 612-6 du méme code, aprés les mots:
« de I’agrément ou de la surveillance des
établissements de crédit » sont insérés les
mots : «, des
d’investissement ».

CHAPITRE I1I
Sécurité des assur és
Section 1

Fonds de garantie des assurances
obligatoires de dommages

Sous-section 1

Extension de la compétence du Fonds de
garantie des accidents de circulation et de
chasse aux entreprises d'assurances de
dommages

entreprises

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

3° Sans modification.

CHAPITRE |11
Sécurité des assur és
Section 1

Fonds de garantie des assurances
obligatoires de dommages

Sous-section 1

Extension de la compétence du Fonds de
garantie des accidents de circulation et de
chasse aux entreprises d'assurances de
dommages

Article 57 A (nouveau)
|—Aprés I'article L.124-1 du
code des assurances, il estinséréun article
L.124-1-1 ainsi rédigé:

«Article L. 124-1-1. — Au sens du

présent chapitre, constitue un sinistre tout

Propositions de la Commission

CHAPITRE 111
Sécurité des assur és
Section 1

Fonds de garantie des assurances
obligatoires de dommages

Sous-section 1
Extension de la compétence du Fonds de
garantie des accidents de circulation et de
chasse aux entreprises d'assurances de
dommages

Article 57 A (nouveau)

Réservé.



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

dommage ou ensemble de dommages
causés a des tiers, engageant la
responsabilité de I'assuré, résultant d'un
fait dommageable et ayant donné lieu a
une ou plusieurs réclamations. Le fait
dommageable est celui qui constitue la
cause g@énératrice du dommage. Un
ensemble de faits dommageables ayant la
méme cause technique est assimilé a un
fait dommageable unique. »

Il. —Aprés I'article L.124-4 du
méme code, il est inséré un article L. 124-5
ainsi rédigé:

«Article L. 124-5. — La garantie
est, selon le choix des parties, déclenchée
soit par le fait dommageable, soit par la
réclamation. Toutefois, lorsqu'elle couvre
la responsabilité des personnes physiques
en dehors de leur activité professionnelle,
la garantie est déclenchée par le fait
dommageable. Un décret en Conseil d'Etat
peut également imposer I'un de ces modes
de déclenchement pour d'autres garanties.

«Le contrat doit, selon les cas,
reproduire le texte du troisiéme ou du
quatrieme alinéa du présent article.

«La garantie déclenchée par le
fait dommageable couvre I'assuré contre
les conséquences pécuniaires des sinistres,
des lors que le fait dommageable survient
entre la prise d'effet initiale de la garantie
et sa date de ¥ésiliation ou d'expiration,
quelle que soit la date des autres éléments

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premierelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

constitutifs du sinistre.

« La garantie déclenchée par la
réclamation couvre I'assuré contre les
conséquences pécuniaires des sinistres, des
lors que le fait dommageable est antérieur
ala date de résiliation ou d'expiration de
la garantie, et que la premiére réclamation
est adressée al'assuré ou a son assureur
entre la prise d'effet initiale de la garantie
et I'expiration d'un délai subséquent a sa
date de résiliation ou d'expiration
mentionné par le contrat, quelle que soit la
date des autres éléments constitutifs des
sinistres. Toutefois, la garantie ne couvre
les sinistres dont |e fait dommageable a été
connu de l'assuré postérieurement a la
date de résiliation ou d'expiration que si,
au moment ou |'assuré a eu connaissance
de ce fait dommageable, cette garantie
n'était pas re-souscrite ou l'était sur la
base du déclenchement par le fait
dommageable. L’'assureur ne couvre pas
I'assuré contre les  conséquences
pécuniaires des sinistres s'il établit que
Iassuré avait connaissance du fait
dommageable a la date de la souscription
delagarantie.

«Le délai subséquent des
garanties déclenchées par |la réclamation
ne peut étre inférieur acing ans. Un délai
plus long et un niveau minimal de garantie
subséquente peuvent étre fixés dans des
conditions définies par décret. Le plafond
de la garantie déclenchée pendant le délai
subséquent ne peut étre inférieur acelui de
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Code des assurances
Article L. 112-2

L'assureur doit  obligatoirement
fournir une fiche d'information sur le prix
et les garanties avant la conclusion du
contrat.

Avant la conclusion du contrat,
I"assureur remet a l’assuré un exemplaire
du projet de contrat et de ses pieces annexes
ou une notice d'information sur le contrat
qui  décrit précisément les garanties
assorties des exclusions, ainsi que les
obligations de I'assuré. Les documents
remis au preneur d’assurance précisent la
loi qui est applicable au contrat si celle-ci
n'est pas la loi francaise, les modalités

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

la garantie déclenchée pendant I'année
précédant la date derésiliation du contrat.

«Lorsqu'un méme sinistre est
susceptible de mettre en jeu les garanties
apportées  par plusieurs  contrats
successifs, la garantie déclenchée par le
fait dommageable ayant pris effet
postérieurement a la prise d'effet de la
présente loi est appelée en priorité, sans
qu'il soit fait application des troisieme et
quatrieme alinéasdel’articleL. 121-4.

«Les dispositions du présent
article ne s'appliquent pas aux garanties
d’ assurance pour lesquelles la loi dispose
d’ autres conditions d application de la
garantie dans|etemps. »

I11.—1. L E DEUXIEME ALINEA
DE L'ARTICLE L.112-2 DUMEME CODE
EST COMPLETE PAR UNE PHRASE AINS|
REDIGEE :
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Texte en vigueur

d'examen des réclamations qu'il peut
formuler au sujet du contrat, y compris, le
cas échéant, I'existence d'une instance
chargée en particulier de cet examen, sans
préudice pour lui d'intenter une action en
justice, ainsi que I’ adresse du siége social
et, le cas échéant, de la succursale qui se
propose d' accorder la couverture.

Un décret en Conseil d'Etat définit
les moyens de constater la remise effective
des documents mentionnés a I'ainéa
précédent. 1l détermine, en outre, les
dérogations justifiées par la nature du
contrat ou les circonstances de sa
souscription.

La proposition d’ assurance n’ engage
ni I’assuré, ni I'assureur ; seule la police ou
la note de couverture constate leur
engagement réciproque.

Est considérée comme acceptée la
proposition faite, par lettre recommandée,
de prolonger ou de modifier un contrat ou
de remettre en vigueur un contrat suspendu,

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« Avant la conclusion d'un contrat
comportant des garanties de
responsabilité, I'assureur remet al'assuré
une fiche d'information, dont le modéle est
fixé  par arrété, décrivant le
fonctionnement dans le temps des
garanties déclenchées par le fait
dommageable, e fonctionnement dans &
temps des garanties déclenchées par la
réclamation, ainsi que les conséquences de
la succession de contrats ayant des modes
de déclenchement différents. »

2. L'assureur est également tenu
des obligations prévues al’ article L. 112-2
du code des assurances, dans sa rédaction
issue de la présente loi, lors de la premiéere
reconduction des contrats consécutive a
I”entrée en vigueur de la présenteloi.
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Texte en vigueur Texte adopté par le Sénat Texte adopté par I’ Assemblée nationale Propositions de la Commission
en premierelecture en premiérelecture

si I’assureur ne refuse pas cette proposition
dans les dix jours apreés qu'elle lui soit
parvenue.

Les dispositions de [I'ainéa
précédent ne sont pas applicables aux
assurances sur lavie.

IV. — Les |, Il et I1l sappliquent
aux garanties prenant effet
postérieurement al'entrée en vigueur de la
présente loi, du fait de la souscription d'un
nouveau contrat, ou de la reconduction de
garanties d'un contrat en cours.

TOUTE AUTRE GARANTIE, DES
LORSQU'IL EST STIPULE QUE LA
SURVENANCE DU FAIT DOMMAGEABLE
PENDANT LA DUREE DE VALIDITE DU
CONTRAT EST UNE CONDITION
NECESSAIRE DE L'INDEMNISATION, EST
DECLENCHEE PAR LE FAIT
DOMMAGEABLE CONFORMEMENT AUX |
ET II.

Toute garantie ne relevant
d'aucun des deux alinéas précédents est
déclenchée par la réclamation
conformément aux | et I, sans préudice de
I"application de clauses contractuelles
stipulant une protection plus étendue, les |
et 1 lui sont applicables.

Article L. 251-2 V. —L'article L.251-2 du méme
code est ainsi modifié :




Texte en vigueur

Constitue un sinistre, pour les
risques mentionnés al’article L. 1142-2 du
code de la santé publique, tout dommage ou
ensemble de dommages causés ades tiers,
engageant la responsabilité de I'assuré,
résultant d'un fait générateur ou d'un
ensemble de faits générateurs ayant la
méme cause technique, imputable aux
activitésde I’ assuré garanties par le contrat,
et ayant donné lieu a une ou plusieurs
réclamations.

Constitue une réclamation toute
demande en réparation amiable ou
contentieuse formée par la victime d'un
dommage ou ses ayants droit, et adressée a
|” assuré ou &son assureur.

Tout contrat d'assurance conclu en
application de I'article L. 1142-2 du méme
code garantit [I'assuré contre les
conséquences pécuniaires des sinistres pour
lesquels la premiére réclamation est formée
pendant la période de validité du contrat,
guelle que soit la date des autres éléments
consgtitutifs du sinistre, dés lors que le fait
générateur est survenu dans le cadre des
activités de |’ assuré garanties au moment de
la premiére réclamation.

Le contrat d'assurance garantit
également les sinistres dont la premiére
réclamation est formulée pendant un délai
fixé par le contrat, a partir de la date
d’expiration ou de résiliation de tout ou
partie des garanties, si ces sinistres sont
imputables aux activités garanties a cette

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Dans le premier alinéa, le
mot : «générateurs» est remplacé par le
mot: «dommageables». Dans les
premier, troisiéme, cinquieéme et sixieme
alinéas, le mot: «générateur» et
remplacé par le mot : « dommageable » ;

2° Aprés les mots: «des
garanties, », la fin de la premiére phrase
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Texte en vigueur

date, et S'ils résultent d’un fait générateur
survenu pendant la période de validité du
contrat. Ce délai ne peut étre inférieur a
cing ans.

Le dernier contrat conclu, avant sa
cessation d activité professionnelle ou son
décés, par un professionnel de santé
mentionné ala quatriéme partie du code de
la santé publique exercant & titre libéral,
garantit également les sinistres pour
lesquels la premiére réclamation est
formulée pendant un délai fixé par le
contrat, apartir de la date de résiliation ou
d’ expiration de tout ou partie des garanties,
dés lors que le fait générateur est survenu
pendant la période de validité du contrat ou
antérieurement acette période dans le cadre
des activités de I'assuré garanties au
moment de la premiére réclamation. Ce
délai ne peut étre inférieur adix ans. Cette
garantie ne couvre pas les sinistres dont la
premiére réclamation est postérieure aune
éventuelle reprise d activité. Le contrat ne
peut prévoir pour cette garantie un plafond
inférieur acelui de I'année précédant la fin
du contrat.

Le contrat ne garantit pas les
sinistres dont le fait générateur était connu
del’ assuré aladate de la souscription.

Lorsguun méme sinistre est

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

du quatriéme alinéa est ainsi rédigée: «
dés lors que le fait dommageable est
survenu pendant la période de \alidité du
contrat et dans le cadre des activités
garanties a la date de résiliation ou
d’expiration des garanties, quelle que soit
la date des autres ééments constitutifs du
sinistre» ;

3° A LA FIN DE LA PREMIERE
PHRASE DU CINQUIEME ALINEA, LES
MOTS : « AU MOMENT DE LA PREMIERE
RECLAMATION » SONT REMPLACES PAR
LESMOTS : « ALA DATE DE RESILIATION
OUD'EXPIRATION DES GARANTIES,
QUELLE QUE SOIT LA DATE DES AUTRES
ELEMENTS CONSTITUTIFSDU SINISTRE » ;
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susceptible de mettre en jeu la garantie
apportée par plusieurs contrats successifs, il
est couvert en priorité par le contrat en
vigueur au moment de la premiére
réclamation, sans qu’il soit fait application
des dispositions des troisiéme et quatrieme
alinéas de l'article L. 121-4.

Loi n° 2002-1577 du 30 décembre 2002
Article 5

L'article L. 251-2 du code des
assurances s applique aux contrats conclus
ou renouvelés a compter de la date de
publication de la présenteloi.

Sans préjudice de I’ application des
clauses contractuelles stipulant une période
de garantie plus longue, tout contrat
d'assurance de responsabilité  civile
garantissant les risques mentionnés a
I'article L. 1142-2 du code de la santé
publique, conclu antérieurement a cette
date, garantit les sinistres dont la premiére
réclamation est formulée postérieurement a
cette date et moins de cing ans apres
I’expiration ou la résiliation de tout ou
partie des garanties, si ces sinistres sont
imputables aux activités garanties ala date
d’'expiration ou de résiliation et Sils
résultent d'un fait générateur survenu
pendant la période de validité du contrat.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

4° Dans le dernier alinéa, les
mots: « troisiéme et quatriéme » sont
remplacés par les mots: « quatrieme et
cinquieme ».

VI. —Dans le dernier alinéa de
I'article 5 de la loi n°®2002-1577 du
30décembre 2002 relative a la
responsabilité dvile médicale, le mot: «
générateur » est remplacé par le mot:
« dommageable ».

VII. — Les dispositions du présent
article atrent en vigueur a I'issue d'un
délai de trois mois a compter de la

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

— 426 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article57

Le code des assurances est ainsi
modifié :

I. — 1. L’intitulé du chapitre f* du
titre 1l du livre IV est ainsi rédigé : «Le
Fonds de garantie des assurances
obligatoires de dommages ».

2. Dans I’ensemble du code,
les mots : « Fonds de garantie contre
les accidents de circulation et de
chasse» sont remplacés par les
mots: «Fonds de garantie des
assurances obligatoires de
dommages ».

[l1. — L’intitulé de la section 1
du méme chapitre est ainsi rédige:
« Dispositions générales ».

[1l. - L'intitulé de la section 6 du
méme chapitre est ansi  rédigé:
« Intervention du fonds en cas de retrait
d'agrément  administratif ~ d'entreprises
d'assurances obligatoires ».

IV. - L'article L. 421-1 est ainsi
modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

publication de la présente loi.
Article 57

A.— Le code des assurances est ainsi
modifié :

|.- Sans modification.

I1.- Sans modification.

I11.- Sans modification.

V.- Sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1° La premiére phrase du premier
alinéaest ainsi rédigé:

«Le Fonds de garantie des
assurances obligatoires de dommages est
chargé, lorsque le responsable des
dommages demeure inconnu ou n'est pas
assuré, sauf par l'effet d'une dérogation
légale al'obligation d'assurance, ou, dans
les situations non couvertes par les
dispositions de la section VI du présent
chapitre, lorsque son assureur est
totalement ou partiellement insolvable,
d'indemniser les victimes des dommages
résultant des atteintes a leur personne nés
dun accident survenu en France
métropolitaine et dans les départements
d'outre-mer dans lequel est impliqué un
véhicule terrestre & moteur en circulation,
ainsi que ses remorques oOu  semi-
remorques, al'exclusion des chemins de fer
et des tramways circulant sur les voies qui
leur sont propres. » ;

2° |1 est complété par un dinéaainsi
rédigé:

« Lorsque le fonds de garantie prend
en charge, pour le compte de I'entreprise en
liquidation, le réglement des dommages
mentionnés a l'article L. 211-1, il ne peut
exercer aucun recours contre les assurés et
souscripteurs de contrats pour le
recouvrement des indemnités qu'il a versées
en application du présent article. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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Article L. 421-2

Le fonds de garantie est doté de la
personnalité civile. I groupe
obligatoirement toutes les entreprises
d’assurance qui couvrent les risques de
responsabilité civile résultant de I’emploi
de véhicules terrestres amoteur.

Article L. 421-9

Lorsque le fonds de garantie, pour
I"application de I'article L. 326-17, prend
en charge, pour le compte de I’ entreprise en
liquidation, le réglement des dommages
mentionnés al’article L. 211-1, il ne peut
exercer aucun recours contre les assurés ou
souscripteurs de  contrats pour le
recouvrement des indemnités qu'il a
versées en application de I'article L. 326-
17, mais il est subrogé, a concurrence du
montant de ces indemnités, aux droits des
victimes sur la liquidation de I’entreprise
d’assurance ayant fait |'objet du retrait
d’ agrément.

— 428 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

V. - L'article L. 421-2 est ainsi

rédigé:

«Art. L.421-2. - Le fonds de
garantie est une personne morale de droit
privé. 1l groupe obligatoirement toutes les
entreprises d'assurance agréées en France et
soumises au contréle de I’ Etat en vertu de
I'article L. 310-1 qui couvrent les risgues
faisant I'objet d'une obligation d'assurance
en vertu d'une disposition législative ou
réglementaire. 1l groupe également
l'ensemble des entreprises qui offrent des
garanties en nmatiére d'assurance aitomobile
et de chasse. »

VI.—-L'aticle L. 421-9 est ains
rédigé:

«Art. L. 421-9. - 1. - Le Fonds de
garantie des assurances obligatoires de
dommages institué par I'article L. 421-1 est
chargé de protéger les personnes assurées,
souscriptrices, adhérentes ou bénéficiaires
de prestations de contrats d’ assurance dont
la souscription est rendue obligatoire par
une disposition Iégislative ou
réglementaire, contre les conséquences de
la défaillance des entreprises d'assurance
agréées en France et soumises au contréle
de I’Etat en vertu de I'article L. 310-1, a
I’ exception de celles qui sont agréées pour
des opérations citées au 1° et au dernier
alinéa du méme article et, a titre exclusif,
pour les opérations citées au 2° dudit article
ou pour les activités dassistance
mentionnées au 3° de cet article.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

«Art. L. 421-2.- Lefonds ...
...de droit
privé. Il groupetoutesles ...

... chasse. »

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Ne sont couverts par le fonds de
garantie que les sinistres grantis par le
contrat, qui sont survenus et déclarés par
l'assuré avant la date de cessation des effets
du contrat, ou qui sont la conséquence de
faits ou d'actes précis survenus et déclarés
par l'assuré avant cette date.

«ll. - Sont exclus de toute
indemnisation au titre de la présente section
les contrats d’ assurance :

« 1° Dont un assuré, un souscripteur,
un adhérent, un bénéficiaire de prestations
ou un tiers agissant pour le compte d' une de
ces personnes a pu  bénéficier
d’informations sur la situation de
I"entreprise  défaillante ou d'avantages
particuliers ;

« 2° Relatifs aux corps de véhicules
maritimes, lacustres, fluviaux, aériens,
spatiaux et ferroviaires ; aux marchandises
transportées ; ala protection juridique ; a
I’assistance aux personnes en difficulté,
notamment au cours de déplacements ; de
responsabilité civile ou de garantie
financiere exigés au titre des conventions
internationales sur la  responsabilité
nucléaire, sur les mo uvements
transfrontieres de déchets dangereux et sur
la responsabilité du transporteur maritime,

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Nesont ...

. par le
contrat dont |e fait dommageable intervient
au plus tard a midi le quarantiéme jour
suivant la publication au Journal officiel
de la décision de retrait de I'agrément de
l'assureur, et qui donnent lieu a
déclaration de la part de I'assuré ou aune
premiére réclamation de la part d'un tiers
victime moins de cing ans aprés cette
date. »

Alinéa sans modification.

« 1° Pour lesquelsun assuré ...

.. particuliers ;

« 2° Sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

fluvial et aérien, et ceux souscrits en
application du réglement (CE) n° 2027/97
du Conseil du 9octobre 1997 relatif ala
responsabilité des transporteurs aériens en
casd accident ;

«3° Couvrant ou indemnisant des
risques ou engagements situés hors de la
Communauté européenne, ou couvrant ou
indemnisant des tiers victimes ressortissants
ou résidents de pays situés hors de la
Communauté européenne ;

«4° Souscrits par les personnes
suivantes :

«a) Administrateurs, dirigeants,
associés personnellement  responsables
détenteurs, directement ou indirectement,
d’au moins 5% du capital de I'entreprise
d’ assurance, commissaires aux comptes et
assurés ayant les mémes qualités dans
d’ autres sociétés du groupe, administrateurs
de lasociété d’ assurance mutuelle ;

«b) Tiers agissant pour le compte
des assurés, souscripteurs de contrats,
adhérents et bénéficiaires de prestations,
citésau premier alinéadul ;

« ¢) Entreprises d’ assurance relevant
du présent code, institutions de prévoyance
régies par le code de la sécurité sociale ou
le code rura ainsi que les mutuelles régies
par le code de la mutuaité, sauf lorsgu’il
s agit de contrats souscrits au profit de leurs
salariés ou deleursclients ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

3° Sans modification.

4° Sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«d) Sociétés entrant dans le
périmetre de consolidation défini al’article
L. 233-16 du code de commerce dont reléve
I’ entreprise d’ assurance, sauf s'il s'agit de
contrats souscrits au profit de leurs salariés
ou deleursclients;

«e) Etablissements de crédit et
personnes mentionnées al’article L. 518-1
du code monétaire et financier, sauf pour
les contrats souscrits pour le compte d’un
emprunteur, d’un client ou de leurs salariés.

«5° Assurant les personnes morales
et les personnes physiques, souscriptrices,
adhérentes ou bénéficiaires, en ce qui
concerne leurs activités professionnelles;
sont couverts en revanche les contrats
souscrits au profit d’ une personne physique,
cliente ou adhérente hors du cadre de ses
activités professionnelles ou au profit des
salariés des personnes morales ou
physiques mentionnées ci-dessus.

«lll. - Dans les cas prévus aux 1°,
4° et 5° du Il, les personnes victimes d’un
dommage dont I’assuré est responsable et
qui ne se trouvent pas avec lui dans une
situation contractuelle & raison de leur
activité professionnelle sont indemnisées
par le fonds.

«Un décret en Conseil d Etat
détermine les modalités d application du
présent article. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

5°Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

« Les dispositions du présent article
sappliquent aux personnes assurees,
souscriptrices, adhérentes ou bénéficiaires
de prestations de contrats d'assurance qui
subissent les conséquences de la
défaillance des entreprises d'assurance
dont le retrait d'agrément a été prononcé a
compter de la promulgation de la présente
loi ou dont la procédure de liquidation était
encore en cours a cette date. Un décret en
Conseil d'Etat détermine les conditions
dans lesquelles le fonds de garantie
intervient pour les défaillances encore en
cours ala date de promulgation de la loi n°
...du... desécuritéfinanciere. »

VII. - La section 6 du chapitre I¥ du
titre 11 du livre IV est complétée par six
articles L. 421-9-1 a L. 421-9-6 ainsi
rédigés:

«Art. L. 421-9-1. - |. - Lorsque, a
I’ occasion de la procédure prévue al’article
L. 310-18, la Commission de controle des
assurances, des mutuelles et institutions de
prévoyance estime gu’une des entreprises
mentionnées au premier ainéa de
I'article L. 421-9, ou présente sur le marché
des garanties de responsabilité civile
automobile n'est plus en mesure de faire
face a ses engagements envers les
personnes mentionnées au méme article,
elle décide de recourir au fonds de garantie
des assurances obligatoires de dommages.

«Avant de prendre sa décision, la
commission consulte par écrit le fonds de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa supprimé.

VIl.- Sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

garantie en lui indiquant qu’elle envisage
de recourir & lui. Le fonds dispose d'un
délai de quinze jours pour adresser ses
observations a la commission et son
représentant peut étre recu par celle-ci
durant ce délai. A I'expiration de ce délai
ou d'un délai plus court fixé d’un commun
accord entre le fonds de garantie et le
président de la commission, la commission
statue sur la saisine du fonds et lui notifie
sa décision de recourir ou non alui.

«S'il conteste la décision de la
commission, le fonds peut, dans un délai de
quinze jours acompter de celle-ci, saisir le
ministre chargé de |’économie. Celui-Ci
peut alors, dans I'intérét des assurés et des
souscripteurs, adhérents et bénéficiaires des
contrats et dans un délai de quinze jours,
demander a la commission une nouvelle
délibération.

«La décision de la commission de
recourir au fonds de garantie est
immédiatement notifiée a I'entreprise
concernée al’'issue de la procédure décrite
ci-dessus.

«Il. - Dés cette notification, la
Commission de contréle des assurances,
des nutuelles et institutions de prévoyance
lance un appel d offres en vue du transfert
du portefeuille de contrats de cette
entreprise dans les conditions prévues a
I'article L. 310-18. Cet appel doffres est
communiqué au fonds de garantie.
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«|lIl. - La commission retient la ou
les offres qui lui paraissent le mieux
préserver I'intérét des assurés, souscripteurs
de contrats, adhérents et bénéficiaires de
prestations.

« La décision de la commission qui
prononce le transfert du portefeuille de
contrats au profit de la ou des entreprises
qu’elle a désignées est publiée au Journal
officiel. Cette décision libére I'entreprise
cédante de tout engagement envers les
assurés, souscripteurs de contrats, adhérents
et bénéficiaires de prestations, dont les
contrats ont été transférés en vertu des
dispositions du présent article.

« Lorsque la procédure de transfert
du portefeville n'a pas abouti, la
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et institutions de prévoyance
en informe le fonds de garantie.

«IV. - Letransfert de tout ou partie
du portefeuille ou le constat de |’ échec de la
procédure de transfert emporte retrait, par
la Commission de contrdle des assurances,
des mutuelles et institutions de prévoyance,
de tous les agréments administratifs de
I'entreprise  défaillante. Le fonds de
garantie accomplit, jusgu’a la nomination
du liquidateur, les actes nécessaires ala
gestion de la partie du portefeuille de
contrats qui n'a pas été transférée.
L’ administrateur provisoire nomme le cas
échéant par la Commission de contréle des
assurances, des mutuelles et institutions de
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prévoyance peut accomplir ces actes de
gestion pour le compte du fonds de
garantie.

«Art. L. 421-9-2. - En cas de
transfert de portefeuille, la partie des droits
des assurés, souscripteurs de contrats,
adhérents et bénéficiaires de prestations,
éventuellement non couverte par le
cessionnaire est garantie par un versement
du fonds de garantie au cessionnaire dans
les limites fixées par décret en Conseil
d'Etat et dans celles prévues par les
contrats souscrits auprés de I'entreprise
dont I’ agrément a été retiré.

« Lorsque la procédure de transfert
de portefeuille n'a pas abouti, les droits des
assurés, souscripteurs de contrats, adhérents
et bénéficiaires de prestations nés avant la
résiliation prévue al’article L. 326-12 sont
garantis par des versements, a leur profit,
du fonds de garantie dans les limites
prévues par décret en Conseil d' Etat. Ces
versements ne peuvent, en tout état de
cause, dépasser |les conditions des contrats.

«Art. L. 421-9-3. - Le ministre
chargé de I’économie ou son eprésentant
ainsi que le président de la Commission de
contrdle des assurances, des mutuelles et
institutions de prévoyance ou son
représentant peuvent, aleur demande, étre
entendus par le fonds.

«La Commission de contrle des
assurances, des mutuelles et institutions de
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prévoyance entend le représentant du fonds
de garantie pour toute question concernant
une entreprise d'assurance. Le fonds est
également entendu, a sa demande, par la
commission.

«Art. L. 421-9-4. - Le fonds de
garantie est subrogé dans les droits des
assureés, souscripteurs de contrats, adhérents
et  bénéficiaires de prestations, a
concurrence du mo ntant des sommes qu'il a
versées.

« Le fonds de garantie est également
subrogé dans les mémes limites dans les
droits de I’ entreprise dont |’ agrément a été
retiré a concurrence des sommes exigibles
en vertu de I'exécution des traités de
réassurance en cours. Les versements des
sommes dues ace titre et dans les mémes
limites par les réassureurs sont effectués au
profit du fonds de garantie. Nonobstant
toute disposition légale ou toute clause
contractuelle, aucune indivisibilité,
résiliation ou résolution des traités de
réassurance ne peut résulter du seul retrait
d'agrément de [I'entreprise  cédante
adhérente au fonds de garantie.

« Le fonds de garantie peut engager
toute action en responsabilité al’encontre
des dirigeants de droit ou de fait de
I"entreprise d’ assurance dont la défaillance
a entrainé son intervention aux fins
d obtenir le remboursement de tout ou
partie des sommes versées par lui. Le fonds
peut également engager une action en
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responsabilité & I'encontre des personnes
mentionnées au a du 4° du Il de I'article
L.421-9, aux fins dobtenir le
remboursement de tout ou partie des
sommes versées par lui. Il en informe la
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et institutions de prévoyance.

«En vue d’ obtenir le
remboursement de I’indemnisation des tiers
victimes dun dommage dont est
responsable une personne morale ou une
personne physique dans le cadre de ses
activités professionnelles dont |’ assureur a
été I'objet de la procédure prévue a
I'article L. 421-9-1, le fonds de garantie
engage une action contre le responsable du
dommage. Lorsque le fonds de garantie
prend en charge, pour le compte de
I'entreprise en liquidation, le reglement des
dommages mentionnés al'article L. 211-1,
le septieme alinéa de I'article L. 421-1 est
applicable.

«Un décret en Conseil d Etat
détermine les modalités d application du
présent article.

«Art. L. 421-9-5. - Les membres du
conseil d'administration du fonds de
garantie, ainsi que toute personne qui, par
ses fondions, a accés aux documents et
informations détenus par le fonds de
garantie, sont tenus au secret professionnel
dans les conditions et sous les peines
prévues al’ article 226-13 du code pénal. Ce
secret n'est opposable ni a I'autorité
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judiciaire agissant dans le cadre d'une
procédure pénale, ni aux juridictions civiles
statuant sur un recours formé al’encontre
d’ une décision du fonds de garantie, ni ala
Commission de contréle des assurances,
des mutuelles et institutions de prévoyance.

«Art. L. 421-9-6. - Un décret en
Conseil d'Etat précise:

«1° Les conditions et les plafonds
d’ indemnisation par assuré, souscripteur,
adhérent ou bénéficiaire, les modalités et
délais d’'indemnisation ainsi que les régles
relatives al’information de la clientéle. Le
méme décret fixe en outre un plafond
pluriannuel global pour l'intervention du
fonds pour les missions définies al’article
L. 421-9 &l’ exclusio n de celles définies aux
aticlesL. 421-1et L. 421-8;

«2° Les délais de forclusion des
demandes de versement présentées par les
entreprises cessionnaires du portefeuille ou
par les assurés, souscripteurs, adhérents ou
bénéficiaires ;

« 3° Les modalités de définition des
limites de garantie en cas de transfert de
portefeuille de |’ entreprise défaillante.

«4° (nouveau) La liste des cautions
obligatoires couvertes par le Fonds de
garantie, ansi que les conditions
dindemnisation des bénéficiaires de
contrats de cautionnement, notamment la
franchise applicable et le pourcentage
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d'indemnisation versée par le Fonds de
garantie des sommes que I'entreprise
d'assurance défaillante aurait du payer en
cas d'exécution de son engagement. »

« Ce décret ne peut étre modifié
gu’ aprés avis du fonds de garantie. »

VIII. - A l'article L. 324-5, les
mots: «a l'article L. 423-1» sont
remplacés par les mots: «aux
articles L. 421-9 et L. 423-1 ».

IX. - Aprés l'article L. 326-14,
il est inséré un article L. 326-14-1
aing redigé :

«Art. L. 326-14-1. - Lorsgu'une
entreprise a fait Il'objet dun retrait
d'agrément dans le cadre des dispositions de
I'article L.421-9, la Commission de
contrble des assurances, des mutuelles et
institutions de prévoyance peut décider, le
cas échéant, que les personnes physiques ou
morales exercant le courtage d'assurances
par l'intermédiaire desquelles des contrats
ont été souscrits aupres de cette entreprise,
doivent reverser a la liquidation une part
des commissions encaissées a quelque titre
gue ce soit, a l'occasion de ces contrats,
dans la limite du quart des commissions
percues depuis le 1% janvier de l'année
précédent celle au cours de laquelle
I'agrément est retiré. La méme disposition
sapplique aux mandataires non salariés de

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Code des assurances
Article L. 421-10

Sont applicables a la Nouvelle-
Calédonie, a la Polynésie francaise et a
Saint-Pierre-et-Miquelon, les dispositions
desarticlesL.421-13L.421-6 et L. 421-9.
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la méme entreprise, qui n'étaient pas tenus
de réserver acelle-ci I'exclusivité de leurs
apports de contrats. »

X. - Les aticles L. 326-17 a
L. 326-19 sont abrogeés.

Xl. - Au premier alinéa de I'article
L. 421-10, les mots : «al’article L. 421-9»
sont supprimés.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

X.- Sans modification.

XI.- Au premier...
..., les mots: «et L. 421-9»
sont supprimes.

B (nouveau) - Les dispositions de
['article L.421-9 du code des assurances
dans sa rédaction issue de la présente |oi
sappliquent aux personnes assurées,
souscriptrices, adhérentes ou bénéficiaires
de prestations de contrats d’ assurance qui
subissent les conséquences de la
défaillance des entreprises d assurance
dont leretrait d’ agrément a été prononcé a
compter de la promulgation de la présente
loi ou dont la procédure de liquidation
était encore en cours a cette date. Un
décret en Conseil d'Etat détermine les
conditions dans lesguelles le fonds de
garantie des assurances obligatoires de
dommages intervient pour les défaillances
encore en cours a la date de la
promulgation de la présente loi.
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Sous-section 2

Diverses extensions du Fonds de garantie
des assurances obligatoires de dommages

Article 58

I. - Le second alinéa de l'article 2 de
la loi n° 74-1118 du 27 décembre 1974
relative a la revalorisation de certaines
rentes dlouées en réparation du préjudice
causé par un véhicule terrestre amoteur est
ainsi rédige :

« Les majorations dont le versement
incombe aux sociétés d'assurance et au
fonds de garantie prévu al'article L. 421-1
du code des assurances sont gérées et
financées par ledit fonds. »

II. - Le premier alinéa de l'article 3
delaloi n° 51-695 du 24 mai 1951 portant
majoration de certaines rentes viageres et
pensions est ainsi rédigeé:

« Les majorations dont le versement
incombe aux sociétés d'assurance sont
gérées et financées par le fonds de garantie
prévu a l'article L. 421-1 du code des
assurances. »

Il bis (nouveau) - Apres le troisieme
dinéa de l'article L . 421-1 du code des
assurances, sont insérés deux alinéas ainsi
rédigés :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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Sous-section 2

Diverses extensions du Fonds de garantie
des assurances obligatoires de dommages

Article58

|. — Sans modification.

Il. — Sans modification.

Il bis Sans modification.
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Diverses extensions du Fonds de garantie
des assurances obligatoires de dommages

Article 58
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Code des assurances
Article L. 421-1

Il est institué un fonds de garantie
chargé, lorsque le responsable des
dommages demeure inconnu ou n’'est pas
assuré, sauf par I'effet d’une dérogation
Iégale al’ obligation d’ assurance, ou lorsque
son assureur est totalement ou partiellement
insolvable, d’'indemniser les victimes des
dommages résultant des atteintes a leur
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«Le fonds de garantie indemnise
aussi les dommages résultant d'une atteinte
ala personne subis par les victimes ou leurs
ayants droit, lorsque ces dommages ont été
causés accidentellement par des animaux
qui n'ont pas de propriétaire ou dont le
propriétaire demeure inconnu ou n'est pas
assuré, dans des lieux ouverts a la
circulation publique et lorsgu'ils résultent
d'un accident de circulation sur le sol. Le
fonds de garantie paie les indemnités qui ne
peuvent étre prises en charge aaucun autre
titre.

« Il indemnise également, dans les
conditions et limites fixées par décret pris
en Conseil d'Etat, les dommages causés aux
biens consécutifs aux événements visés aux
troisieme et quatriéme alinéas. Toutefois,
lorsgue le responsable des dommages est
inconnu ou que I'animal n'est pas identifié,
ces dommages ne sont couverts que si le
conducteur du véhicule accidenté ou toute
autre personne a subi un préjudice corporel.

[1l. — L’article L. 421-1 du code des
assurances est complété par un alinéa ainsi
rédigé:

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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personne nés d'un accident dans lequel est
impliqué un véhicule terrestre & moteur en
circulation, ainsi que ses remorques ou
semi -remorques, al’exclusion des chemins
de fer et des tramways circulant sur des
voies qui leur sont propres. Le fonds de
garanties paie lesindemnités qui ne peuvent
étre prises en charge a aucun autre titre,

alouées aux victimes ou a leurs ayants
droit, lorsque I'accident ouvre droit a
réparation. Les versements effectués au
profit des victimes ou de leurs ayants droit
et qui ne peuvent pas donner lieu a une
action récursoire contre le responsable des
dommages ne sont pas considérés comme
une indemnisation aun autretitre.

Toute entreprise d’ assurance agréée
dans les conditions fixées par |'article
L. 321-1 ou dispensée de cet agrément par
application des dispositions de |'article
L. 321-4 du présent code, méme si €elle ne
géere pas les risgues régis par les articles
L. 241-1 et L. 241-2 ci-dessus, est habilitée
a prendre en charge les risques prévus au
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« Le fonds de garantie est également
chargé de gérer et de financer les
majorations de rentes prévues al'article 1%
de laloi n° 74-1118 du 27 décembre 1974
relative a la revalorisation de certaines
rentes allouées en réparation du préjudice
causé par un véhicule terrestre amoteur, et
alarticdle 1% de la loi n° 51-695 du 24 mai
1951 portant majoration de certaines rentes
viageres. »
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présent article.
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Section 2

Transposition de la IV directive
relative al'assurance automobile

Article 59

Le code des assurances est ansi
modifié :

. - L'aticle L. 211-9 est ainsi
rédigé:

«Art. L. 211-9. - Quelle que soit la
nature du dommage, dans le cas ou la
responsabilité n'est pas contestée et ou le
dommage a été entierement quantifié,
['assureur qui garantit la responsabilité
civile du fait d'un véhicule terrestre a
moteur est tenu de présenter ala victime
une offre dindemnité motivée dans le délai
de trois mois a compter de la demande

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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IV.—(nouveau) L’article L.421-1
du code des assurances est complété par
unalinéaainsi rédigé :

«Le fonds de garantie peut
financer, selon des modalités et dans des
limites fixées par décret en Conseil d’ Etat,
des actions visant aréduire le nombre des
accidents de la circulation et aprévenir la
non-assurance de responsahilité civile
automobile .»

Section 2

Transposition de la V™ dir ective
relative al'assur ance automobile

Article 59

Alinéa sans modification.

|. — Sans modification.
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Transposition de la IV directive
relative al'assurance automobile
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Sans modification.
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Article L. 211-10
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dindemnisation qui lui est présentée.
Lorsque laresponsabilité est rejetée ou n'est
pas clairement établie, ou lorsque le
dommage n'a pas été entiérement quantifié,
I'assureur doit, dansle méme délai, donner
une réponse motivée aux élémentsinvoqués
dans la demande.

«Une offre dindemnité doit étre
faite ala victime qui a subi une atteinte asa
personne dans le délai maximum de huit
mois a compter de I'accident. En cas de
décés de la victime, I'offre est faite & ses
héritiers et, sil y a lieu, & son conjoint.
L'offre comprend alors tous les éléments
indemnisables du préudice, y compris les
éléments relatifs aux dommages aux biens
lorsguils n'ont pas fait |'objet d'un
réglement préalable.

« Cette offre peut avoir un caractére
provisionnel lorsque |'assureur n'a pas, dans
les trois mois de I'accident, été informé de
la consolidation de I'état de la victime.
L'offre définitive d'indemnisation doit alors
étre faite dans un délai de cing mois suivant
la date alaquelle I'assureur a été informé de
cette consolidation.

« En tout état de cause, le cEla le
plusfavorable alavictime sapplique.

« En cas de pluralité de véhicules, et
sil y a plusieurs assureurs, |'offre est faite
par I'assureur mandaté par les autres. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
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A l'occasion de sa premiére
correspondance avec la victime, |’ assureur
est tenu, a peine de nullité relative de la
transaction qui  pourrait  intervenir,
d’informer la victime qu’elle peut obtenir
de sa part, sur simple demande, la copie du
proces-verbal d’enquéte de police ou de
gendarmerie et de lui rappeler qu’elle peut
a son libre choix se faire assister d'un
avocat et, en cas d examen médical, d’un
médecin.

Sous la méme sanction, cette
correspondance porte ala connaissance de
la victime les dispositions du quatriéme
ainéa de I'article L. 211-9 et celles de
I'articleL. 211-12.
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Il.- Aprés l'article L. 310-2-1, il est
inséré un article L. 310-2-2 ainsi rédigé :

«Art. L. 310-2-2. - Toute entreprise
d’ assurance soumise au contrdle de I'Etat en
vertu des dispositions du troisieme alinéa
de l'article L. 310-1 (2°), et ayant obtenu un
agrément lui permettant de couvrir les
risques de responsabilité civile résultant de
I’emploi de véhicules terrestres amoteur, a
I'exclusion de la responsabilité du
transporteur, désigne librement dans chacun
des Etats parties a |I'accord sur |'Espace
économiqgue européen un représentant qui a
pour mission de traiter et régler, dans I’ Etat
de résidence de la personne lésée, les
sinistres résultant d'un accident de la
circulation, dans lequel est impliqué un

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

| bis (nouveau) — Dans le deuxiéme
alinéa de I'article L. 211-10, le mot:
«quatrieme » est remplacé par le mot:
« troisieme ».

I1.— Sans modification
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véhicule qu'elle assure, survenu sur le
territoire d’un des Etats désignés ci-dessus
al'exclusion de I'Etat de résidence de la
personne lésée, et ayant causé des
préjudices acette personne.

« Le représentant a également pour
mission de traiter et régler, dans |'Etat de
résidence de la personne |ésée, les sinistres
résultant d'un accident dans lequel est
impliqué un véhicule assuré par |’ entreprise
d’assurance qui I’a désigné, survenu sur le
territoire d’'un Etat tiers dont le bureau
national d'assurance a adhéré au régime de
la carte internationale d’ assurance et ayant
causé des préjudices a une personne
résidant dans un Etat partie al’accord sur
I’ Espace économique européen.

« Le représentant doit résider ou étre
établi dans I'Etat ou il a été désigné et étre
en mesure d’ examiner |’ affaire dans la ou
les langues officielles de cet Etat. Il peut
représenter une ou plusieurs entreprises
d’ assurance.

« Les entreprises visées au premier
alinéa du présent article notifient par
I"intermédiaire de I’ organisme
d’information prévu al’article L. 451-1 aux
organismes d'information de tous les Etats
parties al’accord sur I’ Espace économique
européen, le nom et I'adresse du
représentant chargé du reglement des
sinistres qu’ elles désignent dans chacun des
Etats membres. »
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[l. - L'article L. 421-1 est complété
par un aliinéaains rédigé :

«Le fonds de garantie est
I'organisme chargé des missions

mentionnées aux articles L. 424-1 a
L. 424-7. »

IV.- Letitre Il du livre IV du méme
code est complété par un chapitre IV
intitulé : « Organisme dindemnisation » et
comprenant sept articles L. 4241 a
L. 424-7 ainsi rédigés :

«Art. L. 424-1. - Un organisme
d’ indemnisation indemnise les personnes
lésées, résidant en France, ayant droit a
indermisation pour tout préjudice résultant
d’ accidents survenus sur le territoire
métropolitain d'un Etat partie & I'Espace
économique européen, autre que |’ Etat
francais, et mettant en cause un véhicule
ayant son stationnement habituel et étant
assuré dans un des ces Etats.

« Sans préjudice de la |égislation des
pays tiers en matiére de responsabilité
civile et du droit international privé, les
dispositions du présent article s appliquent
également aux personnes |ésées résidant en
France et ayant droit aindemnisation pour
tout préudice résultant d'accidents
survenus dans un pays tiers dont le bureau
national d’assurance a adhéré au régime de
la carte internationale d'assurance, lorsque
les accidents en question sont causés par la
circulation de véhicules essurés et
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I11.— Sans modification.

IV. — Sans modification.
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stationnés de fagon habituelle dans un Etat
membre de I’ Union européenne.

«Art. L. 424-2. - Les personnes
lésées peuvent présenter une demande a
I’ organisme d’indemnisation :

«a) Si, dansun délai de trois moisa
compter de la date alaguelle la personne
lésée a présenté al’entreprise d’ assurance
du véhicule dont la circulation a causé
I"accident ou ason représentant chargé du
reglement des sinistres une demande
d’indemnisation, |’ entreprise d assurance
ou son représentant chargé du réglement
des sinistres n'a pas donné de réponse
motivée aux éléments invoqués dans la
demande;

«b) Si I'entreprise d’'assurance n'a
pas désigné de représentant chargé du
reglement des sinistres sur le territoire
métropolitain de la République francaise.
Dans ce cas les personnes | ésées ne peuvent
pas présenter une demande a |’ organisme
d’ indemnisation si elles ont présenté une
demande d'indemnisation directement a
I’ entreprise d’ assurance du véhicule dont la
circulation a causé I’ accident et si elles ont
recu une réponse motivée dans un délai de
trois mois acompter de laprésentation dela
demande.

«c) Si I'identification du \ehicule
de I'auteur de I’ accident n’est pas possible,
ou si, dans un délai de deux mois aprés
Iaccident, il est impossible d'identifier

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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I’entreprise d'assurance qui accorde sa
garantie.

«Danslescasprévusaux a et b, les
personnes |ésées ne peuvent, toutefois, pas
présenter une demande a l'organisme
dindemnisation si elles ont engagé une
action en justice directement al'encontre de
I'entreprise d'assurance.»

«Art. L. 424-3. - L’organisme
d’indemnisation intervient dans un délai de
deux mois acompter de la date alaquelle la
personne lésée lui présente une demande
d’indemnisation. Il cesse son intervention
si, dans ce délai de deux moais, |’ entreprise
d’ assurance ou son représentant chargé du
réglement des sinistres a donné une réponse
motivée ala demande.

« L’ offre de I’ organisme d indemni-
sation a un caractere subsidiaire. 1l paye les
indemnités qui ne peuvent étre prises en
charge a aucun autre titre, allouées aux
victimes ou aleurs ayants droits, lorsque
l'accident ouvre droit a réparation. Les
versements effectués au profit des victimes
ou de leurs ayants droit et qui ne peuvent
pas donner lieu a une action récursoire
contre le responsable des dommages ne
sont pas considérés comme une
indemnisation aun autre titre.

«Art. L. 424-4. - L’organisme
dindemnisation qui a indemnisé la
personne |ésée, est subrogé dans sesdroitsa
I’encontre de I’ organisme d’indemnisation

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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de I'Etat oU est situé I’éablissement de
I’entreprise d assurance qui a produit le
contrat pour le remboursement de la somme
payée atitre d’indemnisation.

«Art. L. 4245. - Lorsque
I’organisme d’indemnisation a remboursé
les sommes eposeées par ses homologues
des autres FEtats partie a [I'Espace
économique européen, il est alors subrogé
dans les droits de la personne Iésée et de
I’ organisme qui I'a indemnisée al’ encontre
de la personne ayant causé I’ accident ou de
I’entreprise d’assurance qui lui accorde sa
garantie ou du fonds de garantie prévu a
I'article L. 421-1.

«Art. L. 424-6. - Lorsqu’il intervient
dans les conditions prévues aux articles
L. 424-1, L. 424-2 et L. 424-3, |’ organisme
d’indemnisation se fait communiquer tous
documents et informations utiles et prend
les mesures nécessaires pour négocier le
reglement des sinistres. Le droit applicable
pour I'indemnisation de la personne |ésée
est le droit en vigueur sur le territoire de
I’ Etat de survenance de I’ accident.

«Art. L. 424-7. - Lorsguil est
intervenu dans les conditions prévues par le
c de [larticle L.424-2, I organisme
d’indemnisation posséde une créance :

~ «a) Sur le fonds de garantie de
I’Etat ou I’accident a eu lieu dans le cas
d’un véhicule d’un paystiers ;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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«b) Sur le fonds de garantie de
I’Etat oU le véhicule a son stationnement
habituel si I’entreprise d’assurance ne peut
étreidentifiée;

~«c) Sur le fonds de garantie de
|’Etat ou I’accident a eu lieu dans le cas
d’un véhicule non identifié.

«La créance de I'organisme
d’indemnisation comprend, outre
I'indemnité et les frais y afférents, les frais
de sa gestion selon I'accord conclu entre les
organismes d'indennisation créés ou agréés
par les Etats membres. »

V.- Le livre IV du méme code est
complété par un titreV  intitulé
« Organisme d'information » et comprenant
quatre articles L. 451-1 a L. 451-4 ainsi
rédigés:

«Art. L. 451-1. - Un organisme
dinformation est chargé dinformer les
personnes résidant dans un Etat membre
partie a l'accord sur I'Espace économique
européen, lorsgue celles-ci sont |ésées dans
un accident delacirculation :

«a) survenu sur le territoire d'un de
ces Etats, a I'exception de leur Etat de
résidence, ou dans un Etat tiers dont le
bureau national a adhéré au régime de la
carte internationale d'assurance ;

«b) et mettant en cause un véhicule
ayant son stationnement habituel sur le

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

V.- Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

— 453 —
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territoire de la République francaise et
assuré aupres d'une entreprise mentionnée a
l'article L. 451-2.

«Lorsgue ces personnes ou leur
représentant en font la demande,
l'organisme leur communique, dans des
conditions fixées par décret en Consell
d'Etat, lesinformations suivantes :

«1° Ladénomination et I’ adresse de
I'entreprise d’'assurance  couvrant la
responsabilité civile visée a I'article
L. 211-1, aladate del'accident ;

«2° Le numé&o du contrat
d’ assurance;;

«3° Le numéo de carte
internationale d'assurance ou du contrat
d’assurance frontiere, si le véhicule est
couvert par |'un de ces documents ;

«4° Le nom et [|'adresse du
représentant de cette entreprise dans leur
pays de résidence ;

«5° Pour les véhicules d Etat
bénéficiant de |'exonération prévue a
I'article L. 211-1, les coordonnées des
autorités chargées de I’ indemnisation.

« Si la personne lésée prouve qu’elle
y a un intérét Ilégitime, | organisme
d’information lui communique le nom et
I"adresse du propriétaire ou du conducteur
habituel ou du détenteur déclaré du

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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véhiculeimpliqué dans |’ accident.

«Art. L. 451-2. - Toute entreprise
d’ assurance couvrant sur le territoire de la
République francaise les risques de
responsabilité civile résultant de I’emploi
de véhicules terrestres a moteur, a
I'exclusion de la responsabilité du
transporteur, adhére a I'organisme
d’information visé al’ article L. 451-1.

« Toute entreprise d assurance qui
ne se conforme pas a cette obligation est
considérée comme ne fonctionnant plus
conformément & la Iégislation en vigueur.
Elle encourt, selon le cas, les sanctions
prévues aux articles L. 310-18 ou L. 351-7
efL. 351-8.

« Afin de permettre a I’ organisme
d’information de répondre aux demandes
d’information prévues aux articles L. 451-1
et L. 451-3 pendant un délai de sept ans
apres I accident, les entreprises d' assurance
mentionnées a I'article L. 451-1 ont
I’obligation de Iui communiquer, si
I'accident est survenu pendant |a période de
validité du contrat :

«1° Le numéro du contrat
d’'assurance de responsahilité  civile
résultant de I’emploi de véhicules terrestres
amoteur ayant leur stationnement habituel
sur leterritoire de la République francaise;

«2° Le numéo de carte
internationale d'assurance ou du contrat

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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d’assurance frontiere, si le véhicule est
couvert par |'un de ces documents ;

«3° Si la personne lésée y a un
intérét légitime, le nom et I'adresse du
propriétaire ou du conducteur habituel ou
du détenteur déclaré du véhicule.

«Les entreprises d assurance sont
tenues de conserver ces données, ainsi que
les NUMEros d'immatriculation
correspondants pendant un délai de sept ans
apres |'expiration du contrat d’assurance.
Cette obligation repose sur |'entreprise
d  assurance nouvelle en cas de transfert de
portefeuille.

« Les organismes immatriculant les
véhicules bénéficiant de la dérogation a
I'obligation d'assurance prévue a l'article
L. 211-1 sont tenus de conserver le nom et
l'adresse du service gestionnaire de ces
véhicules pendant un délai de sept ans apres
lafin de leur immatriculation.

«Afin de permettre & I’ organisme
d’information de répondre aux demandes
des personnes |ésées dans un accident de la
circulation mettant en cause un véhicule
bénéficiant de I'exonération prévue a
I'article L. 211-1, I'Etat répond aux
demandes d'identification formulées par
I'organisme d'informetion et [ui
communique les coordonnées des aitorités
chargées de I’ indemnisation.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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Code de la propriété intellectuelle
Article L. 335-10

L'administration des douanes peut,
sur demande écrite du titulaire d'un droit
d’auteur ou d'un droit voisin, assortie de
justifications de son droit dans les
conditions prévues par décret en Conseil
d’ Etat, retenir dans le cadre de ses controles
les marchandises que celui-ci prétend
constituer une contrefagon de ce droit.
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Texte adopté par le Sénat
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«Art. L. 451-3. - En cas d’accident
de la circulation mettant en cause un
véhicule ayant son stationnement habituel
sur le territoire de la République frangaise,
I’organisme d'information fournit les
informations prévues aux 1° a5° de l'article
L. 451-1 aux entreprises d'assurance des
personnes lésées, au fonds de garantie
mentionné a l'article L. 421-1, a
I’organisme d'indemnisation mentionné a
I'article L.424-1 et au bureau national
d'assurance  mentionné a l'article
L. 421-15.

«Art. L. 451-4. - Afin de répondre a
la personne |ésée qui a prouvé un intérét
légitime a obtenir de I'organisme
d’information le nom et |'adresse du
propriétaire ou du conducteur habituel ou
du détenteur déclaré du véhicule impliqué
dans I'accident, l'organisme d'information
peut interroger le Fichier national des
immatriculations institué par larticle
L. 330-1 du code de la route, lorsgue le
véhiculen’ est pas assuré. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 59 his A (nouveau)

Les articles L. 335-10, L. 521-7 et
L. 7168 du code de la propriéé
intellectuelle sont complétés par un alinéa
ainsi rédigé:

« Laretenue mentionnée au premier
alinéa ne porte pas sur les marchandises
de statut communautaire, |également
fabriguées ou mise en libre pratique dans

Propositions de la Commission

Article 59 bis A (nouveau)

Sans modification.



Texte en vigueur

Le procureur de la République, le
demandeur, ainsi que le déclarant ou le
détenteur des marchandises sont informés
sans délai, par les services douaniers, de la
retenue alaquelle ces derniers ont procédé.

La mesure de retenue est levée de
plein droit adéfaut pour le demandeur, dans
le délai de dix jours ouvrables acompter de
la notification de la retenue des
marchandises, de justifier auprés des
services douaniers:

- soit des mesures conservatoires
prévues par I'articleL. 332-1;

- soit de s'étre pourvu par la voie
civile ou la voie correctionnelle et d avoir
constitué les garanties requises pour couvrir
sa responsabilité éventuelle au cas ou la
contrefagcon ne serait pas ultérieurement
reconnue.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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un Etat membre de la communauté
européenne et destinées, aprés avoir
emprunté le territoire douanier tel que
défini al’article 1¥ du code des douanes, a
étre mises sur le marché d'un autre Etat
membre de la Communauté européenne,
pour y étre |également commer cialiséees. »

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Aux fins de I’engagement des
actions en justice visées a I'ainéa
précédent, le demandeur peut obtenir de
I"administration des douanes
communication des noms et adresses de
I’expéditeur, de I'importateur et du
destinataire des marchandises retenues, ou
de leur détenteur, ainsi que de leur quantite,
nonobstant les dispositions de I’article 59
bis du code des douanes, relatif au secret
professionnel auquel sont tenus les agents
de |’ administration des douanes.

Article L. 521-7

L’ administration des douanes peut,
sur demande écrite du propriétaire d’ un
dessin ou modéle déposé, retenir dans le
cadre de ses contréles les marchandises que
celui-ci prétend constituer une contrefagon
desdits dessins ou modéles.

Le procureur de la République, le
demandeur, ainsi que le déclarant ou le
détenteur des marchandises sont informés
sans délai, par les services douaniers, de la
retenue alaquelle ces derniers ont procédé.

- soit de mesures conservatoires
décidées par le président du tribuna de
grandeinstance;

La mesure de retenue est levée de
plein droit adéfaut pour le demandeur, dans
le délai de dix jours ouvrables acompter de
la notification de la retenue des
marchandises, de justifier auprés des

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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services douaniers:

- soit de s'étre pourvu par la voie
civile ou la voie correctionnelle et d avoir
constitué les garanties requises pour couvrir
sa responsabilité éventuelle au cas ou la
contrefacon ne serait pas ultérieurement
reconnue.

Aux fins de ['engagement des
actions en justice visées a I'dinéa
précédent, le demandeur peut obtenir de

|’ administration des douanes
communication des noms et adresses de
I’expéditeur, de  I'importateur, du

destinataire des marchandises retenues ou
de leur détenteur ainsi que de leur quantité,
nonobstant les dispositions de I’article 59
bis du code des douanes, relatif au secret
professionnel auquel sont tenus les agents
del’administration des douanes.

Article L. 716-8

L’administration des douanes
peut, sur demande écrite du propriétaire
d’une marque enregistrée ou du bénéficiaire
d’un droit exclusif d'exploitation, retenir
dans le cadre de ses contrbles les
marchandises qu’il prétend présentées sous
une marque constituant la contrefacon de
celle dont il a obtenu I’enregistrement ou
sur laquelle il bénéficie d’un droit d’ usage
exclusif.

Le procureur de la République,
le demandeur ainsi que le déclarant ou le

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture
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détenteur des marchandises sont informés
sans délai, par les services douaniers, de la
retenue alaquelle ces derniers ont procédé.

La mesure de retenue est levée
de plein droit a défaut pour le demandeur,
dans le déla de dix jours ouvrables a
compter de la notification de la retenue des
marchandises, de justifier auprés des
services douaniers:

- soit de mesures conservatoires
décidées par le président du tribuna de
grandeinstance ;

- soit de s’ étre pourvu par lavoie
civile ou la voie correctionnelle et d avoir
constitué les garanties requises pour couvrir
sa responsabilité éventuelle au cas ou la
contrefacon ne serait pas ultérieurement
reconnue.

Aux fins de I’engagement des
actions en justice visées a I'ainéa
précédent, le demandeur peut obtenir de

I’administration des douanes
communication des noms et adresses de
I’expéditeur, de I'importateur, du

destinataire des marchandises retenues ou
de leur détenteur, ainsi que de leur quantité,
nonobstant les dispositions de I’article 59
bis du code des douanes relatif au secret
professionnel auquel sont tenus les agents
del’administration des douanes.

Texte adopté par le Sénat
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Code de laconsommation
ArticleL. 3114

— 461 —

Texte adopté par le Sénat
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CHAPITRE IV (nouveau)
Dispositions diver ses

Article 59 bis (nouveau)

- Le Fonds de garantie des
assurances obligatoires de dommages, le
Fonds de garantie des assurés contre la
défaillance des sociétés d'assurance de
personnes et le Fonds de garantie des
dépbts peuvent exercer a l'encontre des
dirigeants de droit ou de fait des
établissements pour lesquels  ils
interviennent les actions en responsabilité
visées par les dispositions du troisieme
alinéa des articles L. 421-9-4 et L. 423-5
du code des assurances et du second alinéa
de l'article L. 312-6 du code monétaire et
financier, méme pour des faits antérieurs a
la date d'entrée en vigueur des textes
précités.

II.- La disposition qui précéde a un
caractére interprétatif et sapplique aux
instances en cours & la date de la
publication dela présenteloi.

Article59 ter (nouveau)

Le code de la consommation est
ains modifié :

|.— L'article L. 311-4 est ains
rédigé:

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

CHAPITRE IV
Dispositions diver ses

Article 59 bis

|.- Sans modification.

I1.- Supprimé.

Article 59 ter

Alinéa sans modification.

1° L'aticle L. 311-4 est ains
rédigé :
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CHAPITRE IV
Dispositions diver ses

Article 59 bis

Sans modification.

Article 59 ter

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

Toute publicité faite, regue ou
percue en France qui, quel que soit son
support, porte sur |I’une des opérations de
crédit visées al’ article L. 311-2, dait :

1° Préciser |'identité du préteur, la
nature, I'objet et la durée de I’opération
proposée ainsi que le colt total et, s'il y a
lieu, le taux effectif global mensuel et
annuel du crédit et les perception
forfaitaires;

2° Préciser le montant, en francs, des
remboursements par échéance ou, en cas
d’impossibilité, le moyen de le déterminer.
Ce montant inclut le co(t de |'assurance
lorsque celle-ci est obligatoire pour obtenir
le financement et, le cas échéant, le co(t
des perceptionsforfaitaires;;

3° Indiquer, pour les opérations a
durée déterminée, le nombre d’ échéances.
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Texte adopté par le Sénat
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«Art. L. 311-4 . — Toute publicité
faite, recue ou percue en France qui, quel
gue soit son support, porte sur l'une des
opérations de crédit a la consommation
visées a l'article L. 311-2, est loyale et
informative. Son contenu doit :

« 1° Préciser l'identité du préteur, la
nature, l'objet et la durée de l'opération
proposée ainsi que le colt total et, sil y a
lieu, le taux annuel effectif global du crédit
et les perceptionsforfataires;

«2° Préciser le montant, en euros,
des remboursements par échéance ou, en
cas dimpossihilité, le moyen de le
déterminer. Ce montant inclut le colt de
I'assurance lorsque celle-ci est obligatoire
pour obtenir le financement et, le cas
échéant, le colt des perceptions
forfaitaires ;

« 3 Indiquer, pour les opérations a
durée déterminée, le nombre d'échéances.

« Ces mentions doivent comporter
explicitement les termes de « crédit » ou de
«prét» et figurer en caractéres trés
apparents, lisibles et de mémetaille.

« L'offre préalable de crédit doit étre
distincte de tout support ou document
publicitaire. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«Art. L. 311-4. — Toute publicité
faite, recue ou percue en France qui, quel
gue soit son support, porte sur |I'une des
opérations de crédit a la consommation
viséesal'articleL. 311-2, doit :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Dans toute publicité écrite, quel
que soit le support utilisé, les informations
relatives a la nature de I’ opération, a sa
durée, au taux effectif global, s'il y alieu,
et, s'il sagit d'un taux promotionnel, ala
période durant laquelle ce taux s applique,
au caractere "fixe" ou "révisable" du taux
effectif global e au montant des
remboursements par échéance figurer, de
facon lisible, dans le corps principal du
texte publicitaire.

Propositions de la Commission

«Art. L. 311-4 .- Toute...

. al'article L. 311-2, est loyale et
informative. A cetitre, elle doit :

« 1° Préciser ...

.. &, silya
lieu, le taux effectif global annuel du crédit,
a I’exclusion de tout autre taux, ainsi que
les perceptions forfaitaires;

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Danstoute publicité écrite...

par échéance doivent
figurer dans une taille de caractéres au
moins aussi importante que celle utilisée



Texte en vigueur

Article L. 311-9

Lorsqu’il s'agit d’une ouverture de
crédit qui, assortie ou non de |’ usage d’'une
carte de crédit, offre a son bénéficiaire la
possihilité de disposer de fagon fractionnée,
aux dates de son choix, du montant du
crédit consenti, I'offre préalable n'est
obligatoire que pour le contrat initial.

Elle précise que la durée du contrat
est limitée aun an renouvelable et que le
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Il. - Aprés l'article L. 311-4, Il est
inséréun article L. 311-4-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 311-4-1. — Sans préjudice
des dispositions prévues al'article L. 121-1,
est interdite toute publicité pour un crédit,
une ouverture de crédit, un renouvellement
de crédit ou une augmentation du capital
emprunté suggérant que:

« 1° Le crédit peut étre accordé sans
condition ou formalité;

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

«ll est interdit, dans toute
publicité, quel que soit le support utilisé,
d’indiquer qu'un prét peut étre octroyé
sans élément dinformation permettant
d apprécier la situation financiere de
I”emprunteur. » ;

2° Avant le dernier ainéa de
I"article L. 311-9, il est inséré deux alinéas
ainsi rédigés :

Propositions de la Commission

pour indiquer toute autre information
relative aux caractéristiques du financement
et sinscrire dans le corps principal du texte
publicitaire.

« |l estinterdit, ...

... 'emprunteur, ou de suggérer que le prét
entraine une augmentation de ressources ou
accorde une réserve automatique d argent
immédiatement disponible, sans
contrepartie financiére identifiable. Tout
manquement a ces interdictions est puni
d’ une contravention de 5° classe.

« L’ offre préalable de crédit doit étre
distincte de tout support ou document
publicitaire. »

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

préteur devra indiquer, trois mois avant
I’ échéance, les conditions de reconduction
du contrat. Elle fixe également les
modalités du remboursement, qui doit étre
échelonné, sauf volonté contraire du
débiteur, des sommes restant dues dans le
cas ou le débiteur demande a ne plus
bénéficier de son ouverture de crédit.

La mention “carte de crédit” est

spécifiée sur lacarte.

— 464 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«2° Le crédit entraine une
augmentation de ressources ou accorde une
réserve automatique d'argent
immeédiatement disponible, sans
contrepartie financiére indentifiable.

« Les infractions a ces dispositions
sont punies des peines prévues a l'article
L. 2131

«Le juge civil peut en outre
prononcer la déchéance des intéréts du
crédit ainsi consenti. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

« L’ emprunteur doit pouvoir
sopposer aux modifications proposées,
lors de lareconduction du contrat, jusqu’ au
moins dix jours avant la date ou celles-ci
deviennent effectives, en utilisant un
bordereau-réponse annexé aux
informations écrites communiquées par le
préteur. Un décret précisera les
caractéristiques de ce bordereau ainsi que
les mentions devant y figurer.

« En cas de refus des nouvelles
conditions de taux ou de remboursement
proposées lors de la reconduction du
contrat, I'emprunteur est tenu de
rembourser aux conditions précédant les
modifications proposées le montant de la
réserve d’ argent déja utilisé, sans pouvair,
toutefois, procéder a une nouvelle
utilisation de I’ ouverture de crédit. » ;

Propositions de la Commission

« L’ emprunteur ...

... moinsvingt jours avant ...

... figurer.

Alinéa sans modification.

2° bis Le dernier alinéa de I'article
L.311-9estainsi rédigé:

«La mention «carte de crédit » est
spécifiée en caractéres lisibles au recto de
lacarte. »



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

3° Aprées l'article L. 311-9, il et
inséréun article L. 311-9-1 ainsi rédigé :

« Art. L.311-9-1. — Sagissant de
I’opération de crédit visée a I'article
L. 311-9, le préteur est tenu d adresser
mensuellement a I’emprunteur un état
actualisé de I'exécution du contrat de
crédit, faisant clairement référence al’ état
précédent et précisant :

«—la date d’arrété du relevé et la
date du paiement ;

«— la fraction du capital
disponible;

«—le montant de I'échéance, dont
la part correspondant aux intéréts;

«— letaux de la période et le taux
effectif global ;

«— le cas échéant, le colt de
|’ assurance;

«— la totalité des sommes
exigibles;

«—le montant des remboursements
déja effectués, en faisant ressortir la part
respective versée au titre du capita
emprunté et celle versée au titre des
intéréts et frais divers liés al’ opération de

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

«Art. L. 311-9-1. — S'agissant ...
. d'adresser
a I'emprunteur, mensuellement et dans un
délai raisonnable avant chaque date de
paiement, un état ...
... précisant :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéasans modification.

«—lemontant ...
effectués depuis le dernier
renouvellement, en faisant ...



Texte en vigueur

Article L. 311-12

Lorsque I’ offre préalable est assortie
d’une proposition d’assurance, une notice
doit étre remise a I|'emprunteur, qui
comporte les extraits des conditions
générales de I’assurance le concernant,
notamment les nom et adresse de
I"assureur, la durée, les risques couverts et
ceux qui sont exclus.

Article L. 312-4

Toute publicité faite, recue ou
percue en France, qui, quel que soit son
support, porte sur I’ un des préts mentionnés
al’article L. 312-2, doit :

1° Préciser I'identité du préteur, la
nature et I’ objet du prét ;

2° Préciser, si elle comporte un ou
plusieurs éléments chiffrés, la durée de
I’ opération proposée ainsi que le codt total
et le taux effectif global du crédit.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 466 —

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

crédit ;

«—le fait qua tout moment,
I’emprunteur peut payer comptant tout ou
partie du montant restant dd, sans se
limiter au montant de la seule derniére
échéance. »

Propositions de la Commission

... crédit ;

Alinéa sans modification.

4° L'article L. 311-12 est ains
redigé:

«Art. L. 311-12. — Lorsque I'offre
préalable est assortie d'une proposition
d'assurance, €elle doit stipuler son caractére
facultatif ou obligatoire et en préciser, le
cas échéant, les modalités de renonciation.
Une natice doit étre remise al'emprunteur,
qui comporte les extraits des conditions
générales de l'assurance le concernant,
notamment les nom et adresse de |'assureur,
la durée, les lisques couverts et ceux qui
sont exclus. »

5° Le troisieme alinéa (2°) de
I'article L. 312-4 est ainsi rédigé :

« 2° Préciser, si elle comporte un ou
plusieurs éléments chiffrés, la durée de
I'opération proposée ainsi que le colt total
et le taux effectif global annuel du crédit, &



Texte en vigueur

Toutes les mentions obligatoires
doivent étre présentées de maniére
parfaitement lisible et compréhensible par
le consommateur.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 59 quater (nouveau)

Apres l'article L. 331-7-1 du code de
la consommation, il est inséré un article
L.331-7-2 ainsi rédigé:

«Art. L. 331-7-2. — La commission
peut saisir le juge aux fins d'obtenir, dans
un délai bref, le prononcé d'office de la
déchéance des intéréts des dettes
contractées par le débiteur lorsgu'ont été
constatés l'un  ou plusieurs des
manquements suivants :

«1° Le créancier a manifestement
manqué a ses obligations légales en

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 59 quater

Supprimé.

Propositions de la Commission

I'exclusion de tout autre taux. »

6° Les dispositions du présent article
sont applicables aux publicités faites, recues
ou percues en France ainsi qu'aux contrats
de crédit consentis ou renouvelés 6 mois
aprésla promulgation de la présenteloi.

Les dispositions du 2° bis du présent
article sont applicables aux cartes de crédit

émises un an aprés la promulgation de la
présenteloi.

Article 59 quater

Suppression maintenue



Texte en vigueur

Code des douanes
Article L. 322-26-2.

Le consell d'administration
comprend, outre les administrateurs dont le

— 468 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

matiére de publicité et d'offr e de crédit ;

«2° Le contrat présente des clauses
abusives, notamment celles mentionnées a
'annexe visée au troisieme alinéa de
l'articleL. 132-1;

« 3° Le débiteur a été victime d'un
abus de faiblesse, d'une tromperie ou d'une
falsification. »

Article 59 sexies (nouveau)

I. - L'article L. 322-26-2 du code des
assurances est ainsi rédigé :

«Art. L. 322-26-2.- La société
d'assurance mutuelle est administrée par un
conseil d'administration. Toutefois, il peut
étre stipulé par les statuts de toute société
d'assurance mutuelle que celle-ci est
administrée par un directoire et un conseil
de surveillance. L'introduction dans les
statuts de cette stipulation, ou sa
suppression, peut étre décidée au cours de
I'existence de la société.

«Un décret en Conseil d'Etat fixe
les conditions dapplication du premier
alinéa.

«Le conseil d'administration et le
conseil de surveillance comprennent, outre

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 59 sexies

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Le conseil d'administration ou le
conseil de surveillance comprend, ...

Propositions de la Commission

Article 59 sexies

Sans modification.



Texte en vigueur

nombre et le mode de désignation sont
prévus par le présent code, un ou plusieurs
administrateurs élus par le personnel
salarié. Le nombre de ces administrateurs,
qui est fixé par les statuts, ne peut étre
supérieur a quatre ni excéder le tiers de
celui des autres administrateurs. Lorsque le
nombre des administrateurs élus par les
salariés est égal ou supérieur a deux, les
cadres et assimilés ont un siége au moins.

Pour I'application du présent article,
les modalités de désignation des adminis-
trateurs élus par le personnel salarié sont
fixées conformément aux dispositions des
articles 97-2, 97-3, premier ainéa, et 97-4 a
97-8 de la loi n°66-537 du 24 juillet 1966
sur les soci étés commerciales.

L es statuts ne peuvent subordonner a
guelque condition que ce soit I'élection au
conseil d'administration des sociétaires a
jour de leurs cotisations.

Toute nomination intervenue en
violation du présent article est nulle. Cette
nullité n'entraine pas celle des délibérations
auxquelles a pris part I'administrateur
irréguliérement nommé.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

les administrateurs et les membres du
conseil de surveillance dont le nombre et le
mode de désignation sont prévus par le
présent code, un ou plusieurs
administrateurs ou membres du conseil de
surveillance élus par le personnel salarié.
Leur nombre, qui est fixé par les statuts, ne
peut étre supérieur a quatre ni excéder le
tiers de celui des autres administrateurs ou
membres du conseil de surveillance.
Lorsque le nombre des administrateurs élus
par les salariés est égal ou supérieur adeux,
les cadres et assimilés ont un siége au
moins.

«Pour I'application du présent
article, les modalités de désignation des
administrateurs ou membres du conseil de
surveillance élus par le personnel salarié
sont fixées conformément aux dispositions
des articles L. 225-28, L. 225-29, premier
ainéa, et L. 22530 aL. 225-34 du code de
commerce.

«Les statuts ne peuvent
subordonner aquel que condition que ce soit
I'élection au conseil d'administration ou au
conseil de surveillance des sociétaires a
jour de leurs cotisations.

«Toute nomination intervenue en
violation du présent article est nulle. Cette
nullité n'entraine pas celle des délibérations
auxquelles a pris part I'administrateur ou le
membre du conseil de surveillance
réguliérement nomme. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

...des administrateurs ou
des membres du conseil de surveillance
élus...

...moins.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Toute nomination ....

... desurveillance
irréguliérement nomme. »

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Code des assurances
Article L. 322-2-1

. - Les sociétés dassurance
mutuelles et les caisses d'assurances et de
réassurances mutuelles agricol es soumises a
I'agrément administratif peuvent émettre
des obligations, des titres participatifs et
des titres subordonnés dans les conditions
prévues par le chapitre V du titre ler
(articles 263, 266 et 339-7, sections |1 ter et
I11) de la loi n°66-537 du 24 juillet 1966
sur les sociétés commerciales, et sous les
sanctions prévues par l'article 441 et, pour
les obligations, par les articles 470, 471 (1°
et 3°), 472, 473, 474 (1° a5°), 475 4478 de
ladite loi. L'émission peut étre effectuée par
appel public al'épargne et est alors soumise
au contrble de la Commission des
opérations de bourse dans les conditions
prévues par I'ordonnance n°67-833 du 28
septembre 1967.

Pour I'application de la loi n® 66-537
du 24 juillet 1966 précitée, le mot
"actionnaires" désigne les "sociétaires'. Les
sanctions relatives aux conseil
d'administration, directoire ou gérant de
société prévues par les dispositions

— 470 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Il .- L'article L. 322-2-1 du méme
code est ainsi modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

1°A (nouveau) Dans la premiére
phrase du premier alinéa du |, les mots:
«|'article L. 242-10 » sont remplacés par
les mots: «les articles L. 242-10 et
L. 242-30 », et lesréférences : « L. 245-13
a L.245-16 » sont remplacées par les
références: « L. 245-13aL. 245-17»

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

mentionnées a l'dinéa  précédent
Sappliquent aux personnes ou organes quli
sont chargés  de ['administration
conformément aux statuts.

Préalablement a I'émission d'obli-
gations, ce titres participatifs ou de titres
subordonnés, toute société ou caisse
concernée doit étre inscrite au registre du
commerce et des soci étés.

[1. - Nonobstant I'article 287 de laloi
précitée, Il'assemblée générale  des
sociétaires est seule habilitée a fixer les
caractéristiques essentielles de I'émission
d'obligations, de titres participatifs ou de
titres subordonnés. Elle peut toutefois
déléguer au conseil d'administration, dans
le cadre ainsi défini, les pouvoirs
nécessaires pour en arréter les modalités
pratiques. Il est rendu compte par |e consell
d'administration a la plus prochaine
assemblée générale de I'exercice de cette
délégation. Les contrats d'émission ne
peuvent en aucun cas avoir pour but de
privilégier une catégorie de sociétaires, des
personnes qui sont liées ala société par un
contrat de travail, des dirigeants de droit ou
de fait de celle-ci ou toute autre personne.
Les contrats conclus en violation de cette
disposition sont frappés de nullité absol ue.

Ill. - En ce qui concerne la
rémunération des titres participatifs, la
partie variable ne peut étre calculée par
référence a un critere représentatif du
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1° Dans la seconde phrase du
deuxiéme ainéa du I, aprés les mots : « qui
sont chargés de I'administration», sont
insérésles mots : « ou delagestion » ;

2° Dans la deuxiéme phrase du I,
aprés les mots: «déléguer au consell
d'administration », sont insérés les mots:
« ou au directoire » ;

3° Dans la troisieme phrase du I,
apres les mots: «par le conseil
d'administration », sont insérés les mots :
«ou par ledirectoire ».

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

1° Sans modification.

2° Sans modification.

3° Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

volume d'activité de la société émettrice.

IV. - Un décret en Conseil d'Etat
fixe les modalités d'application du présent
article, notamment le controle exercé par la
Commission de contrdle des assurances sur
ces émissions. »

— 472 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 59 septies (nouveau)

. - Les mutuelles, unions et
fédeérations dissoutes en application des | et
1l de l'article 5 de I'ordonnance
n°2001-350 du 19 avril 2001 relative au
code de la mutualité et transposant les
directives 92/49/CEE et 92/96/CEE des 18
juin et 10 novembre 1992 d les mutuelles,
unions et fédérations qui se sont dissoutes
volontairement, entre la date d'entrée en
vigueur de I'ordonnance susvisée et la date
d'entrée en vigueur de la présente loi,
disposent d'un délai de six mois, acompter
de la date d'entrée en vigueur de la présente
loi, pour réunir une assemblée générale afin
de nommer un liquidateur et de se
prononcer sur ladévolution de I'excédent de
I'actif net sur e passif.

En cas d'impossibilité de satisfaire
aux conditions de quorum prévues al'article
L.114-12 du code de la mutualité lors de la
premiére  convocation, une seconde
assemblée générale peut vaablement
délibérer quel que soit le nombre de
membres présents, représentés ou ayant fait

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 59 septies

|.— Sans modification.

Propositions de la Commission

Article 59 septies

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

usage de la faculté de vote par
correspondance lorsgque celle-ci est prévue
par les statuts.

A défaut de réunion de I'assemblée
générale malgré deux convocations
successives ou adéfaut de décision relative
a la désignation d'un liquidateur ou ala
dévolution de |'excédent de I'actif net, |la
commission de contréle mentionnée a
I'article L.510-1 du méme code nomme un
liquidateur chargé d'affecter I'excédent de
I'actif net au fonds de garantie mentionné a
I'article L. 431-1 dudit code.

II. - Il est prélevé sur l'actif des
mutuelles, unions et fédérations qui se sont
dissoutes avant le 22 avril 2001 mais dont
les opérations de liquidation n‘ont pas été
menées a leur terme, dans I'ordre suivant,
sous réserve des créances privilégiées :

1° Le montant des engagements
contractésvisavisdestiers;

2° Les sommes nécessaires a la
couverture des droits acquis par les
membres participants ;

3° Les sommes égales au montant
des dons et legs, pour étre employées
conformément aux volontés des donateurs
et testateurs, sils ont prévu le cas de
liquidation.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I1.- Sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Code lamutualité
ArticleL. 113-4

La dissolution d'une mutuelle, union
ou fédération est prononcée par |'assemblée
générale dans les conditions prévues au | de
l'article L. 114-12.

A défaut de réunion de celle-ci
malgré deux convocations successives, la
dissolution peut étre prononcée par la
commission de contr6le mentionnée a
l'article L. 510-1. »

L'excédent de I'actif net sur |le passif
est dévolu, par décision de [|'assemblée
géné&rale statuant dans les conditions
prévues au | de l'article L. 114-12 ad'autres
mutuelles, unions ou fédérations ou au
fonds de solidarité et d'action mutualistes
mentionné al'article L. 421-1 ou au fonds
de garantie mentionné al'article L. 431-1.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Le surplus éventuel de I'actif social
est attribué au fonds de garantie mentionné
al'article L. 431-1 du code de lamutualité.

I11. - L'article L. 113-4 du code de |la
mutualité est ainsi modifié :

1° Le deuxiéme adinéa estainsi
rédigé:

« A défaut de réunion de
I'assemblée générale durant deux années
civiles consécutives, la dissolution peut étre
prononcée par la commission de controle
mentionnée al'article L.510-1, qui nomme
un liquidateur. L'excédent de I'actif net sur
le passif est dévolu au fonds de garantie
mentionné al'article L.431-1.»;

2° Le troisieme alinéa est complété
par une phrase ainsi rédigée :

«A défaut de dévolution, par
I'assemblée générale ayant prononcé la
dissolution, de I'excédent de I'actif net sur
le passif, celui-ci est affecté au fonds de
garantie mentionné al'article L.431-1.»

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Ill. — Le code de la mutualité est
ains modifié :

1° L'article L. 113-4 est ainsi
modifié:

a) Le deuxieme alinéa est

Supprimé ;

b) Le troisieme alinéa est compl été
par une phrase ainsi rédigée :

«A défaut de dévolution par
I"assemblée générale ayant prononcé la
dissolution, de I'excédent de I’ actif sur le
passif, celui-ci est affecté au fonds de
garantie mentionnéal’articleL. 431-1.» ;

) Il est complété par deux alinéas
ainsi rédigés:

« A défaut de réunion de
I'assemblée générale durant deux années

civiles consécutives, la dissolution peut
étre prononcée par la commission de

Propositions de la Commission
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Texte en vigueur Texte adopté par le Sénat Texte adopté par I’ Assemblée nationale Propositions de la Commission
en premierelecture en premiérelecture

contr6le mentionnée a l'article L. 510-1,
qui nomme un liquidateur. L'excédent de
I'actif net sur le passif est dévolu au fonds
de ogarantie mentionné a l'article
L. 431-1.»;

A défaut de décision de |’ assemblée
générale dans les cas de dissolution visés a
I"article L. 212-16, |’ excédent de I’ actif net
sur le passif est affecté au fonds de
garantie mentionnéal’articleL. 431-1. » ;

Article L. 421-2

Le fonds national de solidarité et
d’actions mutualistes est alimenté par :

a) Les sommes mentionnées au 2° Dans le deuxiéme alinéa de
dernier dlinéadel'article L. 113-4; I'article L. 421-2, le mot «dernier » et
remplacé par le mot : « deuxiéme ».

b) Les sommes qui lui sont versées
en application du premier alinéa de I’ article
18 du code des caisses d' épargne ;

c) Les produits financiers de ses
placements.

IV. - Dans |'attente de la constitution IV.- Dansl'attente ...
du fonds de garantie mentionné al'article ...a l'article
L.431-4 du code de la mutualité, les|L.431-1 ducodedelamutualité,...
sommes dévolues ace fonds, en application
des dispositions des I, Il et Il du présent
article, sont déposees ala Caisse des dépbts
et consignations. ...consignations.




Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 59 octies (nouveau)

Le code monétaire et financier est
ainsi modifié :

1° Le4 dull del'article L. 211-1 est
ainsi rédigé:

«4. Les instruments financiers a
terme sur toutes marchandises, soit
lorsguils font I'objet, en suite de
négociation, d'un enregistrement par une
chambre de compensation d'instruments
financiers ou dappels de couvertures
périodiques, soit lorsquiils offrent la
possibilité que les marchandises sous-
jacentes ne soient pas livrées moyennant un
réglement monétaire par le vendeur ; »

2°Aprés le huitieme alinéa (7) de
l'article L. 321-2, il est inséré un 8 ansi
rédigé:

« 8. La négociation de marchandises
sous-jacentes aux instruments mentionnés
au 4 du Il de l'article L. 211-1, lorsqu'elle
est liée al'exécution de ces contrats. »;

3° L'article L. 432-21 est abrogé;

4° L'aticle L. 531-2 est ansi
modifié :

a) Leh du 2° est ainsi rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Article 59 octies

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

2° Sans modification.

3° Sansmodification.

4° Sans modification.

Propositions de la Commission

Article 59 octies

Sans modification.



Texte en vigueur

Code monétaire et financier
Article L. 532-18

Dans la limite des services qu'elle
est autorisée afournir sur le territoire de
son Etat d'origine, et en fonction de
I’agrément qu’elle y a regu, toute personne
morale ou physique agréée pour fournir des
services d’investissement peut, sans
prégudice des dispositions des articles
L. 511-21 aL. 511-28, sur le territoire de la
France métropolitaine et des départements
d’ outre-mer, établir des succursales pour
fournir des services d’investissement et des
services connexes, et intervenir en libre
prestation de services dans des conditions
fixées par le conseil des marchés financiers,
notamment en ce qui concerne la protection
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«h) Les intermédiaires en
marchandises qui ne fournissent un service
dinvestissement qu'aleurs clients et dans la
mesure nécessaire a l'exercice de leur
activité principale ; »

b) Le 2° est complété par uni ainsi
rédigé:

«1i) Les entreprises qui, ayant pour
activité principale la production, la
transformation, la distribution ou la vente
de marchandises, négocient les instruments
mentionnés au 4 du Il de l'article L. 211-1
pour les besoins normaux de leurs activités
et dans la mesure ou celles-ci sont régies
par des régles qui ne linterdisent pas
formellement. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

desfondsdesclients.

Pour I'application des articles
L.213-3, L. 3221 alL. 322-4, L. 421-6,
L. 421-7, L. 421-8 aL. 421-11, L. 432-20,
L. 43221, L. 431-7, L. 531-10, L. 533-3,
L. 5334, L. 533-6 aL. 533-11, L. 533-13
et L. 622-21, les personnes mentionnées a
Ialinéa précédent sont assimilées a des
prestataires de services d' investissement.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 59 decies
|.- Sont abrogés :

1° L'article L. 512-60 du code
monétaire et financier ;

2° L'article 16 de la loi de finances
rectificative pour 1974 (n° 74-1114 du
27 décembre 1974).

I1.- A l'article L. 511-30 du code
monétaire et financier, les mots : «lacaisse
centrale de crédit coopératif » sont
supprimes.

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

5° (nouveau) Dansledernier alinéa
de l'article L. 532-18, la référence:
«,L.432-21 » est supprimée.

Article 59 decies

|.- Sans modification.

| bis (nouveau)— La division
« section 5» du chapitre Il du titre ler du
livre V du code monétaire et financier et
son intitul é sont supprimes.

I1.- Sans modification.

Propositions de la Commission

Article 59 decies

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 515-13

Les sociétés de crédit foncier sont
des établissements de crédit, agréés en
qualité de société financiere par le comité
des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement, qui ont pour
objet exclusif :

1. De consentir ou dacquérir des
préts garantis, des préts a des personnes
publiqgues et des titres et valeurs,
mentionnés aux articles L. 515-14 aL. 515-
17,

2. Pour le financement de ces
catégories de préts ou de titres et valeurs,
d'émettre des obligations  appelées
obligations foncieres bénéficiant du
privilege défini a l'article L. 515-19 et de
recueillir d'autres ressources, dont e contrat
d'émission ou de souscription mentionne ce
privilége.

Il. - Les sociétés de crédit foncier
peuvent également assurer le financement
des activités mentionnées ci-dessus par
I'émission d'emprunts ou de ressources ne
bénéficiant pas de ce privilége. Elles ne
peuvent émettre de hilletss a ordre
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

[11- Dans les textes législatifs et
réglementaires en vigueur régissant le
crédit maritime mutuel, les mots : «caisse
centrale de crédit coopératif » sont
remplacés par les mots : « Banque fédérale
des banques populaires ».

Article 59 undecies (nouveau)

Le code monétaire et financier est
ainsi modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

I11.- Sans modification.

Article 59 undecies

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 59 undecies

Sans modification.



Texte en vigueur

mentionnés aux articles L. 313-42 aL. 313-
48.

I11.- Nonobstant toutes dispositions
ou stipulations contraires, les sociétés de
crédit  foncier peuvent mobiliser,
conformément aux articles L. 313-23 a
L. 313-34, I'ensemble des créances qu'elles
détiennent, quelle que soit la nature,
professionnelle ou non, de ces créances.
Dans ce cas, les énonciations figurant au
bordereau mentionné a l'article L. 313-23
sont déterminées par décret. Les créances
ainsi mobilisées ne sont pas comptabilisées
par ces sociétés au titre de l'article L. 515-
20.

IV. - Les sociétés de crédit foncier
peuvent acquérir et posséder tous biens
immeubles ou meubles nécessaires a
I'accomplissement de leur objet ou
provenant du recouvrement de leurs
créances.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

1° Le Il de l'article L. 515-13 est
ains modifié:

a) Aprés la deuxieme phrase, sont
insérées deux phrases ainsi rédigées :

« La mobilisation peut étre effectuée
auprés de la Banque de France ou de la
Banque centrale européenne par pension
livrée ou tout autre instrument de politique
monétaire. Les sociétés de crédit foncier
peuvent également procéder ades cessions
temporaires de leurs titres dans les
conditions fixées aux articles L.432-6 a
L.432-19. »;

b) Au début de la derniére phrase,
les mots: «Les créances ains
mobilisées » sont remplacés par les mots :
« Les créances ou titres ainsi mobilisés ou
cédés »,

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

a) Apreés la deuxiéme phrase, il est
inséré une phrase ainsi rédigée :

Les sociétés ...

...L.432-6 a
L. 432-19. »;

b) Au début...

...mobilisées, ne sont pas comptabilisés»
sont remplacées par les mots: « Les
créances ou titres ainsi mobilisés ou cédés
ne sont pas comptabilisés » ;

Propositions de la Commission



Texte en vigueur
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2° Le deuxiéme dinéa de l'article
L. 515-18 est ainsi rédigé :

«Les sommes dues au titre des
instruments financiers aterme conclus par
les sociétés de crédit foncier pour la
couverture de leurs ééments d'actif et de
passif, le cas échéant aprés compensation,
bénéficient du priviege mentionné a
l'article L. 515-19 de méme que les sommes
dues au titre des instruments financiers a
terme conclus par les sociétés de crédit
foncier pour la gestion ou la couverture du
risque global sur I'actif, le passif et le hors-
bilan de ces sociétés. » ;

3° L'aticle L.515-32 est ainsi
rédigé:

«Art. L.515-32. - Les articles
L. 228-39, L. 22842 et la seconde phrase
du dernier ainéa de I'article L. 225100 du
code de commerce ne sont pas applicables
aux sociétés de crédit foncier. »

Texte adopté par I’ Assemblée nationale
en premiérelecture

2° Sans modification.

3° Sans modification.

Article 59 quaterdecies (nouveau)

Les emprunts contractés en 2003 par
I”Union nationale pour |I"emploi dans
I"industrie et le commerce bénéficient, en
principal et en intéréts, dela garantie de
I Etat, danslalimite de 4 milliards d’ euros
en principal.

Propositions de la Commission

Article 59 quaterdecies (nouveau)

Sans modification.



Texte en vigueur

Code de commerce
Article L. 224-3

En cas de transformation en une des
formes de société par actions d’ une société
d'une autre forme, un ou plusieurs
commissaires a la transformation, chargés
d’ apprécier sous leur responsabilité la
valeur des biens composant I’ actif social et
les avantages particuliers, sont désignés,
sauf accord unanime des associés par
décision de justice a la demande des
dirigeants sociaux ou de I'un deux. Les
commissaires a la transformation peuvent
étre chargés de I’ établissement du rapport
sur la situation de la société mentionné au
troisiéme alinéa de I'article L. 223-43. Dans
ce cas, il n'est rédigé qu’'un seul rapport.
Ces commissaires sont soumis aux
incompatibilités prévues al’article L. 225-
224. Le commissaire aux comptes de la
Société peut étre nommé commissaire ala
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

TITRE 1
MODERNISATION DU CONTROLE

LEGAL DES COMPTES ET
TRANSPARENCE

CHAPITRE IER

DU CONTROLE LEGAL DES
COMPTES

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

TITRE 1

MODERNISATION DU CONTROLE
LEGAL DES COMPTES ET
TRANSPARENCE

CHAPITRE IER

DU CONTROLE LEGAL DES
COMPTES

Article 60 A (nouveau)

L'article L. 224-3 du code de
commerce est ainsi modifié :

1° Dans la premiére phrase du
premier alinéa, les mots : « en une des
formes de société par actions d'une société
d'une autre forme » sont remplacés par les
mots : « d'une société en |'une des formes de
société par actions » ;

Propositions de la Commission

TITRE 1

MODERNISATION DU CONTROLE
LEGAL DES COMPTES ET
TRANSPARENCE

CHAPITRE IER

DU CONTROLE LEGAL DES
COMPTES

Article 60 A (nouveau)

Dans la premiére phrase du premier
ainéa de l'aticle L. 224-3 du code de
commerce, les mots : « En cas de
transformation en une des formes de société
par actions d'une société d'une autre forme »
sont remplacés par les mots : « Lorsqu’une
société de quelque forme que ce soit qui n'a
pas de commissaire aux comptes se
transforme en société par actions, ».



Texte en vigueur

transformation. Le rapport est tenu a la
disposition des associés.

L es associés statuent sur I’ évaluation
des biens et I'octroi des avantages
particuliers. Ils ne peuvent les réduire qu'a
[’ unanimité.

A défaut d approbation expresse des
associés, mentionnée au procées-verbal, la
transformation est nulle.
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Article6l

Le titre Il du livre VIII du code de
commerce est complété par un chapitre 1¥
intitulé « De I’ organisation et du contréle de
la profession» et comprenant douze
articlesL.821-13aL. 821-12 ainsi rédigés:

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

2° Aprés le premier alinéa, il est
inséréun alinéa ainsi rédigé:

« Les transformations de sociétés
par actions en sociétés par actions d'une
autre forme intervenues avant la date de
promulgation de la loi n° 00-0000 du 00
avril 0000 de sécurité financiere sans
gu'aient été nommés le ou les commissaires
ala transformation prévus par le premier
alinéa peuvent étre régularisées par
décision de I'assemblée générale prise aux
conditions de majorité requise pour voter la
transformation. »

Article61
Le titre Il du livre VIII du code de
commerce est complété par un chapitre I
ainsi rédigé :

« Chapitre |

Propositions de la Commission

Article6l

Alinéa sans modification.

Intitul € sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Art. L. 821-1. - Il est institué auprés
du garde des sceaux, ministre de la justice,
un Haut conseil du commissariat aux
comptes ayant pour mission :

«- dassurer la surveillance de la
profession avec le concours de la
Compagnie nationale des commissaires aux
comptes, instituée par I’article L. 821-6;

«- de velller au respect de la
déontologie et de I'indépendance des
commissares aux comptes et de définir les
bonnes pratiques professionnelles.

«Pour |"accomplissement de cette
mission, le Haut conseil du commissariat
aux comptes est en particulier chargé :

«- d'organiser les programmes de
contrbles périodiques prévus a [article
L. 821-7;

« - d’émettre un avis sur les normes
d’exercice professionnel élaborées par la
Compagnie nationale des commissaires aux
comptes avant leur homologation par arrété
du garde des sceaux, ministre de lajustice;

«- dassurer l'inscription des
commissaires aux comptes avec le concours

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« De |’ organisation et du contrdle de
|laprofession »

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«-develller...

... aux comptes.

Alinéa sans modification.

«—d'identifier et de promouvoir les
bonnes pratiques professionnelles;;

Alinéa sans modification.

«- dassurer, comme instance
d'appel des décisions des commissions

Propositions de la Commission

« Art. L. 821-1. — Sans modification.



Texte en vigueur
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des commissions régionales mentionnées a
I"article L. 822-2;

«- d'assurer, comme instance
d'appel des décisions prises par les
chambres régionales mentionnées a
I'article L. 822-6, la  discipline  des
commissaires aux comptes.

«Art.L. 821-2. - L’avis mentionné
au sixieme ainéa de I'article L. 821-1 est
recueilli par le garde des sceaux, ministre de
la justice, aprés consultation de I’ Autorité
des marchés financiers, de la Commission
bancaire et de la Commission de contréle
des assurances, des mutuelles et des
institutions de prévoyance, dés lors qu'il
intéresse leurs compétences respectives.

«Art. L. 821-3. - Le Haut conseil du
commissariat aux comptes comprend :

«1° Trois magistrats, dont un
membre de la Cour de cassation, président,
un magistrat de la Cour des comptes et un
second magistrat de |’ ordre judiciaire ;

«2° Le président de I’ Autorité des
marchés financiers ou son représentant, un
représentant du ministre chargé de

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

régionales mentionnées al’article L. 822-2,
I'inscription  des  commissaires  aux
comptes ;

—de définir les orientations et le
cadre des controles périodiques prévus a
|"article L. 821-7 et d’'en superviser la mise
en acavre et le suivi dans les conditions
définies par I'article L. 821-9 ; »

Alinéa sans modification.

«Art. L. 821-2. - Sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification ;

« 2° Sans modification ;

Propositions de la Commission

«Art. L. 821-2. — Sans modification.

« Art. L. 821-3. — Sans modification.
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I’économie et un professeur des universités
spécialisé en matiére juridique, économique
ou financiére;

« 3° Trois personnes qualifiées dans
les matiéres économique et financiére ; deux
de celles-ci sont choisies pour leurs
compétences dans les domaines des
entreprises faisant appel public al'épargne ;
la troisiéme pour ses compétences dans le
domaine des petites et moyennes
entreprises, des personnes morales de droit
privé ayant une activité économique ou des
associations ;

«4° Trois commissaires aux
conptes, dont deux ayant une exp érience du
contréle des comptes des personnes faisant
appel public al’épargne ou ala générosité
publique.

«Le président et les membres du
Haut conseil du commissariat aux comptes
sont nommés par décret pour Six ans
renouvelables. Le Haut conseil du
commissariat aux comptes est renouvelé par
moitié tous les trois ans.

« Les conditions de nomination des
membres ainsi que les régles de
fonctionnement du Haut conseil sont
déterminées par décret en Conseil d’ Etat.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« 3° Trois personnes...

...appel public al'épargne ; la
troisiéme est choisie pour ses...

...associations;;

Alinéa sans modification.

«Les décisions sont prises a la
majorité des voix. En cas de partage égal
des wvoix, la wvoix du président est
prépondérante.

Alinéa sans modification.

Alinéa supprimé.

Propositions de la Commission
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«Le Haut conseil constitue des
commissions consultatives spécialisées en
son sein pour préparer ses décisions et avis.
Celles-ci peuvent sSadjoindre, le cas
échéant, des experts.

«Art. L. 821-4. - Un commissaire du
Gouvernement auprés du Haut conseil du
commissariat aux comptes est désigné par le
garde des sceaux, ministre de la justice. Il
siege avec voix consultative. En matiere

disciplinaire, le commissaire du
Gouvernement n'assiste pas  aux
délibérations. 1l peut, sauf en matiere

disciplinaire, demander une seconde
délibération dans des conditions fixées par
décret en Conseil d’ Etat.

«Art.L.821-5. - Les crédits
nécessares au fonctionnement du Haut
conseil sont inscrits au budget du ministére
delajustice.

«Art.L.821-6. - Il est institué
aupres du garde des sceaux, ministre de la
justice, une Compagnie nationale des
commissaires aux comptes, établissement
d’utilité publique doté de la personnalité
morale, chargée de représenter la profession
de commissaire aux comptes auprés des
pouvoirs publics.

« Elle concourt au bon exercice de la
profession, & sa surveillance ainsi qu'a la
défense de I'honneur et de I’'indépendance
de ses membres.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« Art. L. 821-4. - Sans modification.

« Art. L. 821-5. - Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

« Art. L. 821-4. — Sans modification.

« Art. L. 821-5. — Sans modification.

«Art. L. 821-6. — Sans modification.
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«ll est institué une compagnie
régionale des commissaires aux comptes,
dotée de la personnalité norale, par ressort
de cour d'appel. Toutefois, le garde des
sceaux, ninistre de la justice peut procéder
a des regroupements, sur proposition de la
Compagnie nationale et aprés consultation,
par cette derniere, des compagnies
régionales intéressées.

«Les ressources de la Compagnie
nationale et des compagnies régional es sont
constituées notamment par une cotisation
annuelle ala charge des commissaires aux
comptes.

«Les conditions d'application du
présent article sont fixées par décret en
Conseil d' Etat.

«Art.L. 821-7. - Les commissaires
aux comptes sont soumis, dans leur activité
professionnelle :

«a) Aux inspections mentionnées a
I'article L. 821-8;

«b) A des controles périodiques
organisés selon des modalités définies par le
Haut conseil ;

«C) A des contrles occasionnels
décidés par la Compagnie nationale ou les
compagnies régionales.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa supprimé.

«Art. L. 821-7. - Sans modification

Propositions de la Commission

« Art. L. 821-7. — Sans modification.



Texte en vigueur

Texte adopté par le Sénat
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«Art. L. 821-8. - Le garde des
Sceaux, ministre de la justice, peut faire
diligenter des inspections et demander, acet
effet, le concours de I'Autorité des marchés
financiers, de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes, de la
Commission bancaire ou de la Commission
de contrdle des assurances, des mutuelles et
desinstitutions de prévoyance.

« L'Autorité des marchés financiers
peut faire diligenter toute inspection d'un
commissaire aux comptes d'une personne
faisant appel public a I'épargne ou d'un
organisme de placements collectifs et
demander, a cet effet, le concours de la
Compagnie nationale des commissaires aux
comptes et, le cas échéant, des personnes et
autorités énumérées au 2° de l'article
L. 621-9-2 du code monétaire et financier.
Le président de I'Autorité des marchés
financiers ou son représentant ne siege pas
au haut conseil lors de [I'instance
disciplinaire faisant, le cas échéant, suite a
une telle inspection.

«Art.L.821-9. - Les contrbles
prévus par les b et ¢ de I'article L. 821-7
sont effectués par la compagnie nationale
avec le concours de I’ Autorité des marchés
financiers lorsqu'ils sont relatifs a des
commissaires aux comptes de personnes
faisant appel public a ['épargne ou
d’ organismes de placement collectif.

« Ces controles sont effectués par
les compagnies régionales avec, le cas

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

«Art. L. 821-8. - Sans modification

Alinéa sans modification.

«Art.L.821-9. - Les contrbles
prévus par les b et ¢ de I'article L. 821-7
sont effectués par les compagnies
régionales.

« Lorsgue ces contrdles sont relatifs
a des commissaires aux comptes de

Propositions de la Commission

«Art. L. 821-8. — Sans modification.

« Art. L. 821-9. — Sans modification.
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échéant, le concours de magistrats des
chambres régionales des comptes ou de
I’ ordre judiciaire désignés acet effet.

«Art. L. 821-10. - Lorsque des faits
d'une particuliére gravité apparaissent de
nature ajustifier des sanctions pénales ou
disciplinaires, le garde des sceaux, ministre
de la justice, peut dés I'engagement des
poursuites  prononcer la  suspension
provisoire d'un commissaire aux comptes,
personne physique. Le président de
I'Autorité des marchés financiers et le
président de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes peuvent le saisir
acet effet.

« Le garde des sceaux, ministre de la
justice, peut atout moment mettre fin ala
suspension provisoire de sa propre
initiative, ala demande de I'intéressé ou des
autorités mentionnées au premier alinéa.

« La suspension provisoire cesse de
plein droit dés que les actions pénale et
disciplinaire sont éteintes.

«Art. L. 821-11. - Les conditions
d’ application des articles L. 821-7 a

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

personnes faisant appel public al’épargne
ou d’'organismes de placements collectifs,
ils sont effectués par la compagnie
nationale avec, le cas échéant, le concours
del’ Autorité des marchés financiers. »

«Art. L. 821-10. - Lorsgue des faits
d'une particuliére gravité apparaissent de
nature ajustifier des sanctions pénales ou
disciplinaires, le garde des sceaux, ministre
de la justice, peut, avant méme
I’engagement des poursuites, lorsque
I"urgence et I'intérét public le justifient, et
aprés que I’intéressé a été mis en mesure de
présenter ses observations, prononcer la
suspension provisoire d'un commissaire aux
comptes, personne physique. Le président
de I'Autorité des marchés financiers et le
président de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes peuvent le saisir
cet effet.

Alinéa sans modification.

« La suspension provisoire cesse de
plein droit lorsqu’ aucune poursuite pénale
ou disciplinaire n'a été engagée dans le
délai de quatre mois. Elle cesse également
de plein droit des que les actions pénale et
disciplinaire sont éteintes. ».

«Art. L. 821-11. - « Les conditions
d’ application des articles L. 821-3 et L. 821-

Propositions de la Commission

«Art.L. 821-10. — Lorsque des
faits...

.., ministre

de la justice, peut, dés |’engagement des
poursuites, ...

...cet effet.

Alinéa sans modification.

«La suspension provisoire cesse de
plein droit dés que les actions pénale et
disciplinaire sont éteintes. ».

«Art. L. 821-11. - Sans
modification.



Texte en vigueur

— 491 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

L. 821-10 sont fixées par décret en Consell
d’ Etat.

«Art. L. 821-12. - Les commissaires
aux comptes sont tenus de fournir tous les
renseignements et documents qui leur sont
demandés a |’ occasion des inspections et
contréles, sans pouvoir opposer le secret
professionnel. »

Article 64

La section 1 du chapitre Il du titre Il
du livre VIl du code de commerce est
composée d’ une sous-section 1 comprenant
cing articles L. 822-1 a L. 822-5 et d’une
sous-section 2 comprenant trois articles
L. 822-6aL. 822-8, ainsi rédigées :

« Sous-section 1
«Del’inscription

«Art. L. 822-1.- Nul ne peut exercer
les fonctions de commissaire aux comptes,
Sil n'est préalablement inscrit sur une liste
établie acet effet.

«Art. L. 822-2. - Une commission
régionale d'inscription est établie au siége
de chague cour d'appel. Elle dresse et révise
laliste mentionnée al'article L. 822-1.

«Chague commission régionae
d'inscription est composée de :

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

6 aLl. 821-10 sont fixées par décret en
Conseil d Etat. ».

«Art. L. 821-12. - Sans modification.

Article 64

Alinéa sans modification.

Intitul & sans modification

«Art. L. 822-1.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

«Art.L. 821-12. - Sans
modification.

Article 64

Sans modification.
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«1°Un  magistrat de l'ordre
judiciaire qui en assure la présidence ;

«2°Un magistrat de la chambre
régionale des comptes ;

«3°Un professeur des universités
spécialisé en matiére juridique, économique
ou financiére ;

«4° Deux personnes qualifiées en
matiere  juridique,  économique  ou
financiére ;

«5°Un représentant du ministre
chargé deI'économie ;

«6°Un membre de la compagnie
régional e des commissaires aux comptes.

« Le président et les membres de la
commission régionale d'inscription et leurs
suppl éants sont nommeés par arrété du garde
des sceaux, ministre de la justice, pour une
durée detrois ans renouvelable.

«Les recours contre les décisions
des commissions régionales d'inscription
sont portés devant le Haut conseil du
commissariat aux comptes.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« 1° Sans modification.

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.

« 4° Sans modification.

« 5° Sans modification.

« 6° Sans modification.

Alinéa sans modification.

«Les décisions sont prises a la
majorité des voix. En cas de partage égal
des wvoix, la wvoix du président est
prépondérante.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Art.L. 822-3. - Tout commissaire
aux comptes doit préter, devant la cour
d appel dont il releve, le serment de remplir
les devoirs de sa profession avec honneur,
probité et indépendance, respecter et faire
respecter leslois.

«Art.L. 822-4. - Toute personne
inscrite sur la liste de I'article L. 822-1 qui
N’ a pas exercé des fonctions de commissaire
aux comptes pendant trois ans est tenue de
suivre une formation continue particuliere
avant daccepter une mission de
certification.

«Art.L. 822-5. - Les conditions
d’application de la présente sous-section
sont déterminées par décret en Consell
d Etat.

« Sous-section 2

« Deladiscipline

«Art.L. 822-6. - La commission
régionale d'inscription, constituée en
chambre régionale de disdpline, connait de
I'action disciplinaire intentée contre un
commissaire aux comptes membre d'une
compagnie régionale, quel que soit le lieu
ou les faits qui lui sont reprochés ont été
commis.

«Art.L.822-7. - La chambre
régional e de discipline peut étre saisie par le
garde des sceaux, ministre de la justice, le
procureur de la République, le président de

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

«Art. L. 822-3. - Sans modification.

« Art. L. 822-4. - Sans modification.

« Art. L. 822-5. - Sans modification.

Intitul & sans modification

« Art. L. 822-6. - Sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

— 494 —
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en premiérelecture

la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes ou le président de la
compagnierégionale.

«Qutre les personnes déterminées
par décret en Conseil d’ Etat, |e président de
I’ Autorité des marchés financiers peut saisir
le procureur général aux fins d’exercice de
I"action disciplinaire. Lorsqu'il a exercé
cette faculté, il ne peut siéger dans la
formation disciplinaire du haut conseil saisi
de la méme procédure.

«Les décisions de la chambre
régionale de discipline sont susceptibles de
recours devant le Haut conseil du
commissariat aux comptes, al’initiative des
autorités mentionnées au premier ainéa
ainsi que du professionnel intéressé.

«Un magistrat de I’ordre judiciaire,
désigné par le garde des scealix, ministre de
la justice, appartenant au parquet général ou
au parquet, exerce les fonctions de ministére
public auprés de chaque chambre régionale
et aupres du haut conseil statuant en matiére
disciplinaire.

«Les conditions d application du
présent article sont déterminées par décret
en Conseil d’ Etat.

«Art.L. 822-8. - Les sanctions
disciplinaires sont :

« 1° L' avertissement ;

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« Lesdécisions...

...mentionnées au présent article
ainsi que du professionnel intéressé.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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«2° Leblame;

«3° L’interdiction temporaire pour
une durée n’ excédant pascing ans;

« 4° Laradiation de laliste.

« |l peut étre aussi procédé au retrait
del’honorariat.

« L’ avertissement, le blame ainsi que
I"interdiction temporaire, peuvent étre
assortis de la sanction complémentaire de
I’inéligibilité aux organismes professionnels
pendant dix ans au plus.

«La sanction de [I'interdiction
temporaire peut étre assortie du sursis. La
suspension de la peine ne s'éend pas ala
sanction  complémentaire  prise  en
application de I alinéa précédent. Si, dansle
délai de cing ans acompter du prononcé de
la sanction, le commissaire aux comptes a
commis une infraction ou une faute ayant
entrainé le prononcé d'une nouvelle
sanction disciplinaire, celle-ci entraine, sauf
décision motivée, I’ exécution de la premiére
sanction sans confusion possible avec la
seconde.

« Lorsqu’ils prononcent une sanction
disciplinaire, le haut conseil et les chambres
régionales peuvent décider de mettre a la
charge du commissaire aux comptes tout ou
partie des frais occasionnés par les
inspections ou contréles ayant permis la
constatation de ces faits. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Lorsqu'ils...

...constatation des faits sanctionnés. »

Propositions de la Commission
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Article 65

I. - Les cing derniers ainéas de
I'article L. 225-218 du code de commerce et
I'article L. 225-222 deviennent
respectivement les articles L. 822-9 et
L. 822-10 du méme code; ces articles
constituent la section 2 du chapitre Il du
titre 11 du livre VIII du méme code.

Il. — Cette section est complétée par
six articles L. 822-11 a L. 822-16 ainsi
rédigés :

«Art. L. 822-11.- Le commissaire
aux comptes ne peut prendre, recevoir ou
conserver, directement ou indirectement, un
intérét auprés de la personne dont il est
chargé de certifier les comptes, ou auprés
d’une personne qui la contrdle ou qui est
controlée par elle, au sens des | et |l de
I'article L. 233-3.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Article 65

Alinéa sans modification.

L’article L. 822-9 du méme code est
complété par un alinéa ainsi rédigé :

« Par dérogation a ces dispositions,
I’exercice de ces fonctions est possible
simultanément au sein d'une société de
commissaires aux comptes et d'une autre
société de commissaires aux comptes dont
la premiére détient plus de la moitié du
capital social ou dans le cas ol les associés
des deux entités sont communs pour au
moins la moitié d’ entre eux. »

II. — La méme section 2 et

complétée ... ... ansi
rédigés :

«Art. L. 822-11- |- Le
commissaire...
...I'article L. 233-3.

Propositions de la Commission

Article 65

|. — Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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«Sans préjudice des dispositions
contenues dans le présent livre ou dans le
livre 1l du présent code, le code de
déontologie prévu a l'article L. 822-16
définit les liens personnels, financiers et
professionnels, concomitants ou antérieurs a
la mission du commissaire aux comptes,
incompatibles avec |’ exercice de celle-ci. Il
précise en particulier les situations dans
lesquelles I'indépendance du commissaire
aux comptes est affectée, lorsqu'il
appartient a un réseau pluridisciplinaire,
national ou international, dont les membres
ont un intérét économique commun, par la
fourniture de prestations de services a une
services a une personne contrdlée ou qui
contrile, au sens des | et Il de I'article
L. 233-3, la personne dont les comptes sont
certifiés par ledit commissaire aux comptes.

Propositions de la Commission

« Sanspréjudice ...

... commissaire aux comptes.
Le code de déontologie précise également
les restrictions a apporter a la détention
d'intéréts financiers par les salariés et
collaborateurs du commissaire aux comptes
dans les sociétés dont les comptes sont
certifiés par lui.
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« |l est interdit au commissaire aux
comptes de fournir & la personne qui I'a
chargé de certifier ses comptes, ou aux
personnes qui la contrlent ou qui sont
contrdlées par celle-ci au sensdes | et |1 du
méme article, tout conseil ou toute autre
prestation de services n’entrant pas dans les
diligences directement liées ala mission de
commissaire aux comptes, telles qu'elles
sont définies par les normes d' exercice
professionnel mentionnées au sixieme
dinéadel'article L. 821-1.

«lLorsguun  commissaire  aux
conptes est affilié aun réseau national ou

international qui n'a pas pour activité| ...

exclusive le contrble légal des comptes, il
ne peut certifier les conptes d’ une personne
qui, en vertu d'un contrat conclu avec ce
réseau ou un membre de ce réseau,
bénéficie d’'une prestation de services, qui
n'est pas directement liée ala mission du
commissaire aux comptes selon
I’ appréciation faite par le Haut conseil du
commissariat aux comptes en application du
troisiéme ainéa de l'article L. 821-1. Ces
dispositions sont également applicables aux
prestations de services fournies par un
réseau a une personne contrélée ou qui
contr6le au sens des | et |l de l'article
L. 233-3 la personne dont les comptes sont
certifiés par un commissaire aux comptes
affilié au méme réseau.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

«ll.— 1l estinterdit...
...I'article L. 821-1.
«Lorsgu’un

international, dont les membres ont un
intérét économique commun et qui n'a
pas...

...del'article L. 821-1.

Propositions de la Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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« Outre ceux prévus par le présent
livre ou par le livre Il du présent code, les
liens personnels, financiers et
professionnels, concomitants ou antérieurs
ala mission du commi ssaire aux comptes,
incompatibles avec I'exercice de celle-ci,
sont précisés par le code de déontologie
prévu al’article L. 822-16.

«Art. L. 822-12. - Les commissaires
aux comptes ne peuvent étre nommeés
dirigeants des personnes morales qu'ils
contrélent, moins de cing années apres la
cessation de leurs fonctions. La méme
interdiction est applicable aux associés,
actionnaires ou dirigeants d’ une société de
commissaires aux comptes.

«Pendant ce méme déai, ils ne
peuvent exercer les mémes fonctions dans
les personnes morales possédant au moins
10% du capital de la personne morale
contrélée par eux ou dont celle-ci possede
au moins 10% du capital lors de la
cessation des fonctions du commissaire.

«Art. L. 822-13. - Les personnes
ayant été dirigeants ou salariés d'une
personne norale ne peuvent étre nommées
commissaires aux comptes de cette
personne morale moins de cing années apres

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa supprimé.

« Ce dernier précise également les
restrictions a apporter a la détention
d'intéréts financiers par les salariés et
collaborateurs du commissaire aux comptes
dans les sociétés dont les comptes sont
certifiés par celui-ci

«Art. L. 82212, - Les
commissaires aux comptes et les membres
signataires d’une société de commissaires
aux comptes ne peuvent étre nommeés
dirigeants ou salariés des personnes...

... deleurs fonctions.

Alinéa supprimé.

« Art. L. 822-13. - Sans modification.

Propositions de la Commission

Suppression maintenue.

Alinéa supprimeé.

Alinéa sans modification.

«Pendant ce méme délai, ils ne
peuvent exercer les mémes fonctions dans
une personne morale contrélée ou qui
contréle au sens des | et Il de I'article
L. 233-3 la personne morale dont ils ont
certifié les comptes.

«Art. L. 822-13. - Sans modification.
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la cessation de leurs fonctions.

«Pendant le méme délai, elles ne
peuvent étre nommées commissares aux
comptes des personnes morales possédant
au moins 10% du capital de la personne
morale dans laquelle elles exercaient leurs
fonctions, ou dont celle-ci possédait au
moins 10 % du capital lors de la cessation
deleursfonctions.

«Les interdictions prévues au
présent article pour les personnes
mentionnées au premier ainéa sont
applicables aux sociétés de commissaires
aux comptes dont lesdites personnes sont
associées, actionnaires ou dirigeantes.

«Art. L. 822-14. - Il est interdit au
commissaire aux comptes, personne
physique, ainsi qu'au membre signataire
d’ une société de commissaires aux comptes,
de certifier durant plus de six exercices
consécutifs les comptes des personnes
morales faisant appel public al’ épargne.

« Cette disposition est également
applicable aux personnes morales visées a
l'article L. 612-1 et aux associations visées a
l'aticle L. 612-4 dés lors que ces personnes
font appel alagénérosité publique.

«Art. L. 822-15. - Sous réserve des
dispositions de I'article L. 225-240 et des
dispositions |égislatives particulieres, les
commissaires aux comptes, ainsi que leurs
collaborateurs et experts, sont astreints au

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« Art. L. 822-14. - Sans modification.

« Art. L. 822-15. - Sans modification.

Propositions de la Commission

« Art. L. 822-14. - Sans modification.

«Art. L. 822-13. - Sans modification.
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secret professionnel pour les faits, actes et
renseignements dont ils ont pu avoir
connaissance araison de leurs fonctions.

« Lorsgu’ une personne moral e établit
des comptes consolidés, les commissaires
aux comptes de la personne morae
consolidante et les commissaires aux
comptes des personnes consolidées sont, les
uns al'égard des autres, libérés du secret
professionnel. Ces dispositions s appligquent
également lorsqu’ une personne établit des
comptes combinés.

«Art. L. 822-16. - Un décret en
Conseil d'Etat approuve un code de
déontologie de la profession, aprés avis du
Haut conseil du commissariat aux comptes
et, pour les dispositions Sappliquant aux
commissares aux comptes intervenant
aupres des personnes faisant appel public a
I'épargne, de [I'Autorité des marchés
financiers. »

Article 66

L'article L. 225-228 du code de
commerce est ainsi modifié :

1° Avant le premier alinéa, il est
gjouté un alinéaainsi rédigé :

«Les commissaires aux conptes
sont proposés a la désignation de
I'assemblée générale par un projet de
résolution émanant du conseil

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

«Art. L. 822-16. - Sans modification.

Article 66

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

Propositions de la Commission

«Art. L. 822-16. - Sans modification.

Article 66
Alinéa sans modification.
1°Avant le premier alinéa, sont
gjoutésdeux alinéasainsi rédigés :

Alinéa sans modification.
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d administration ou du conseil de
surveillance ou, dans les conditions définies
par la section 3 du présent chapitre, des
actionnaires. Lorsque la ciété fait appel
public a |"épargne, le  consel
d’administration choisit, sans que prennent
part au vote le directeur général et le
directeur généra délégué, <Sils sont
administrateurs, les commissaires aux
comptes qu'il envisage de proposer. » ;

2° Le dernier alinéa est remplacé par
deux alinéas ainsi rédigés :

«Les sociétés astreintes a publier
des comptes consolidés en application des
dispositions du présent livre sont tenues de
désigner un deuxiéme commissaire aux
comptes. Le mandat de celui-ci ne peut
coincider avec le mandat du premier
commissaire désigné que pour trois
exercices ; il peut, acette fin, étre dérogé
aux dispositions relatives a la durée du
mandat prévues al'article L. 225-229, sous
réserve que cette durée n'excéde pas six
exercices.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« Les sociétés apublier des conptes
consolidés en application des dispositions
du présent livre sont tenues de désigner un
deuxiéme commissaire aux comptes.

Propositions de la Commission

«Lorsgue le commissaire aux
comptes a Vérifié, au cours des deux
derniers exercices, les opérations d’ apports
ou de fusion de la société ou des sociétés
que celle-ci contréle au sens des | et Il de
I"article L. 233-16, le projet de résolution
visé al’alinéa précédent en fait état. »

Alinéa sans modification.

« Les sociétés astreintes ...

... désigner au moins deux commissaires
aux comptes.



Texte en vigueur

Code de commerce
Article L. 225-229

Les commissaires aux comptes sont
nommés pour six exercices. Leurs fonctions
expirent apres la réunion de I'assemblée
générale ordinaire qui statue sur les comptes
du sixiéme exercice.

Le commissaire aux comptes
nommé par |I'assemblée en remplacement
d'un autre ne demeure en fonction que
jusgu’a I'expiration du mandat de son
prédécesseur.

Si I'assemblée omet d'éire un
commissaire, tout  actionnaire  peut
demander en justice la désignation d'un
commissaire aux comptes, le président du
conseil dadministration ou du directoire
diment appelé. Le mandat ainsi conféré

— 503 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Les deux commissaires aux
comptes doivent mettre en ocavre des
moyens comparables et se livrer ensemble a
un examen contradictoire des conditions et
des modalités d'établissement des comptes,
selon les prescriptions énoncées par une
norme d'exercice professionnel établie
conformément au sixiéme alinéa de I'article
L. 821-1. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

«Les deux commissaires aux
comptes se livrent ensemble a un examen
contradictoire des conditions et des
modalités d'établissement des comptes,
selon les prescriptions énoncées par une
norme d'exercice professionnel établie
conformément au sixiéme alinéa de l'article
L. 821-1. »

Article 67 bis (nouveau)

L’article L.225-229 du code de
commerce est complété par deux alinéas
ainsi rédigés:

Propositions de la Commission

« Lescommissaires ...

...I'article
L. 821-1. Une norme d’exercice
professionnel détermine également les

principes de répartition des diligences a
mettre en cavre par chacun des
commissaires aux comptes pour
| accomplissement de leur mission. »

Article 67 bis (nouveau)

Sans modification.
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prend fin lorsgu’'il a été pourvu par
I’ assembl ée générale ala nomination du ou
des commissaires.

Article L. 225-238

Les commissaires aux comptes sont
convoqués a la réunion du conseil
d administration ou du directoire, selon le
cas, qui arréte les conptes de I'exercice
écoulé, ainsi gu'a toutes les assemblées
d’ actionnaires.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

— 54 —

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« Lorsqu’une SOci été de
commissaires aux comptes est absorbée par
une autre société de commissaires aux
comptes, la société absorbante poursuit le
mandat confié ala société absorbée jusqu’ a
la date d’ expiration de ce dernier.

« Toutefois, par dérogation aux
dispositions du premier alinéa, |’ assemblée
générale de la société controlée peut, lors
de sa premiére réunion postérieure a
|"absorption, délibérer sur le maintien du
mandat, aprés avoir entendu le commissaire
aux comptes. »

Article 67 ter (nouveau)

L'article L. 225-238 du code de
commerce est ainsi rédigé:

«Art. L.225-238.- Les
commissaires aux comptes sont convoqués a
toutes les réunions du  consell
d’administration ou du directoire et du
conseil de surveillance qui examinent ou
arrétent des comptes annuels ou
intermédiaires, ainsi qu'a toutes les
assembl ées d' actionnaires. »

Propositions de la Commission

Article 67 ter (nouveau)

Sans modification.
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Article 68

L'article L. 820-3 du code de
commerce est ainsi rédigé :

«Art. L. 820-3. - L’information sur
le montant des fonoraires versés a chacun
des commissaires aux comptes est mise, au
siege de la personne contrblée, a la
disposition des associés et actionnaires et,
pour les associations, des adhérents et
donateurs. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Article 68

Alinéa sans modification.

«Art. L. 820-3. — En we de sa
désignation, le commissaire aux comptes
informe par écrit la personne dont il se
propose de certifier les comptes de son
affiliation a un réseau, national ou
international, qui n'a pas pour activité
exclusive le contréle |égal des comptes et
dont les membres ont un intérét économique
commun. Le cas échéant, il I'informe
également du montant global des
honoraires pergus par ce réseau au titre des
prestations qui ne sont pas directement liées
ala mission du commi ssaire aux comptes,
fournies par ce réseau & une personne
contrdlée ou qui contrble, au sensdes | et Il
de I'article L. 233-3, la personne dont ledit
commissaire aux comptes se propose de
certifier les comptes. Ces informations sont
intégrées aux documents mis a la
disposition des actionnaires en application
de I'article L. 225-108. Actualisées chaque
année par le commissaire aux comptes, elles
sont mises a disposition, au siége de la
personne dont il certifie les comptes, des
associés et actionnaires et, pour les
associations, des adhérents et donateurs.

« L’information sur le montant des
honoraires versés a chacun des
commissaires aux comptes est mise, au

Propositions de la Commission

Article 68

Sans modification.
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Article70

L'article L. 225-224 du code de
commerce est ainsi rédigé :

«Art. L. 225-224. - Ne peuvent étre
nommés commissaires aux comptes, les
professionnels chargés, au cours des deux
derniers exercices, de vérifier les opérations
d’ apports ou de fusion de la société ou des
sociétés que celle-ci contréle au sens des 11
etlll del’article L. 233-16. »

Article72

Le code monétaire et financier est
ains modifié :

1° La section 5 du chapitre unique

du titre Il du livre VI est intitulée:

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

siegge de la personne controlée, a la
disposition des associés et actionnaires et,
pour les associations, des adhérents «
donateurs. »

Article70

Alinéa sans modification.

«Art. L. 225-224. — Lorsgue les
candidats au commissariat aux comptes ont
veérifié, au cours ...

de l'aticle L. 233-16, ils sont
tenus d'en faire état aupres du conseil
d'administration ou du conseil de
surveillance appelé a adopter un projet de
résolution relatif a leur désignation par
I" assembl ée générale. »

Article 72

Alinéa sans modification.

1° Sans modification

Propositions de la Commission

Article70

L'article L. 225-224 du code de
commerce est abrogé.

Article 72

Sans modification.
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« Relations avec les commissaires aux
comptes. » ;

2° Dans cette section, [|'article
L. 621-22 est ainsi rédigé :

«Art. L. 621-22. - |. - L’ Autorité des
marchés financiers est informée des
propositions de nomination ou de
renouvellement des commissaires aux
comptes de personnes faisant appel public a
I’épargne et peut faire toute observation
qu’elle juge nécessaire sur ces propositions.
Ces observations sont portées a la
connaissance de I’ assemblée générale ou de
I’ organe chargé de la désignation ainsi que
du professionnel intéressé.

«ll. - Elle peut demander aux
commissaires aux comptes de personnes
faisant appel public a I'épargne tous
renseignements sur les personnes qu'ils
contrélent.

« Lescommissaires aux conptes des
personnes mentionnées al’ alinéa précédent
informent I'Autorité de tout fait ou décision
de nature aentrainer le refus de certification
des conmptes.

«Ill. - Les commissaires aux
conptes de personnes faisant appel public a
I'épargne peuvent interroger I’ Autorité des
marchés financiers sur toute question
rencontrée dans |’ exercice de leur mission et
susceptible  d'avoir  un  effet  sur
I"information financiére de la personne.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Lescommissaires aux conptes ...
...décision
justifiant leur intention de refuser la
certification des conptes.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission
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«IV. - Les commissaires aux
conptes de sociétés faisant appel pblic a
I"épargne communiquent a I’ Autorité des
marchés financiers apie de |’ écrit transmis
au président du conseil d’administration ou
au directoire en application du deuxiéme
alinéa de l'article L. 234-1 du code de
commerce. lls transmettent également a
I’autorité les conclusions du rapport qu'ils
envisagent de présenter a | assemblée
générale en application de I'article
L. 225-240 du méme code.

« V. - Les commissaires aux conptes
sont déliés du secret professionnel et leur
responsabilité ne peut de ce seul fait étre
engagée pour les informations données en
exécution des obligations prévues au présent
article. » ;

3 Les articles L.621-24 et
L. 621-25 deviennent respectivement les
aticlesL. 622-11 et L. 622-12.

Article73

I. - Les dispositions de |'avant-
dernier alinéa de I'article L. 225-228 du
code de commerce, telles qu'issues de la
présente loi, ne sont applicables qu'a
compter du renouvel lement des
commissaires aux comptes déja désignés
dans les sociétés.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

3 Les articles L.622-11 et
L. 622-12 deviennent respectivement les
articlesL. 621-24 et L. 621-25. »

Article73

I.— Supprimé

Propositions de la Commission

Article73

Sans modification.
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Il. - Les membres de la Commission
nationale d'inscription des commissaires
aux comptes et de la Chambre nationale de
discipline des commissaires aux comptes
sont maintenus en fonction jusgu'a la
nomination des membres du Haut conseil du
commissariat aux comptes. Jusqu'a cette
date, la Commission nationale et la
Chambre nationale exercent les
compétences qui leur étaient dévolues avant
I’entrée en vigueur de la présente loi. Le
Haut conseil du commissariat aux comptes
sera saisi de plein droit des dossiers
pendants devant la Commission nationale
dinscription et la Chambre nationale de
discipline a compter du jour de la
nomination de ses membres. De méme, les
membres des commissions régionales
d'inscription et des chambres régionales de
discipline sont maintenus en fonction
jusgu'a la nomination des nouveaux
membres et statuent jusqu'acette date.

Il. - La nomination des
commissaires aux comptes légalement faite
avant I’entrée en vigueur de la loi ne peut
étre remise en cause du seul fait de I’entrée
en vigueur de celle-ci.

IV. - Les dispositions de |'article
L. 822-14 du code de commerce sont
applicables trois ans aprés la promulgation
de la présente loi. Elles ne remettent pas en
cause les mandats des commissaires aux
comptes qui seront alors en cours.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

I1. - Sans modification

I1l.— Lanomination...
...I’entrée en vigueur dela présente loi...
...decdle-ci.

IV. - Lesdispositions ...

... en cours dans la limite
de six ans acompter de la promulgation de
laprésenteloi.

Propositions de la Commission
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Article 74

Dans toutes les dispositions
|égislatives et réglementaires, les références
fates a la Commission nationale
d’inscription des commissaires aux comptes
et a la chambre de discipline sont
remplacées par la référence au Haut conseil
du commissariat aux comptes.

Article 75

Dans tous les textes légidatifs et
réglementaires, les références aux articles
L. 225-219, L. 225-220, L. 225-222,
L. 225-223, L. 225-225, L. 225-226 et au
dernier ainéa de I'article L. 225-240 du
code de commerce sont remplacées
respectivement par des références aux
aticles L. 822-1, L.822-2, L.822-3,
L. 822-10, L. 822-12, L. 822-13, L. 822-15
de ce code. Les références a I'article
L. 225-221 du méme code sont remplacées

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

V (nouveau).- Lors de la premiére
constitution du  Haut conseil du
commissariat aux comptes, la moitié de ses
membres, autres que son président et que le
président de [|'Autorité des marchés
financiers ou son représentant, sont
nommes pour trois ans selon des modalités
définies par le décret en Conseil d Etat
mentionné a l’article L. 821-11 du code de
commerce.

Article 74

Dans toutes les dispositions
|égislatives et réglementaires, ...

...et ala chambre nationale de discipline...
...du commissariat aux comptes.

Article 75

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 74

Sans modification.

Article 75

Sans modification.
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par des références aux articles L. 822-6 et
L. 822-7 dudit code.

CHAPITRE 11

DE LA TRANSPARENCE DANS
LESENTREPRISES

Article 76

Le code de commerce est ains
modifié :

1° L’article L.225-37 est complété
par un alinéaainsi rédigé :

«Le président du consell
d’administration rend compte, dans un
rapport joint au rapport mentionné al’ article
L. 225-102, des conditions de préparation et
d’ organisation des travaux du conseil ainsi
que des procédures de contréle interne
mises en place par la société. Sans préjudice
des dispositions de I'article L. 225-56, le

rapport indique en outre les restrictionsque | ...

le conseil d’administration apporte, le cas
échéant, aux pouvoirs du directeur

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« Dans tous les textes |égislatifs et
réglementaires, la référence au deuxiéeme
alinéa de I'article L. 225-228 du méme code
est remplacée par la référence au troisiéme
alinéa del’article L. 225-228 et la référence
a I'article L. 225-218 du méme code par
uneréférenceal’ articleL. 822-9. ».

CHAPITRE 11

DE LA TRANSPARENCE DANS
LESENTREPRISES

Article 76
|.- Lecode...
.. modifié :

Alinéa sans modification.

«Leprésident ...

... mentionné aux I’ articles
L.225-100, L. 225-102, L.?225-102-1 et
L. 233-26, des conditions...

rapport indique en outre les éventuelles
limitations que le conseil d’administration
apporte aux pouvoirs du directeur

Propositions de la Commission

CHAPITRE 1

DE LA TRANSPARENCE DANS
LESENTREPRISES

Article 76

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 227-6

La société est représentée al’égard
des tiers par un président désigné dans les
conditions prévues par les statuts. Le
président est investi des pouvairs les plus
étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la société dans la limite de I’ objet
social.

Dans les rapports avec les tiers, la
société est engagée méme par les actes du
président qui ne relévent pas de I'objet
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Texte adopté par le Sénat
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général. » ;

2° L'aticle L. 22568 est complété
par un alinéaainsi rédigé :

«Le président du conseill de
surveillance rend compte, dans un rapport a
I'assemblée générale joint au rapport
mentionné a I'ainéa précédent, des
conditions de préparation et d organisation
des travaux du conseil ainsi que des
procédures de contrle interne mises en
place par la société. » ;

3° A l'article L. 225-51, les mots:
« représente le conseil d’administration. Il »
sont supprimeés.

Article 76 bis

Apreés le deuxiéme alinéa de l'article
L. 227-6 du code de commerce, il est inséré
un alinéaainsi rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

général. »;

Alinéa sans modification.

«Leprésident ...

... al’ainéa précédent et al’article
L. 233-26, des conditions...
... par lasociété. » ;

3° Sans modification.

Il (nouveau).— Les dispositions des
1° et 2° du | entrent en vigueur pour les
exercices comptables ouverts a partir du
1 janvier 2003.

Article 76 bis

|.- Aprés...

...ainsi rédigé:

Propositions de la Commission

Article 76 bis

|. — Sans modification.
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social, amoins qu’ elle ne prouve que le tiers
savait que I’ acte dépassait cet objet ou qu'il
ne pouvait l'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer

cette preuve.

Les dispositions statutaires limitant
les pouvoirs du président sont inopposables
aux tiers.
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«Les statuts peuvent prévoir les
conditions dans lesquelles une ou plusieurs
personnes autres que le président, portant le
titre de directeur général ou de directeur
général délégué, peuvent exercer les
pouvoirs confiés ace dernier par le présent
article. »

Article 77

L'article L. 225-105 du code de
commerce est ainsi modifié :

1° Dans la deuxiéme phrase du
deuxiéme alinéa, apres les mots : «al'ordre
du jour de I'assemblée» , sont insérés les
mots « et communiqués  aux
actionnaires » ;

2° || est complété par un alinéa ainsi
rédigé:

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

Il (nouveau).- Dans le dernier alinéa
du méme article, aprés les mots: «les
pouvoirs du président », sont insérés les
mots: «ou de ses représentants désignés
par les statuts ».

Article77

Alinéa sans modification.

1° Dans la deuxiéme...

. mots : « et portés ala connaissance des

actionnaires »;

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

I (nouveau) .- Supprimé.

Article77

Sans modification.
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«Lorsque |'assemblée est gpelée a
délibérer sur des questions sur lesguelles le
comité d'entreprise sest prononcé en
application du troisiéme alinéa de I'article
L. 432-1 du code du travail, cet avis lui est
communiqué. »

Article 78

L'article L. 225-235 du code de
commerce est ainsi modifié :

1° Au début du premier alinéa, sont
ajoutés les mots : «Donnant toutes les
explications utiles ala justification de leurs
observations, » ;

2° Au deuxiéme alinéa, aprés les
mots: « Lorsgu'une société établit des
comptes consolidés, », sont insérés les

mots: «donnant toutes les explications| ...

utiles a la judtfication de leurs
observations, » ;

3° Il est complété par un dinéa ansi
rédigé:

« Les commissaires aux comptes
présentent, dans un rapport joint au rapport
mentionné au deuxiéme alinéa de l'article
L. 225100, leurs observations sur les
procédures de contrdle interne mentionnées
au dernier alinéa des articles L. 225-37 et
L. 225-68 quand elles sont mises en cav re
par la société pour I'élaboration et le

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
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« Lorsque |'assemblée est gpelée a
délibérer sur des modifications de
I’ organisation économique ou juridique de
I'entreprise  sur lesquelles le comité
d’ entreprise a été consulté en application de
I"article L. 432-1 du code du travail, I’avis
de celui-ci lui est communiqué. »

Article 78

Alinéa sans modification.

1° Au début du premier alinéa, sont
insérés les mots: «Justifiant de leurs
appréciations, » ;

2° Audeuxieme...

mots : «justifiant de leurs
appréciations, » ;

Alinéa sans modification.

« Les aux comptes présentent, dans un
rapport  spécifiqgue joint au rapport
mentionné au deuxiéme alinéa de l'article
L. 225100, leurs observations sur le
rapport mentionné, selon le cas, al’article
L. 22537 ou a l'article L.225-68, pour
celles des procédures de contrble interne
qui sont relatives a I'élaboration et au

Propositions de la Commission

Article 78

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

2° Sans modification.

Alinéa sans modification.

«Lescommissaires ...
... unrapport joint au rapport ...



Texte en vigueur

Article L. 612-4

Toute association ayant regu
annuellement de I'Etat ou de ses
établissements publics ou des collectivités
locales une subvention dont le montant est
fixé par décret doit établir chaque année un
bilan, un compte de résultat et une annexe
dont les modalités d' établissement sont
précisées par décret.
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traitement de I'information comptable et
financiéere. »

Article 79

Sont créés, dans |le code monétaire et
financier, les articles L. 621-18-2 et
L. 621-18-3 ainsi rédigés :

«Art. L. 621-18-2. - Toute personne
faisant appel public a
communique a I'Autorité des marchés
financiers et rend publics sans délai les
acquisitions, cessions, souscriptions ou
échanges de leurs titres ains que les
transactions réalisées sur ces titres au
moyen d'instruments financiers a terme,
réalisés par :

«a) Les membres du consell
d’administration, du directoire, du conseil

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

traitement de l'information comptable et
financiére. »

Article 78 bis (nouveau)

Dans le premier alinéa de |'article
L.612-4 du code de commerce, les mots:
«subvention dont le montant est» sont
remplacés par les mots: «ou plusieurs
subventions dont le montant global excede
un montant ».

Article 79

Aprés l'article L.621-18 du code
monétaire et financier, sont insérés deux
aticles L. 621-18-2 e L. 621-18-3 ainsi
rédigés :

«Art. L. 621-18-2. - Toute personne

I’épargne | ...

rend publics dans un déai
déterminé par le réglement de I’ Autorité des
marchés financiersles acquisitions, ...
... transactions opéréessur cestitres...

.. par:

«a) Lesmembres...

Propositions de la Commission

.. financiére. »

Article 78 bis (nouveau)

Sans modification.

Article 79

Sans modification.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

de surveillance, le directeur générd, le
directeur général unique, le directeur
général délégué, le gérant de cette
personne ;

«b) Des personnes ayant, dans des
conditions définies par décret en Conseil
d' Etat, des liens personnels étroits avec I’un
de ceux qui sont mentionnés ci-dessus.

«Les modalités et conditions de la
communication et de la publication prévues
ci-dessus sont fixées par le réglement
général de I'Autorité des marchés
financiers.

« Un décret en Conseil d' Etat
détermine les conditions dans
lesquelles I'assemblée générde est
informée de ces opérations.

«Art. L. 621-18-3. - Les personnes
morales faisant appel public a |'épargne
rendent publiques les informations relevant
des matiéres mentionnées au dernier alinéa
des articles L. 225-37 et L. 225-68 du code
de commerce dans des conditions fixées par
le réglement général de ['Autorité des
marchés financiers. Celle-ci établit chaque
année un rapport sur la base de ces
informations. »

Article 80

Le code de commerce est ains

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

...le directeur
général délégué ou le gé&ant de cette
personne;

« b) Sans modification.

« Art. L. 621-18-3. - Sans modification.

Article 80

l.- Lecode...

Propositions de la Commission

Article 80

Sans modification.
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modifié :

1° Dans la premiére phrase du
second alinéa de I'article L. 225-39, aprés
les mots : «, ces conventions » sont insérés
les mots: «, sauf lorsgu’en raison de leur
objet ou de leurs implications financiéres,
elles ne sont significatives pour aucune des
parties, » ;

2° Dans la premiére phrase du
second ainéa de I'article L. 225-87, aprés
les mots : « ces conventions », sont insérés
les mots: «, sauf lorsqu’en raison de leur
objet ou de leurs implications financieéres,
elles ne sont significatives pour aucune des
parties, » ;

3° Le 6° de 'article L. 225-115 est
complété par les mots: «,établis
conformément aux articles L. 225-39 et
L. 225-87. »

4° Au début de I'article L. 227-11,
sont ajoutés les mots: « Sauf lorsqu’en
raison de leur objet ou de leurs implications
financiéres, elles ne sont significatives pour
aucune des parties, » ;

5° L’article L.612-5 est complété
par un alinéaainsi rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

... modifié :

1° Sans modification

2° Sans modification

3° Sans modification

4° Sans modification

5° Sans modification

Propositions de la Commission
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Loi n° 47-1775 du 10 septembre 1947
Atticle 27

Les dispositions des articles 75
(dinéa 2), 93 (ainéa 4), 181, 182, 191
(alinéa ler) et 285 (alinéa 3), delaloi n° 66-
537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés
commerciales, ne sont pas applicables aux
soci étés coopératives constituées sous forme
de soci étés par actions.

Code de commerce
Article L. 225-138
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Texte adopté par le Sénat
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« Les dispositions du présent article
ne sont pas applicables aux conventions
courantes conclues a des conditions
normales qui, en raison de leur objet ou de
leurs implications financiéres, ne sont
significatives pour aucune des parties. » ;

6° (nouveau) Au premier ainéa des
articles L. 225-38, L. 225-86, L. 226-10 et
L. 227-10, le taux : « 5% » est remplacé par
letaux: « 10% ».

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

6° Sans modification

Il (nouveau).- Le premier alinéa de
I’article 27 de la loi n°47-1775 du
10 septembre 1947 portant statut de la
coopération est complété par une phrase
ainsi rédigée:

«Les dispositions des articles
L.223-19, L.223-20, L.225-38, L.225-39,
L.225-86, L. 225-87, L. 227-10 et L. 227-11
du code de commerce ne sont pas
applicables aux conventions conclues entre
la société coopérative et ses membres
lorsgu’ elle ont pour objet la mise en oeuvre
des statuts. »

Article 80 bis (nouveau)

Le Il del'article L. 225-138 du code
de commerce est complété par un alinéa

Propositions de la Commission

Article 80 bis (nouveau)

Sans modification.
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Il. - Le prix démission ou les
conditions de fixation de ce prix sont
déterminés par I'assemblée générale
extraordinaire sur rapport du conseil
d’ administration ou du directoire et sur
rapport spécial du commissaire aux
comptes.
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Article 82

Le code monétaire et financier est
ains modifié :

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
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ainsi rédigé:

«Lorsque I'assemblée générale
extraordinaire  supprime le  droit
préférentiel de souscription en faveur d'une
ou plusieurs catégories de personnes
répondant ades caractéristiques qu’ ellefixe
elleméme, elle peut déléguer au conseil
d’administration ou au directoire, selon les
cas, le soin de fixer la liste précise des
bénéficiaires au sein de cette ou de ces
catégories, le nombre de titres aattribuer a
chacun d'eux et le prix de I’ émission, dans
les limites des plafonds prévus au troisieme
alinéa du Il de l'article L. 225-129.
Lorsgqu'il fait usage de cette délégation, le
conseil d’'administration ou le directoire,
selon les cas, établit un rapport
complémentaire décrivant les conditions
définitives de |’ opération. »

Article 82

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 82

Sans modification.
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I. - Larticle L. 452-1 est ans
modifié :

1° Au premier alinéa, les mots : «, si
elles ont été agréées a cette fin, » sont
supprimeés ;

2° Apres le premier ainéa, sont
inséréstroisalinéasainsi rédigés :

« Cesassociations sont :

« - |les associations agréées, dans des
conditions fixées par décret aprés avis du
ministére public et de I'Autorité des marchés
financiers, lorsgu'elles justifient de six mois
d'existence et, pendant cette méme période,
d'au moins deux cents membres cotisant
individuellement et lorsque leurs dirigeants
remplissent des conditions d'honorabilité et
de compétence fixées par décret ;

« - les associations qui répondent aux
criteres de détention de droits de vote
définis par l'article L. 225-120 du code de
commerce si elles ont communiqué leurs
statuts a I'Autorité  des  marchés
financiers.» ;

3° Au deuxiéme ainéa, les mots:
«mentionnées a l'alinéa précédent » sont
remplacés par les mots: «mentionnées au
premier alinéa» ;

4° Le dernier alinéa est supprimé.

Il. - L'aticle L. 452-2 est complété
par un ainéaains rédigé :

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

|. - Sans modification.

Il. - L'article L. 452-2 est complété
par deux alinéasainsi rédigés:

Propositions de la Commission
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Article L. 225-252

Outre I|'action en réparation du
préudice subi  personnellement, les
actionnaires peuvent, soit individuellement,
soit par une association répondant aux
conditions fixées al’article L. 225-120 soit
en se groupant dans les conditions fixées par
décret en Conseil dEtat, intenter I'action
sociale en responsabilité contre les
administrateurs ou le directeur général. Les
demandeurs sont habilités a poursuivre la
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« Toutefois, lorsqu'une association
agréée en application du troisieme alinéa de
l'article L. 452-1 agit en réparation devant
les juridictions civiles ou commerciales, le
président du tribunal de grande instance ou
le président du tribunal de commerce selon
le cas peut, par ordonnance de référé,
['autoriser a solliciter des actionnaires un
mandat pour agir en leur hom en ayant
recours, ases frais, aux moyens de publicité
mentionnés al'alinéa précédent.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

« Sans préjudice des dispositions des
articles L.612-1 a L. 612-5 du code de
commerce, les associations visées al’ alinéa
précédent établissent chaque année un
bilan, un compte de résultat et une annexe,
dont les modalités d' établissement sont
précisées par décret et qui sont approuvés
par I’ assembl ée des adhérents. »

Article 82 bis (nouveau)

Le début de la premiére phrase de
I'article L. 225-252 du code de commerce

est ainsi rédigé: «Outre I'action en
réparation du préudice propre subi
personnellement, distinct du préudice

social, les actionnaires... (le reste sans
changement). »

Propositions de la Commission

Article 82 bis (nouveau)

Supprimé.
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Texte en vigueur

réparation de I’entier pré§judice subi par la
société, a laquelle, le cas échéant, les
dommages-intéréts sont all oueés.

CHAPITRE 11

DISPOSITIONS DIVERSES

Article L. 225-17

La société anonyme est administrée
par un conseil d’administration composé de
trois membres au moins. Les statuts fixent
le nombre maximum des membres du
conseil, qui ne peut dépasser dix-huit.

Toutefois, en cas de décés ou de
démission du président du conseil
d’administration et si le conseil n'a pu le
remplacer par un de ses membres, il peut
nommer, sous réserve des dispositions de
I'article L. 22524, un administrateur
supplémentaire qui est appelé aux fonctions
de président.

Article L. 225-35

Le conseil d’administration
détermine les orientations de I’ activité de la
société et veille aleur mise en oeuvre. Sous
réserve des pouvoirs expressément attribués
aux assemblées d'actionnaires et dans la

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

CHAPITRE l11

DISPOSITIONS DIVERSES

Article 83 bis (nouveau)

Dans le deuxieme alinéa de I’ article
L. 225-17 du code de commerce, les mots:
« ou de démission » sont remplacés par les
mots : « , de démission ou de révocation ».

Propositions de la Commission

CHAPITRE l1I

DISPOSITIONS DIVERSES

Article 83 bis (nouveau)

Sans modification.



Texte en vigueur

limite de I’ objet socidl, il se saisit de toute
question intéressant la bonne marche de la
société et régle par ses délibérations les
affaires qui laconcernent.

Dans les rapports avec les tiers, la
société est engagée méme par les actes du
conseil d’administration qui ne relévent pas
de I’ objet social, amoins qu’ elle ne prouve
que le tiers savait que I’ acte dépassait cet
objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte
tenu des circonstances, étant exclu que la
seule publication des statuts suffise a
constituer cette preuve.

Le conseil d administration procéde
aux contréles et vérifications qu'il juge
opportuns. Chaque administrateur regoit
toutes les informations nécessaires a
I"accomplissement de sa mission et peut se
faire commu niquer tous les documents qu'il
estime utiles.

Les cautions, avals et garanties
donnés par des sociétés autres que celles
exploitant des établissements bancaires ou
financiers font I’ objet d'une autorisation du
conseil dans les conditions déterminées par
décret en Conseil d'Etat. Ce décret
détermine également les conditions dans
lesquelles le dépassement de cette
autorisation peut étre oppose aux tiers.

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture
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Article 83ter (nouveau)

Aprés le mot : « recoit », la fin de la
derniére phrase du troisiéeme alinéa de
I"article L. 225-35 du code de commerce est
ainsi rédigée: «les informations utiles a
I’exercice de sa fonction et peut se faire
communiquer les documents nécessaires
aux délibérations. »

Propositions de la Commission

Article 83ter (nouveau)

La seconde phrase du troisieme
alinéa de I'article L.225-35 du code de
commerce est ainsi rédigée:

«Le président ou le directeur
général de la société est tenu de
communiquer a chaque administrateur tous
les documents et informations nécessaires a
I”accomplissement de sa mission. »



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 84

Les dérogations aux dispositions
limitant le cumul des mandats prévues aux
articles L. 225-21, L. 225-54-1, L. 225-67,
L. 22577, L.225%-1, L.225-95-1 du
code de commerce sont applicables aux
présidents, directeurs généraux ou directeurs
généraux adjoints des établissements
publics de I'Etat exercant une activité
industrielle et commerciale et de la Caisse
des dépbts et consignaions pour les
mandats qu'ils détiennent dans des soci étés
contrdlées au sens de l'article L. 233-16 du
méme code par |'établissement public dans
lequel ils exercent I'une des fonctions
ci-dessus énumeérées.

Pour Il'application des articles
L. 225541 e L. 22567 dudit code,
I'exercice de chacune des fonctions
énumérées au premier alinéa compte pour
un mandat.

Article84 bis

Aprés le premierainéa de l'article
L. 225-94-1 du code de commerce, il est
inséré un alinéaainsi rédigé:

«Par dérogation aux dispositions
ci-dessus, ne sont pas pris en compte les
mandats d'administrateur ou de membre de
conseil de surveillance dans | es sociétés qui
sont contrlées, au sens de l'article

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Article 84

Lesdérogations...

et commercide ainsi qu'au
directeur général et aux directeurs de la
Caisse des dépbts...

...Ci-dessus énumeérées.

Alinéa sans modification.

Article 84 bis

|.- Aprés...
... rédigé:

« Par dérogation ...

Propositions de la Commission

Article 84

Sans modification.

Article 84 bis

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 225-129

VIl. - Lors de toute décision
d augmentation du capital, | assemblée
générale extraordinaire doit se prononcer
sur un projet de résolution tendant aréaliser
une augmentation de capital effectuée dans
les conditions prévues a l'article L. 443-5
du code du travail.

Tous les trois ans, une assemblée
générale extraordinaire est convoquée pour
se prononcer sur un projet de résolution
tendant a réaliser une augmentation de
capital effectuée dansles conditions prévues
al'article L. 443-5 du code du travail si, au
vu du rapport présenté a |'assemblée
générale par le conseil d’administration ou
le directoire en application de I'article L.
225102, les actions détenues par le
personnel de la société et des sociétés qui
lui sont liées aux sens de I'article L. 225
180 représentent moins de 3 % du capital.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

L. 233-16, par la société dans laquelle est
exercé un mandat au titre du premier alinéa,
des lors que les titres des sociétés
contrblées ne sont pas admis aux
négociations sur un marché réglementé. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

... premier ainéa. »

Il (nouveau) — Les dispositions du |
entrent en vigueur le 16 novembre 2002.

Article 84 ter (nouveau)

Le début du premier alinéa du VII de
I"article L. 225-129 du code de commerce
est ainsi rédigé: «Lors de toute décision
d’'augmentation de capital décidée en
application du présent article, excepté
lorsqu’elle est consécutive a un apport en
nature ou lorsqu’ elle résulte d' une émission
au préalable de valeurs nobiliéres donnant
droit a I’attribution de titres représentant
une quotité du capital, I’assemblée... (le
reste sans changement). »

Propositions de la Commission

Article 84 ter (nouveau)

Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 85 bis

I. - Le 2° de l'article L. 242-9, le 1°
de l'article L. 242-15, les articles L. 242-11,
L. 245-10, L. 242-16, L. 242-18, L. 242-19,
les 4° et 5° de l'article L. 247-7 et 'article
L. 24514 du code de commerce sont
abrogeés.

Il. - Laticle L.2136 du code
monétaire et financier est complété par un
dinéaains rédigé:

« Toute émission faite en violation
des dispositions du présent article est nulle.
Sans préjudice de I'action en responsabilité
contre les mandataires sociaux, le ministére
public ainsi que tout intéressé peut exercer
I'action en nullité. »

I1l. - Aprés l'article L. 235-2 du code
de commerce, il est inséré un article
L. 235-2-1ainsi rédigé:

«Art. L. 235-2-1. - Sont nulles, les
délibérations prises en violation des
dispositions régissant les droits de vote
attachés aux actions. »

IV. - Apres l'article L. 225-149 du
méme code, il est inséré un article
L. 225-149-1 ainsi rédigeé :

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Article 85 bis

I. - Sans modification

I1. - Sans modification

I11. - Sans modification

IV. - Sans modification

Propositions de la Commission

Article 85 bis

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 228-95

Les dispositions des 4° et 5° de
I'article L. 242-18 et de I'article L. 242-19
relatives a la protection des droits des
titulaires de bons de souscription sont
applicables aux valeurs mobiliéres ou aux
bons mentionnés aux articles L. 228-91, L.
228-93 et au présent article.

— 57 —

Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

«Art. L. 225-149-1. - Sont nulles les
décisions prises en violation des
dispositions de la présente sous-section. »

V. - Aprés l'article L. 238-1 du
méme code, il est inséré un article L. 238-2
ainsi rédigé:

«Art. L.238-2. - Tout intéressé peut
demander au président du tribunal statuant
en référé d'enjoindre sous astreinte au

liquidateur de remplir les obligations
prévues aux articles L. 237-21 et
L. 237-25. »

VI. - L'article L. 228-56 du méme
code est complété par un ainéa ainsi
rédigé:

«Sans préjudice de l'action en
responsabilité contre les mandataires
sociaux ou le représentant de la masse, toute
décision accordant a ce dernier une
rémunération en violation des dispositions
du présent article est nulle. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

V. - Sans modification

VI. - Sans modification

VIl (nouveau) — Le dernier alinéa de
I"article L. 228-95 du méme code est ainsi
rédigé:

« Sont nulles les délibérations prises
en violation des articles L.228-91,
L. 228-93 et du présent article. »

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

Code monétaire et financier
Article L. 231-1

Les infractions relatives  aux
obligations sont prévues et sanctionnées
dans les conditions fixées par les articles L.
2457, L. 2459 et L. 245-10 du code de
commerce.

Code de commerce
Article L. 245-15

Les infractions prévues aux 1° et 2°
de l'article L. 2459 et aux articles
L. 24512, L. 24513 et L. 24514 sont
punies de cing ans d’ emprisonnement et de
18000 euros d’amende lorsgu’ elles ont &é
commises fraudul eusement en vue de priver
les obligataires ou certains d'entre eux
d’une part des droits attachés aleur titre de
créance.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

Article 86

I. - L'article 30 de la loi n° 84-148 du
1% mars 1984 relative ala prévention et au
réeglement amiable des difficultés des
entreprises est ainsi rédigé :

«Art. 30. — 1. Les établissements
publics de I'Etat non soumis aux régles de la
comptabilité publique sont tenus de désigner
au moins un commissaire aux comptes et un
suppléant. Toutefois, cette obligation ne

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

VIII (nouveau)— A I'article L. 231-1
du code monétaire et financier, les
références: «, L. 245-9 et L. 245-10 » sont
remplacées par la référence: «et
L. 245-9 ».

IX (nouveau)— A I'article L. 245-15
du code de commerce, les références:
«,L.245-13 et L. 245-14 » sont remplacées
par laréférence « et L. 245-13 ».

Article 86

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 86

Sans modification.



Texte en vigueur

(Pour mémoire, le texte du projet de loi)
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simpose pas lorsque le nombre de slariés,
le montant hors taxes du chiffre d'affaires
ou des ressources ainsi que le total du bilan
ne dépassent pas, pour deux de ces critéres,
des seuils fixés par décret en Conseil d'Etat.

) «Les établissements publics de
I'Etat, qu’ils soient ou non soumis aux
réegles de la comptabilité publique, sont

tenus de nommer au moins deux
commissaires aux comptes et deux
suppléants lorsqu’ils  établissent  des

comptes consolidés en application de
l'article 13 de la loi n°85-11 du 3 janvier
1985 relative aux comptes consolidés de
certaines  sociétés commerciales et
entreprises publiques.

«Néanmoins, quand les conditions
posées aux premier et deuxiéme alinéas ne
sont pas remplies, les établissements publics
peuvent nommer au moins un commissaire
aux conptes et un suppléant. Il en va de
méme dans |les groupements d'intérét public
dont I'Etat ou un établissement public de
|'Etat est membre.

« 2. Les commissaires aux comptes
sont nommeés, sur proposition des organes
dirigeants, par le ministre chargé de
I'économie. Lorsque I'établissement fait
appel public al'épargne, cette nomination
est effectuée aprés avis de I'Autorité des
marchés financiers dans des conditions
fixées par décret. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Alinéa sans modification.

« Néanmoins, quand...

...les établissements publics
de I'Etat peuvent nommer..

...est membre.

« 2. Les commissaires aux comptes
des établissements publics de I'Etat sont
nommes...

...par décret. »

Propositions de la Commission



Texte en vigueur

I1. - Pour les établissements publics
soumis aux régles de la comptabilité
publique, le premier mandat du ou des
commissaires aux comptes nommés en
application du 1° du présent article
commence au plus tard le ler janvier 2006.
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Texte adopté par le Sénat
en premiérelecture

I1.- Supprimé.

Article 87

I. - L'article 13 de laloi n° 85-11 du
3janvier 1985 susmentionnée est remplacé
par les dispositions suivantes :

«Art. 13. - Les établissements
publics de I'Etat dés lors qu'ils contrdlent
une ou plusieurs personnes morales ou qu'ils
exercent une influence notable dans les
conditions prévues aux articles L. 233-16 et
suivants du code de commerce, sont tenus
d'établir, conformément aces articles, et de
publier des comptes consolidés ainsi qu'un
rapport sur la gestion du groupe.

« Toutefois, cette obligation ne
simpose pas lorsque l'ensemble constitué
par |'établissement public et les personnes
morales qu'il contrble ne dépasse pas
pendant deux exercices sur la base des
derniers comptes annuels arrétés, une taille
déterminée par Eférence a deux des trois
critéres mentionnés a l'article L. 123-16 du
code de commerce, selon des modalités
fixées par décret en Conseil d'Etat. »

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

I1.- Suppression maintenue

Article 87

I. - L'article 13 de laloi n° 85-11 du
3janvier 1985 relative aux comptes
consolidés de certaines SOCiétés
commerciales et entreprises publigues est
ainsi rédigé:

Alinéa sans modification.

« Toutefois, cette obligation...

...ne dépasse pas pendant
deux exercices successifs sur la base...

...en Conseil d'Etat. »

Propositions de la Commission

Article 87

Sans modification.



Texte en vigueur

Loi n° 2001-420 du 15 mai 2001
Article 142

I. - Le Gouvernement dépose tous les
ans, en annexe au projet de loi de finances
de I'année, un rapport relatif a I'Etat
actionnaire qui :

2° Etablit les comptes consolidés de
toutes les entités significatives,
établissements et sociétés, cotées et non
cotées, controlées par I’ Etat, rendant compte
fidelement de leur situation financiére, y
compris des engagements hors bilan, de
I”évolution de leur valeur patrimoniale et de
leurs résultats. Les questions de méthode
comptable atrancher pour I’ élaboration de
ces états financiers sont soumises a
I’ appréciation d’'un groupe de personnalités
indépendantes nommeées par décret ;
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Texte adopté par le Sénat
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Il. - Le premier exercice
dapplication des dispositions du présent
article aux établissements publics de I'Etat
soumis aux régles de la comptabilité
publigue commence au plus tard le
1¥ janvier 2006.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

I1.- Sans modification.

Article 87 bis A (nouveau)

Le 2° du | de I'article 142 de la loi
n° 2001-420 du 15 mai 2001 relative aux
nouvelles régulations économiques est ainsi
rédigé:

« 2° Présente des comptes combinés
de toutes les entités significatives,
établissements et sociétés, controlées par
I’Etat, et expose la situation financiére de
I’ensemble de ces entités et son évolution
prévisible, ainsi que les événements
importants survenus entre la date de cléture
de I’exercice de combinaison et la date a
laquelle les comptes combinés ont été
établis ; ».

Propositions de la Commission

Article 87 bis A (nouveau)

Alinéa sans modification.

« 2° Présente des comptes ...

..., controlées par
I’Etat, et expose fidélement la situation
financiére de I’ensemble de ces entités, y
compris des engagements hors hilan, et son
évolution ...

... établis ; ».




Texte en vigueur

Code de commerce
Article L. 225-102-1

Le rapport vise al’article L. 225-102
rend compte de la rémunération totale et des
avantages de toute nature versés, durant
I’ exercice, achaque mandatair e social.

Il indique également le montant des
rémunérations et des avantages de toute
nature que chacun de ces mandataires a regu
durant |’exercice de la part des sociétés
contrdlées au sensde |’ article L. 233-16.

Il comprend également la liste de
I’ ensemble des mandats et fonctions exercés
dans toute société par chacun de ces
mandataires durant |’ exercice.

Il comprend également des
informations, dont la liste est fixée par
décret en Conseil d’ Etat, sur lamaniére dont
la société prend en compte |es conséquences
sociales et environnementales de son
activité. Le présent alinéa ne s applique pas
aux sociétés dont lestitres ne sont pas admis
aux négociations sur un marché réglementé.
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Article 87 bis (nouveau)

L'article L. 225-102-1 du code de
commerce est complété par un alinéa ainsi
rédigé:

«Les dispositions des premier et
deuxieme alinéas ne sont pas applicables

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

Article 87 bis

L'aticle L. 225-102-1 du code de
commerce est ainsi modifié :

1° Le deuxiéme alinéa est complé&é
par les mots: «ou de la société qui
contrdle, au sensdu méme article, la société
danslaquellele mandat est exercé » ;

2° Il est complété par un alinéa ainsi
rédigé:

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

Article 87 bis

Sans modification.



Texte en vigueur
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aux soci étés dont les titres ne sont pas admis
aux négociations sur un marché réglementé
et qui ne sont pas contrdlées au sens de
l'article L. 233-16 par une société dont les
titres sont admis aux négociations sur un
marché réglementé. »

TITRE IV

DISPOSITIONS REL ATIVES
A L'OUTRE-MER

Article 88

Dans les conditions prévues a
I'article 38 de la Constitution, Ile
Gouvernement est autorisé a prendre, par
ordonnance, les mesures de nature
|égidlative permettant de rendre applicables,
avec les adaptations nécessaires, les
dispositions de la présente loi en Nouvele-
Calédonie, en Polynésie francaise, dans les
flesWallis et Futuna et aMayotte.

Les projets dordonnance sont
SOUMIS pour avis:

1° Lorsque leurs dispositions sont
relatives a la Polynésie francaise, a la
Nouvelle-Calédonie ou a Mayotte, aux
institutions compétentes prévues
respectivement par la loi organique
n°96-312 du 2avril 1996 portant statut
d autonomie de la Polynésie francaise, par
laloi organique n° 99-209 du 19 mars 1999
relative a la Nouvelle-Calédonie et par

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

TITRE IV

DISPOSITIONS REL ATIVES
A L'OUTRE-MER
Article 88

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

1° Lorsque ...

Propositions de la Commission

TITRE IV

DISPOSITIONS REL ATIVES
A L'OUTRE-MER

Article 88

Sans modification.



Texte en vigueur
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I'article L. 3551-2 du code général des
collectivitésterritoriaes;

2° Lorsgue leurs dispositions sont
relatives au territoire des iles Wallis et
Futuna, a |’assemblée territoriale des Tles
Wallis et Futuna.

Les projets d’ ordonnance comportant
des dispositions relatives a la Polynésie
francaise sont, en outre, soumis a
I’ assembl ée de ce territoire.

Les ordonnances seront prises, au
plus tard, le dernier jour du douziéme mois
suivant la promulgation de la présente loi.
Le projet de loi portant ratification de ces
ordonnances sera déposé devant le
Parlement, au plus tard, le dernier jour du
dix-huitieme mois suivant la promulgation
delaprésenteloi.

Texte adopté par I’ Assemblée nati onale
en premiérelecture

... 'article L. 3551-12 du....
... territoriaes;

2° Sans modification

Propositions de la Commission



