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TITRE IFR

SEPARATION DES ACTIVI:I'ES UTILES
AU FINANCEMENT DE L'ECONOMIE
DES ACTIVITES SPECULATIVES

Article 1°" A

Avant le 31 décembre 2014, le Gouvernement remet au
Parlement un rapport détaillant I'impact de la prde loi sur la
compétitivité du secteur bancaire francais par oap@uX
établissements de crédit américains et européerss qie les
conséquences sur la taille et la nature des opesates filiales
mentionnées au titr€'| sur les volumes des opérations de négoce
a haute fréquence et la spéculation sur les matigremieres
agricoles.

Article 1°'

La section 7 du chapitréldu titre f' du livre V du code
monétaire et financier est complétée par des esticl 511-47 a
L. 511-50 ainsi rédigés :

«Art. L. 511-47—1. — Afin de garantir la stabilité
financiere, leur solvabilité a I'égard des déposaetur absence
de conflits d’intérét avec leurs clients et leupa&eité a assurer le
financement de I'économie, il est interdit aux éssements de
crédit, compagnies financieres et compagnies fieaes holding
mixtes, dont les activités de négociation sur uregnts
financiers dépassent des seuils définis par démetConsell
d’Etat, d’effectuer autrement que par l'intermégiade filiales
dédiées a ces activités les opérations suivantes :

« 1° Les activités de négociation sur instrumeirtanfciers
faisant intervenir leur compte propre, a I'exceptaes activités
relatives :

«a)A la fourniture de services dlinvestissement a la
clientele ;
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«b) A la compensation d’instruments financiers ;

«c) A la couverture des risques de I'établissementrddit
ou du groupe, au sens de larticle L. 511-20, &clption de la
filiale mentionnée au présent article ;

«d) A la tenue de marché. Le ministre chargé de I'énvao
peut fixer, par arrété et apres avis de I'Autorite contrble
prudentiel et de résolution, un seuil valable paous les
établissements ou pour un établissement en pagticeixprimé
par rapport au produit net bancaire de I'établissgnde credit de
la compagnie financieére ou de la compagnie finaaci®lding
mixte, au-dela duquel les activités relatives tetaue de marché
d'un établissement de crédit ne bénéficient plus acddte
exception ;

«e) A la gestion saine et prudente de la trésorerigrdupe,
au sens de l'article L. 511-20, et aux opérationaricieres entre
les établissements de crédit, compagnies finarxieet
compagnies financieres holding mixtes, d’'une peit,leurs
filiales appartenant a un méme groupe, au sens @mem
article L. 511-20, d’autre part ;

«f) Aux opérations d’investissement du groupe, au sens
dudit article L. 511-20 ;

« 2° Toute opération conclue pour son compte prepec
des organismes de placement collectif a effet ded®u autres
véhicules dinvestissement similaires, répondant d&s
caractéristiques fixées par arrété du ministre gghade
I’économie, lorsque I'établissement de crédit njeesd garanti par
une sareté dont les caractéristiques, controlée$Ausorité de
contrble prudentiel et de résolution, satisfontea dxigences de
quantité, de qualité et de disponibilité, dans aewitions fixées
par arrété du ministre chargé de I'économie. Lemmismes de
placement collectif eux-mémes investis ou expasésiela d’'un
seuil précisé par arrété, dans les organismes deempkent
collectif a effet de levier ou autres veéhiculesndgstissement
similaires visés au présent 2° sont assimilés aleasiers. A cet
effet, I'établissement de crédit transmet a I'Attode contrble
prudentiel et de résolution, selon des modalitésligudéfinit, les
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informations relatives aux engagements aupres de ce
organismes.

« Il. — Les seuils d’exposition mentionnés au pernailinéa
dul sont déterminés sur la base de limportandative des
activités de marché et, le cas échéant, des &dtiviientionnées
au premier alinéa dul°® et au2° dul dans l'ensendes
activités de I'établissement de crédit, de la caynpafinanciere
ou de la compagnie financiere holding mixte.

«Ill. — Au sens du présent article, on entend"f@urniture
de services d'investissement a la clientele" Rat#i d’'un
établissement :

\

« 1° Consistant a fournir les services d'inveshsset
mentionnés a l'article L. 321-1 et les services ne@s
mentionnés a larticle L. 321-2 en se portant paréi des
opérations sur des instruments financiers danstlelé répondre
aux besoins de couverture, de financement ou diressEment
de ses clients ;

« 2° Et dont la rentabilité attendue résulte desmas tirés
des services fournis a la clientéle et de la gestaine et
prudente des risques assocCiés a ces servicesshases associes
doivent répondre au strict besoin de gestion deiVié, dans
des conditions fixées par arrété du ministre chdegkeconomie.

«IV.—Au sens du présent article, on entend par
"couverture" l'activité d’'un établissement mentiénau | qui se
porte partie a des opérations sur des instrumerdadiers dans
le but de réduire ses expositions aux risques e toature liés
aux activités de crédit et de marché. Les instrusnetilisés pour
ces opérations de couverture doivent présenter refeion
économique avec les risques identifies, dans deslittans
définies par arrété du ministre chargé de I'écoromi

«V.—Au sens du présent article, on entend pamut de
marché" l'activit¢ dun établissement qui, en tant
guintermédiaire, se porte partie a des opératisus des
instruments financiers :
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« 1° Soit consistant en la communication simultatégrix
d’achat et de vente fermes et concurrentiels peanlumes de
taille comparable, avec pour résultat d’apporterladdiquidité
aux marchés sur une base réguliére et continue ;

« 2° Soit nécessaires, dans le cadre de son adtiafiituelle,
a l'exécution d'ordres d’achat ou de vente de tlieau en
réponse a des demandes d’achat ou de vente dealéur

« L’Autorité de contréle prudentiel et de résolaticontréle
gue la distinction de l'activité de tenue de maramé&ntionnée
aux 1° et 2°, par rapport aux autres activitedrest établie en se
fondant, pour les activités mentionnées au 1°,motant sur des
indicateurs précisant les conditions de présengaliete sur le
marché, l'activité minimale sur le marché, les exiges en
termes d’écarts de cotation proposés et les raéfjpeganisation
internes incluant des limites de risques. Les mieigrs sont
adaptés en fonction du type d’instrument finanoigocié et des
lieux de négociation sur lesquels s’effectue l\dtdide tenue de
marché. Le teneur de marché fournit sur une bagpdieée les
indicateurs a I'’Autorité de contrdle prudentieldet résolution et
a I’Autorité des marchés financiers.

« Pour les activités visées au 2°, I'établissendeittpouvoir
justifier d'un lien entre le besoin des clientsles opérations
réalisées pour compte propre. L’Autorité de comtrptudentiel
et de résolution contréle I'existence de ce lien ragard
notamment de la fréquence des opérations reéalis¢éede
I'organisation interne mise en place pour réporalre besoins
des clients. Elle informe I'Autorité des marchésaficiers des
conclusions des contrbles réalisés.

« Un arrété du ministre chargé de I'économie fagges avis
de [I'Autorité de contrble prudentiel et de résalntiet de
I'’Autorité des marchés financiers, la liste deséatkurs transmis
a ces autorités.

«VIL.—Au sens du présent article, les "opérations
d’investissement du groupe" désignent :
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« 1° Les opérations d’achat ou de vente de titren€iers
acquis dans lintention de les conserver durablémansi que
les opérations sur instruments financiers liéessadernieres ;

« 2° Les opérations d’achat ou de vente de titngis @ar les
entités du groupe.

«Art. L. 511-48— 1. — Les filiales dédiées a la réalisation
des activités mentionnées au | de l'article L. 8¥1sont agreées
par I'Autorité de contrdle prudentiel et de résmnt comme
entreprises d’investissement ou, le cas échégmdretiérogation
aux dispositions du méme article L. 511-47, comme
établissements de credit.

« Lorsgu’elles sont agréées par [|'‘Autorité de cdletr
prudentiel et de résolution en tant qu’établissémda crédit, ces
filiales ne peuvent ni recevoir des dépodts garaatissens de
I'article L. 312-4, ni fournir des services de paent aux clients
dont les dépbts bénéficient de la garantie menéersu méme
article L. 312-4.

« Les filiales mentionnées au | de larticle L. 547 doivent
respecter, individuellement ou de maniére sousdlimée, les
normes de gestion prévues a larticle L. 511-41nsdales
conditions fixées par arrété du ministre chargéé&d®nomie.

« Sans préjudice des dispositions de l'article11-81-2, les
établissements de crédit, compagnies financieresompagnies
financieres holding mixtes qui controlent les féis mentionnées
au | de l'article L. 511-47 sont tenus de respeldsrnormes de
gestion mentionnées a larticle L. 511-41 sur lasebale leur
situation financiere consolidée en excluant deeegillles filiales
mentionnées au présent article, dans les condipioérgues par
arrété du ministre chargé de I'économie.

«La souscription par les établissements de crédit,
compagnies financieres ou compagnies financiereklingp
mixtes qui contrdlent ces filiales a une augmeatatie capital
de ces filiales est soumise a autorisation préaldbl I'Autorité
de contrdle prudentiel et de résolution.



® ©® ® ©

-7 -

« Pour l'application du ratio de division des riegu les
filiales mentionnées au | de l'article L. 511-4msa@onsidérées
comme un méme bénéficiaire, distinct du reste dwmg. Pour
I'application du reglement relatif au contrdle dgands risques
par les établissements n’appartenant pas au grtagéliales et
le groupe auquel elles appartiennent sont consd&séme un
méme bénéficiaire.

« Les filiales définies au présent article doivanliser des
raisons sociales et des noms commerciaux distdetseux des
établissements de crédit du groupe qui les comirbte maniere
a n’entretenir aucune confusion dans I'esprit dedecréanciers
et cocontractants.

« Les personnes mentionnées a l'article L. 51141,3selon
le cas, a l'article L. 532-2, qui assurent la déieation effective
de l'orientation de l'activité de ces filiales neyvent assurer la
détermination effective de l'orientation de I'adét&; au sens de
ces mémes articles, de I'établissement de créglita dompagnie
financiere ou de la compagnie financiere holdingteniqui les
contrblent, ou de leurs filiales autres que ceflentionnées au
présent article.

« Il. — Les filiales mentionnées au | ne peuvertisér les
opérations suivantes :

« 1° Les opérations de négoce a haute fréquenablésxau
titre de l'article 23%er ZD bis du code général des imp0ots ;

« 2° Les opérations sur instruments financiersrddedont
I'élément sous-jacent est une matiere premierealgri

«lll. =Ni I'Etat ni aucune autre personne pubéqu
contrblée, directement ou indirectement, par I'Etet peut
souscrire a un titre ni prendre aucun engagemarandier
nouveau au bénéfice de cette filiale des lors qelee-ci fait
'objet d'une des mesures mentionnées a l'articl613-31-16
du présent code.

«Art. L. 511-49- Les entreprises d’investissement,
établissements de crédit, compagnies financieremmpagnies
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financieres holding mixtes, ainsi que leurs fils@alaentionnées a
l'article L. 511-48 qui réalisent des opérations swstruments
financiers, assignent a leurs unités internes d&easrgde ces
opérations des regles d’organisation et de fonogarent de
nature a assurer le respect des articles L. 51it-07511-48.

« lls s’assurent notamment que le contrble du e ces
regles est assuré de maniere adéquate par le gydegontrole
interne mentionné a l'article L. 511-41 et queriegles de bonne
conduite et autres obligations professionnelleggaéss a leurs
services sont conformes aux Il et IV de l'artitle621-7.

« llIs communiquent a I'Autorité de contrdle prudehet de
résolution ainsi que, pour ce qui la concerne,Autbrité des
marchés financiers la description de ces unitési ajue les
regles d’organisation et de fonctionnement qui lesont
assignées en application du premier alinéa du préstcle.

« L’Autorité de contréle prudentiel et de résoluatig’assure
que les regles d'organisation et de fonctionnenwembportent
des limites de risques fixées aux unités intermadisant des
opérations sur instruments financiers, lesquele® sohérentes
avec leurs mandats.

« L’Autorité de contrble prudentiel et de résolatigassure
également que les rémunérations des personnelgéshde ces
opérations sont fixées de facon cohérente avecrégses
d’organisation et de fonctionnement assignées aiigsiinternes
mentionnées au présent article, et n’encouragenigarise de
risque sans lien avec leurs objectifs.

«Art. L. 511-50- (non modifiép»

Articles 1* bis A, 1* biset 1* ter

(Supprimeés)

Articles 2 et 3

(Conformes)



® © 0 6

—_ 9 —_
Article 4

|. — Le présent titre ne s’applique pas a la gastixtinctive
des portefeuilles d’instruments financiers exista date de la
promulgation de la présente loi.

[l et Ill. — (Non modifiép

TITRE IFRBIS

TRANSPARENCE ET LUTTE
CONTRE LES DERIVES FINANCIERES

(Division et intitulé nouveaux)

CHAPITRE |ER

Lutte contre les paradis fiscaux
et le blanchiment des capitaux

(Division et intitulé nouveaux)

Article 4 bisA

(Supprimé)

Article 4 bis
L'article L. 511-45 du code monétaire et financgst ainsi
modifié :
1° Au début, est ajoutée la mention : « |. —» ;
2° Sont ajoutés des I, 1ll, Ibisa V ainsi rédiges :

« 1. — A compter de I'exercice 2013 et pour puhlion a
partir de 2014 pour les 1° a 3° du lll et a computerl’exercice
2014 et pour publication a partir de 2015 pourdles 6° du I,
les établissements de crédit, compagnies finargiees
compagnies financieres holding mixtes, et  entrepris
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d’'investissement ayant leur siége social en Frgnddient en
annexe a leurs comptes annuels consolidés desnations sur
leurs implantations incluses dans le périmetre aesalidation
dans chaque Etat ou territoire ou au plus tardrsiis aprés la
cloture de I'exercice.

~ «lll. - Les informations suivantes sont publiéespchaque
Etat ou territoire :

« 1° Nom des implantatioret nature d’activité ;
« 2° Produit net bancaire ;

« 3° Effectifs, en équivalent temps plein ;

« 4°(nouveau)Benéfice ou perte avant impot ;

« 5° (nouveauMontant total des imp6ts dont les entités sont
redevables ;

« 6° (nouveau)Subventions publiques recgues.

« Pour les informations mentionnées aux 2° et 8% |
données sont agrégées a I'échelle de ces Etatsraaites.

« Il bis (nouveau)- En cas de manquement a |'obligation
d’'information prévue aux Il et lll, I'Autorité de ontrble
prudentiel et de résolution décide I'ouverture @ymrocédure de
sanction a I'encontre des dirigeants de I'étabiiem® concerné
mentionnés aux articles L. 511-13 et L. 532-2.

« V. = Un rapport comprenant les informations namiées
aux Il et lll est mis a disposition du public.

« V (nouveau)— Un décret en Conseil d’Etat définit et
précise les conditions de mise en ceuvre des ablngaprévues
aux Il, lll et IV. »

Article 4 ter A

I. — A la fin du 4° de l'article L. 561-10 du cod®nétaire et
financier, les mots : « mentionné au VI de l'agitl 561-15 »



sont remplacés par les mots : « figurant sur sedipubliées par
le Groupe d’action financiére parmi ceux dont Igidéation ou
les pratiqgues font obstacle a la lutte contre Endthiment des
capitaux et le financement du terrorisme ».

Il. — A la fin de l'article L. 561-11 du méme codes mots :
« mentionnés au VI de l'article L. 561-15 » sontnpéacés par
les mots : « figurant sur les listes publiées paBioupe d’action
financiere parmi ceux dont la |égislation ou lestigues font
obstacle a la lutte contre le blanchiment des aapitet le
financement du terrorisme ».

Article 4 ter BA (nouveau)

L’'article L. 561-25 du code monétaire et finanosst ainsi
modifié :

1° Au premier alinéa, aprés le mot : « opératioriafin de
l'alinéa est ainsi rédigée : « non encore exécutéef il a eu
connaissance a l'occasion des informations qui daot été
communiquées dans le cadre des articles L. 561-:1561-26,
L. 561-27, L. 561-30 et L. 561-31. Son oppositigh reotifiee au
professionnel assujetti chargé de I'opération selles modalités
définies par décret en Conseil d’Etat. » ;

2° Au deuxiéme alinéa, le mot : « deux » est reo®laar le
mot : « cing ».
Article 4 ter B

Le premier alinéa dull de [larticle L. 561-29 dwde
monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Apres la référence : « L. 561-15 », sont insé&éanots :
« ou en lien avec les missions de ces services » ;

2° Apres le mot : « détient », sont insérés lessmat aux
autorités judiciaires, ».



Articles 4 ter C et 4ter

(Conformes)

CHAPITREII
Régulation du marché des matieres premieres

(Division et intitulé nouveaux)

Article 4 quater (nouveau)
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Apres la premiére phrase du second alinéa dwe | d
l'article L. 621-9, il est inséré une phrase anésiigée :

\

« Elle vellle également a la régularité des opénsti
effectuées sur des contrats commerciaux relatifsdes
marchandises liés a un ou plusieurs instrumerdasifiers. » ;

2° Lesc etd du Il de l'article L. 621-15 sont complétés par
un alinéa ainsi rédigé :

« — un contrat commercial relatif a des marchamsdetdié a
un ou plusieurs instruments mentionnés aux alipéésédents,
dans les conditions déterminées par le réeglemenérgk de
I’Autorité des marchés financiers ; »

3° A la fin du second alinéa de l'article L. 465/@s mots :
« de nature a agir sur les cours » sont remplaaésep mots :
« ou d’'un contrat commercial relatif a des marchsgslet lié a
un ou plusieurs des instruments mentionnés préaéddeide
nature a agir sur les cours desdits instrumentscofs ».

Article 4 quinquiesA (nouveau)

|. — La section 4 du chapitr& tu titre 1l du livre IV du code
monétaire et financier est complétée par un artich?1-16-2
ainsi rédigé :
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«Art. L. 421-16-2— Dans les conditions fixées par son
reglement général, I'Autorité des marchés finarscierpose des
limites aux positions sur instruments financiersntdde
sous-jacent est une matiére premiére agricole gyansonne est
autorisée a détenir et fixe des dérogations notarhioesque les
positions en cause ont été constituées a desdinsulerture. »

Il. — Le présent article s’applique a partir dljdillet 2015.

Article 4 quinquiesB (nouveau)

Le chapitre 9 du titre V du livre IV du code monétaire et
financier est complété par une section 5 ainspéli

« Section 5

« Obligation d’information par les personnes détamales
instruments financiers dont le sous-jacent est umatiére
premiere agricole

«Art. L. 451-5—- Toute personne détenant des instruments
financiers dont le sous-jacent est constitué endowartie d’'une
matieére premiére agricole, au-dela d’'un seuil deertéon fixé
pour chaque matiére premiere concernée par lemegliegénéral
de I'Autorité des marchés financiers et dans leslitmns fixées
par ce dernier, communique quotidiennement le ldéi@ises
positions a I’Autorité des marchés financiers. »

Article 4 quinquiesC (nouveau)

Le titre Il du livre IV du code monétaire et finamcest ainsi
modifié :

1° La section 6 du chapitre® | est complétée par un
article L. 421-23 ainsi rédigé :

«Art. L. 421-23~ L’'Autorité des marchés financiers publie
un rapport hebdomadaire présentant les positiong®géags
détenues par les différentes catégories de persal@ienant des
instruments financiers dont le sous-jacent est omeiére
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premiere agricole négociés sur un marché réglenmendgii lui
ont été communiquées en application de I'articlé31-5.

« Le reglement général de I’Autorité des marchearfciers
prévoit les conditions d’application du présenicst » ;

2° La section 2 du chapitre IV est complétée par un
article L. 424-4-2 ainsi rédigé :

«Art. L. 424-4-2 — L’Autorité des marchés financiers publie
un rapport hebdomadaire présentant les positionggags
détenues par les différentes catégories de persa#tenant des
instruments financiers dont le sous-jacent est umaiere
premiere agricole négociés sur un systeme mulidhtée
négociation et qui lui ont été communiquées eniegipdbn de
l'article L. 451-5.

« Le reglement général de I'’Autorité des march@arfciers
prévoit les conditions d’application du préseniciat »

CHAPITREIII
Encadrement dutrading a haute fréquence

(Division et intitulé nouveaux)

Article 4 quinquies (nouveau)

Le chapitre 9 du titre V du livre IV du code monétaire et
financier est complété par une section 4 ainspéli

« Section 4

« Obligation d’information sur les dispositifs
de traitement automatisés

«Art. L. 451-4 — Toute personne utilisant des dispositifs de
traitement automatisés doit :

« 1° Notifier a I'’Autorité des marchés financielgilisation
de dispositifs de traitement automatisés générastaidres de
vente ou d’achat de titres de sociétés dont leesitgial est
localisé en France ;



« 2° Assurer une tracabilité de chaque ordre enveyg un
marché réglementé ou un systeme multilatéral deaiggon,
conserver pendant une durée fixée par le régleg@néral de
I'Autorité des marchés financiers tout élément pattamt
d’établir le lien entre un ordre donné et les dtbares ayant
permis de déterminer cet ordre, conserver tousligsrithmes
utilisés pour élaborer les ordres transmis aux h&mcet les
transmettre a I'Autorité des marchés financiersdarelle en fait
la demande.

« Les personnes utilisant des dispositifs de treetd
automatisés doivent mettre en place des procédetredes
dispositifs internes garantissant la conformité deur
organisation avec les regles du 2°.

« Le reglement général de I’Autorité des march@arfciers
prévoit les conditions d’application du préseniciat »

Article 4 sexiesA (nouveau)

Aprés le huitieme alinéa de larticle L. 533-10 dode
monétaire et financier, il est inséré un 8 aindigé :

« 8. Lorsque les prestataires de services d'inssstent
fournissent un acceés direct a une plate-forme dpagtion a
une autre personne, signer un accord écrit conaigavec cette
personne portant sur les droits et obligationsregde découlant
de la fourniture de ce service et stipulant qu@rkestataire de
services d’'investissement conserve la respongaldiitgarantir la
conformité des négociations effectuées par sorrnéeiaire,
puis mettre en place les systemes permettant aiatage de
services d’investissement de vérifier le respest elggagements
prescrits par ledit accord, s’agissant notammeriageévention
de toute perturbation du marché ou abus de masché.

Article 4 sexies (nouveau)

Le titre Il du livre IV du code monétaire et finamicest ainsi
modifié :
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1° La section 4 du chapitre® lest complétée par un
article L. 421-16-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 421-16-1- 1. — L'entreprise de marché met en
place des procédures assurant que ses systemesigrissine
capacité suffisante de gestion de volumes élevésids et de
messages et permettent un processus de négoaiationné en
période de tensions sur les marchés. Ses systemesaimis a
des tests afin de confirmer que ces conditions samties dans
des conditions d’extréme volatilité des marchégnlreprise de
marché met en place des mécanismes assurant lautintles
activités en cas de défaillance imprévue des system

«Il. — L’entreprise de marché met en place desamémes
permettant de rejeter les ordres dépassant dds deurolume et
de prix qu'elle aura préalablement établis ou dedres
manifestement erronés, de suspendre temporaireni@nt
négociation en cas de fluctuation importante des piun
instrument financier sur le marché et, dans deexasptionnels,
d’annuler des transactions.

« lll. — L’entreprise de marché met en place dex@dures
et des mécanismes pour garantir que les persortitisani des
dispositifs de traitement automatisés ne créeentlpasconditions
de nature a perturber le bon ordre du marché. piend
notamment des mesures, en particulier tarifairesmnpttant de
limiter le nombre d’ordres non exécutés.

« Le réglement général de I’Autorité des marchearfciers
prévoit les conditions d’application du présenicst » ;

2° La section 2 du chapitre IV est complétée par un
article L. 424-4-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 424-4-1— 1. — La personne qui geére un systeme
multilatéral de négociation met en place des proeiassurant
gue ses systemes possedent une capacité suffisagtstion de
volumes élevés d'ordres et de messages et permeiten
processus de négociation ordonné en période dmmensur les
marchés. Ses systemes sont soumis a des testteatonfirmer
gue ces conditions sont réunies dans des conditdadréme



volatilité des marchés. L'entreprise de marché emeplace des
mécanismes assurant la continuité des activitéscan de
défaillance imprévue des systemes.

«Il. —La personne qui gére un systeme multilatéa
négociation met en place des mécanismes permektargjeter
les ordres dépassant des seuils de volume et xlgjyoglle aura
préalablement établis ou des ordres manifestemeonés, de
suspendre temporairement la négociation en casudtudtion
importante des prix d’'un instrument financier seirnharché et,
dans des cas exceptionnels, d’annuler des traosacti

«lll. —La personne qui géere un systeme multikdtéie
négociation met en place des procédures et desnisges pour
garantir que les personnes utilisant des dispsdi traitement
automatisés ne créent pas des conditions de refoeeturber le
bon ordre du marché. Elle prend notamment des mesen
particulier tarifaires, permettant de limiter lenmore d’ordres
non executes.

« Le reglement général de I’Autorité des march@arfciers
prévoit les conditions d’application du préseniciat »

CHAPITREIV
Répression des abus de marché

(Division et intitulé nouveaux)

Article 4 septies (nouveau)
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Au premier alinéa et a la premiere phrase duieer
alinéa de l'article L. 465-1, apres la premiéreuscence du mot :
« réaliser », sont insérés les mots : « , de tel@eéaliser » ;

2° Au second alinéa de larticle L. 465-2, aprésniet :
« répandre », sont insérés les mots : « ou dertdate®pandre » ;

3° Au premier alinéa desetd du Il de l'article L. 621-15,
les mots: «ou s’est livrée a une manipulationcdars, a la
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diffusion d’une fausse information ou » sont reropk par les
mots : « , & une manipulation de cours, a la dffus’une fausse
information ou s’est livrée ».

Article 4 octies (nouveau)
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Aux premier, deuxiéme et troisieme alinéas de
l'article L. 465-1 et au second alinéa de l'articlel65-2, apres
la premiére occurrence des mots : « marché régkeémersont
insérés les mots : « ou négociés sur un systemsulatarbl de
négociation, admis a la négociation sur un tel harou pour
lesquels une demande d'admission a la négociatiorus tel
marché a été présentée » ;

2° Au premier alinéa de larticle L. 465-2, aprés rhot :
« réglementé », sont insérés les mots: «ou dysteme
multilatéral de négociation » ;

3° Le second alinéa du | de l'article L. 621-9 esmplété
par une phrase ainsi rédigée :

« Sont également soumis au contréle de l'Autories d
marchés financiers les instruments financiers négosur un
systeme multilatéral de négociation, admis a laooégion sur
un tel marché ou pour lesquels une demande d’ammiss la
négociation sur un tel marché a été présentée. » ;

4° Lesc etd du Il de l'article L. 621-15 sont complétés par
un alinéa ainsi rédige :

«—un instrument financier négocié sur un systeme
multilatéral de négociation, admis a la négociatsom un tel
marché ou pour lequel une demande d’admissioméadaciation
sur un tel marché a été présentée ; ».

Article 4 nonies (nouveau)

Le code monétaire et financier est ainsi modifié :
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1° Apres l'article L. 465-2, il est inséré un aleit.. 465-2-1
ainsi rédigé :

«Art. L. 465-2-1— Est puni des peines prévues au premier
alinéa de l'article L. 465-1 le fait :

« — pour toute personne de transmettre des dorméees
informations fausses ou trompeuses utilisées palouler un
indice défini au dernier alinéa du présent artmlede nature a
fausser le cours d’'un instrument ou d’un actif alegerait lié cet
indice, lorsque la personne ayant transmis les @esmrou les
informations savait ou aurait dU savoir qu’ellement fausses ou
trompeuses ;

« — pour toute personne d’adopter tout autre cotapunt
aboutissant a la manipulation du calcul d’'un indice

« Constitue un indice toute donnée diffusée catcaldartir
de la valeur ou du prix, constaté ou estimé, d’unptusieurs
sous-jacents, d'un ou plusieurs taux dintérét tabés ou
estimés, ou de toute autre valeur ou mesure, etgb@arence a
laquelle est déterminé le montant payable auditre instrument
financier ou la valeur d’'un instrument financier,. »

2° Au premier alinéa de [larticle L. 465-3, la né&face :
«etL.465-2 » est remplacée par les référeneesl. 465-2 et
L. 465-2-1 » ;

3° Lesc etd du Il de larticle L. 621-15 sont complétés par
un alinéa ainsi rédige :

« —un indice tel que défini a l'article L. 465-2-2%.

TITRE FRTER

ENCADREMENT DES REMUNERATIONS
DANS LE SECTEUR BANCAIRE

(Division et intitulé nouveaux)
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Article 4 decieg(nouveau)

Avant la section 1 du chapitré du titre ' du livre V du
code monétaire et financier, il est inséré un
article L. 511-1 A ainsi rédigé :

«Art. L. 511-1 A. t’assemblée générale ordinaire des
actionnaires est consultée annuellement sur l'empa des
rémunérations de toutes natures des dirigeant®nsaples au
sens des articles L.511-13 et L.532-2 et desgoats de
personnel, incluant les preneurs de risques, lesopees
exercant une fonction de contrdle, ainsi que talarg qui, au
vu de ses revenus globaux, se trouve dans la mé@&mehe de
rémunération, dont les activités professionnellest a@ne
incidence significative sur le profil de risquel@atreprise ou du
groupe. »

TITRE I

MISE EN PLACE DU REGIME DE RESOLUTION
BANCAIRE

CHAPITRE | ER

Institutions en matiére de prévention
et de résolution bancaires

Section 1
L’Autorité de contrble prudentiel et de résolution

Article 5
[. — (Non modifié)

Il. — Le chapitre Il du titre®l du livre VI du code monétaire
et financier est ainsi modifié :

1° Apres le 3° dull de Tlarticle L. 612-1, il eshséré
un 4° ainsi rédigé :
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« 4° De veiller a I'élaboration et a la mise en ceudes
mesures de prévention et de résolution des cris@galres,
prévues aux articles L. 613-31-11 a L. 613-31-bntdiobjet est
de préserver la stabilité financiére, d’assurecdatinuité des
activités, des services et des opérations desssabients dont la
défaillance aurait de graves conséquences pousniuie, de
protéger les déposants, d’éviter ou de limiter aaximum le
recours au soutien financier public. » ;

2° L’article L. 612-4 est ainsi redigé :

«Art. L. 612-4—~ L’Autorité de contréle prudentiel et de
résolution comprend un college de supervision, ollege de
résolution et une commission des sanctions.

« Sauf disposition contraire, les attributions o®ed a
I'’Autorité de contréle prudentiel et de résolutieant exercées
par le college de supervision, qui statue en faonatléniere, en
formation restreinte, en sous-college sectoriell®was échéant,
en commission spécialisée.

« Les missions mentionnées au 4° du Il de l'articl612-1
ainsi quaulll de TlarticleL.312-5 et régies pates
articles L. 613-31-12 a L. 613-31-16 sont exerq@sle college
de résolution. » ;

3° Apres l'article L. 612-8, il est inséré un ait. 612-8-1
ainsi redigé :

«Art. L. 612-8-1~ Le college de résolution de I'’Autorité de
contrdle prudentiel et de résolution est composgxdmembres :

«1°Le gouverneur de la Banque de France ou son
représentant, président ;

« 2° Le directeur général du Trésor ou son reptaséen

« 3° Le président de I'Autorité des marchés finarebu son
représentant ;

« 4° Le sous-gouverneur désigné par le gouverneutad
Banque de France, ou son représentant



« 4°bis (nouveau)Le président de la chambre commerciale,
financiere et économique de la Cour de cassatian,san
représentant ;

« 5° Le président du directoire du fonds de gagawkes
dépbts et de résolution ou son représentant.

« Par dérogation aux dispositions de l'article 1242, un
décret en Conseil d’Etat fixe les conditions d’origation et de
fonctionnement des services chargés de prépardralesux du
college de résolution. Le directeur chargé de @sices est
nommeé par arrété du ministre chargé de ['éconorsig,
proposition du président du college de résolutlbrapporte au
collége de résolution.

« Le college de résolution ne peut délibérer quelasi
majorité de ses membres sont présents.

« Ses décisions sont prises a la majorité des Hwixcas de
partage égal des voix, celle du président est pi§rante.

« Les décisions pouvant entrainer, immédiatementaou
terme, I'appel & des concours publics, quelle aitla forme de
ces concours, ne peuvent étre adoptées qu'avewmila du
directeur général du Trésor ou de son représentant.

« Les membres du college de résolution et les sEsvi
chargés de la préparation de ses travaux ont aques,
I'exercice de leurs missions au sein de I'Automté contrble
prudentiel et de résolution, aux informations déenpar cette
Autorité pour I'exercice de ses missions de contrdl
prudentiel. » ;

4° Le 5° de l'article L. 612-33 est complété pas lmots :
« ainsi que tout ou partie d’'un portefeuille dediieou de dépobts
d’un établissement de crédit » ;

5° Aux premier et douzieme alinéas, a la premidérage du
quinziéme alinéa, a I'avant-dernier alinéa, trois fet au dernier
alinéa de l'article L. 612-5, au premier alinéaaek 3°, 4° et 5°
de larticle L. 612-6, au premier alinéa de l'aeit. 612-7, a
l'article L. 612-8, aux sixieme et avant-dernierinéhs de



® ® ® 6

®

— 23—

l'article L. 612-9, a la premiere phrase du prenaénéa, aux
deuxieme et avant-dernier alinéas, au dernier alohe I, deux
fois, a la premiére phrase du premier alinéa det llu second
alinéa du Ill de [larticle L. 612-12, au premieringa de
l'article L. 612-13, aux 1° et 3° du Il de l'artecl. 612-14, aux
troisieme et dernier alinéas de l'article L. 612-a45la premiere
phrase du IV de l'article L. 612-16, au troisieniméa, a la fin
du quatrieme alinéa et a la premiere phrase danlagernier
alinéa du Il de larticle L. 612-19, au dernierngla du IIl de
l'article L. 612-20, a larticle L. 612-36 et a [@emiére phrase
du troisieme alinéa et a la deuxieme phrase demsialinéa de
I'article L. 612-38, aprés le mot: « college »nsdnsérés les
mots : « de supervision » ;

6° Aux premier, cinquieme, sixieme et septiemeéade
l'article L. 612-10, apres le mot: « college »nsdansérés les
mots : « de supervision, du college de résolutipn »

6°bis (nouveau) Le début du premier alinéa de
l'article L. 612-11 est ainsi rédigé :

« Sans préjudice des dispositions de l'article12-8-1, le
directeur général du Trésorle (este sans changemgnt ;

7° Le premier alinéa de l'article L. 612-38 estsaimodifié :

a) A la premiére phrase, aprés le mot: « collégeont
insérés les mots : « de supervision ou le colleégedolution » ;

b) Le début de la deuxiéme phrase est ainsi rédig8i:
cette formation ou le college de résolution décidie. reste sans
changement)»

Section 2
Le fonds de garantie des dépbts et de résolution

Article 6

I. — (Non modifié)
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Il. — La section 3 du chapitre Il du titrg idu livre Il du
code monétaire et financier est ainsi modifiée :

1° Le premier alinéa de l'article L. 312-4 est amsdifié :

a) Apres le mot: « crédit », sont insérés les mats les
compagnies financieres, les compagnies financiérelsling
mixtes et les entreprises d’investissement, a épkon des
sociétés de gestion de portefeuille, » ;

b) Sont ajoutés les mots : « et, sur demande deditatde
contrble prudentiel et de résolution, d’interventtans les
conditions prévues a [larticle L. 613-31-15, aupré&bun
établissement de crédit, d’'une entreprise d’ingsstnent, autre
gu'une société de gestion de portefeuille, d’'unengagnie
financiere et d’'une compagnie financiere holdingtmb» ;

2°Les deux derniers alinéas dull et lelll de
l'article L. 312-5 sont remplacés par des Il aaitisi rédigeés :

« lll. — L’Autorité de contréle prudentiel et desddution
peut également saisir le fonds de garantie des tslégd de
résolution de la situation d’'un établissement dédity d’une
entreprise d’investissement, d’'une compagnie firaaceet d'une
compagnie financiere holding mixte, qui correspoadx
prévisions de l'article L. 613-31-15 et donne li@da mise en
ceuvre des mesures prévues a larticle L. 613-31-16.

« L’Autorité peut demander au fonds de garantie digsots
et de résolution d’'intervenir auprés de la persoageée pour
reprendre ou poursuivre les activités cédées ausfteées en
application du méme article.

« Lorsque le fonds de garantie des dépots et déuties est
saisi, ne peuvent étre mis a sa charge que les amsnt
nécessaires apres l'exercice par I'Autorité desrogadives
prévues au 9° du | de l'article L. 613-31-16.

« Il intervient selon les modalités déterminéesligartorité
de contréle prudentiel et de résolution.
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« V. —Pour l'application des Il et lll, le fond$e garantie
des dépbts et de résolution peut :

« 1° Acquérir tout ou partie des actions ou desspsociales
de I'établissement concerné ;

« 2° Souscrire au capital de I'établissement-raf@sntionné
a l'article L. 613-31-16 ;

«3° Souscrire a une augmentation du capital de
I'’établissement concerné ou de 'établissemenigela

« 4° Consentir des financements a |'établissementerné
ou a l'établissement-relais, sous quelque forme cpiesoit, y
compris sous la forme d’'une garantie ;

« 5° Participer, sur demande d’'un organe centraltioené
a l'article L. 511-30, a I'action de ce derniergmenant en charge
une partie du co(t des mesures destinées a gdeasbivabilité
d’un établissement de crédit affilié a cet orgameti@l ou, en cas
de nécessité constatée par I'Autorité de contrélelgntiel et de
résolution, intervenir sur demande de cette dezniér

« Les sommes versées par le fonds de garantieépéssdet
de résolution dans la mise en ceuvre des Il etdhiéficient du
privilege mentionné a l'article L. 611-11 du codeabmmerce.

« Le fonds de garantie des dépdts et de résolugopeut
étre tenu responsable des préjudices subis duldaitconcours
qgu’il a consentis, sauf dans les cas limitativem&mimeérés a
I'article L. 650-1 du méme code.

« V. —Les recours de pleine juridiction contre te&isions
du fonds de garantie des dépdts et de résolutionitrau du
présent article relévent de la juridiction admiraste.

« VI. — L'article L. 613-31-18 du présent code agplicable
aux décisions prises par le fonds de garantie éeétd et de
résolution au titre des Ill et IV du présent agich ;

2° bis (nouveau)Apres la premiere phrase du second alinéa
de l'article L. 312-6, il est inséré une phrasesaiadigée :
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« Il peut engager toute action en responsabilitérecontre
des actionnaires ou détenteurs de titres reprégentiune
fraction de capital social des établissements gesquels Il
intervient aux fins d’obtenir le remboursement dettou partie
des sommes versees par lui. » ;

3° Larticle L. 312-15 est ainsi rédigé :

«Art. L. 312-15-I. — Dans l'exercice de sa mission
d'indemnisation prévue aul de larticle L. 31248, fonds de
garantie des dépdbts et de résolution a accés dammiations
détenues par ses adhérents nécessaires a l'otganisa la
préparation et a I'exécution de sa mission, y cosnpelles
couvertes par le secret professionnel mentionné
l'article L. 511-33.

«Il. — Lorsque [I'Autorité de contréle prudentielt ee
résolution informe le fonds de garantie des dépétsde
résolution que la mise en ceuvre des Il et Il detitle L. 312-5
est envisagée, celui-ci a acces, par I'interméelidd ' Autorité, a
I'ensemble des documents comptables, juridiquesjrastratifs
et financiers relatifs a la situation et aux élétaatiactif et de
passif de I'établissement qui seraient susceptiideiaire I'objet
de son intervention, y compris les documents cdsvear le
secret professionnel mentionné a l'article L. 5B]-&nsi qu’aux
rapports des commissaires aux comptes.

« lll. — Le fonds de garantie des dépots et deluésa peut
communiquer les informations et documents obtenus e
application des| etll du présent article aux peres qui
concourent, sous sa responsabilité, a 'accomptieae de ses
missions. Ces personnes sont tenues au secresgoofeel dans
les conditions prévues a l'article L. 312-14. » ;

4° Au5 de Tlarticle L.312-16, les mots: «de dité
adhérents » sont remplacés par le mot : « adhérant

QJ/
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CHAPITREII

Planification des mesures préventives de rétablissent
et de résolution bancaires et mise en place du rége
de résolution bancaire

Article 7

|. — La section 2 du chapitre Ill du titr8 Idu livre VI du
code monétaire et financier est complétée par ans-section 3
ainsi rédigée :
« Sous-section 3
« Mesures de prévention et de résolution des chiaesaires

«Art. L. 613-31-11- Dans le but de préserver la stabilité

financiere dans les conditions énoncées au4° ddél

l'article L. 612-1, les établissements de crédifest entreprises
d’'investissement, a l'exception des sociétés detiagesde

portefeuille, dépassant un seuil de bilan fixé ghégret et qui ne
font pas I'objet d’'une surveillance sur une basesotidée dans
les conditions prévues a [larticle L. 613-20-1 élant et

communiquent a [I'Autorité de contréle prudentiel de

résolution un plan préventif de rétablissement gyant, en cas
de détérioration significative de leur situatiomainciere, les
mesures envisagées pour leur rétablissement.

« En outre, I'Autorité de contréle prudentiel etrmsolution
peut demander a un établissement, a une sociétd ane
entreprise soumise a son controle et se trouvanst dho champ
des dispositions qui précedent, et dont l'actiwiéndrait a
présenter un risque spécifique au regard de ldligédinanciére,
de lui soumettre un plan préventif de rétablisseémen

« Lorsque ces établissements et entreprises aguaetit a
un groupe, au sens de l'article L. 511-20, dontolal de bilan
dépasse un seulil fixé par décret et font I'objeind’ surveillance
sur une base consolidée dans les conditions
l'article L. 613-20-1, le plan préventif de rétasement est
élaboré sur une base consolidée.

de
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« Le plan préventif de rétablissement ne prend @mpte
aucune possibilité de soutien financier exceptibaeel’Etat ou
du fonds de garantie des dépbts et de résolution.

« Le plan préventif de rétablissement est actuapisé
I'établissement ou l'entreprise au moins une foés pn, ainsi
gu'apres chaque modification significative de sagamisation
ou de ses activités.

« Si I'Autorité de contréle prudentiel et de rédmn estime
qgue le plan préventif de rétablissement n'est pdfisant, elle
peut adresser des observations a I'établissemeatl/'eatreprise
et lui demander de le modifier.

« Les personnes ayant participé a I'élaboratiorpldun ou
ayant connaissance de celui-ci sont tenues aut ggofessionnel
dans les conditions prévues a l'article L. 511-33.

«Un décret en Conseil d’Etat précise les condition
d’application du présent article.

«Art. L. 613-31-12— L’Autorité de contrdle prudentiel et de
résolution établit pour les établissements de titdentreprises
d’'investissement mentionnés a l'article L. 613-31-n plan
préventif de résolution prévoyant les modalités cojpgies
d’application des mesures de résolution prévues a
l'article L. 613-31-16.

«Dans les <cas prévus au troisieme alinéa de
l'article L. 613-31-11, le plan préventif de réesiodm est élaboré
sur une base consolidée et comporte des secticgufigpes
pour chacune des entités de taille significative.

« Les personnes ayant participé a I'élaborationpldun ou
ayant connaissance du plan sont tenues au seofesgipnnel
dans les conditions prévues a l'article L. 511-33.

«Art. L. 613-31-13- Dans les cas ou I'Autorité de controle
prudentiel et de résolution estime, au vu notamnakest plans
préventifs de rétablissement ou de résolution mEéwawx
articles L. 613-31-11 et L. 613-31-12, que l'orgaion et le
fonctionnement d'un établissement ou dune entsepri
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mentionnés a larticle L. 613-31-12 seraient deureata faire

obstacle a la mise en ceuvre efficace des mesuressdiition

prévues a larticle L. 613-31-16, elle peut demande cet

établissement ou a cette entreprise de prendrendssres visant
a réduire ou a supprimer ces obstacles.

« Si I'’Autorité de contrdle prudentiel et de résmn estime
gque ces mesures sont insuffisantes, elle peut,sapre
I'établissement ou I'entreprise a pu présentebsgrvations, lui
enjoindre de prendre dans un délai déterminé lesures, y
compris, le cas échéant, de modification de segitéstou de sa
structure juridiqgue et opérationnelle, qu'elle m&inécessaires
afin de permettre la mise en ceuvre effective desums de
résolution mentionnées a l'article L. 613-31-16.

«Un décret en Conseil d’Etat précise les condition
d’application du présent article.

«Art. L. 613-31-14- Les membres mentionnés aux 1° et 2°
de l'article L. 612-8-1 peuvent saisir le college @ésolution de
I'’Autorité de contréle prudentiel et de résolutida la situation
d’'un établissement de crédit, d'une compagnie fireae, d’'une
compagnie financiere holding mixte ou dune entsEpr
d’'investissement, a I'exception des sociétés detiagesde
portefeuille, en vue de la mise en ceuvre des mesdee
résolution mentionnées a l'article L. 613-31-16.ufisdois, dans
le cas prévu au 3° du Il de larticle L. 613-31-%Bul le membre
du college de résolution mentionné au 2° de I'krtic 612-8-1
peut saisir I’Autorité de contréle prudentiel etrdsolution.

«Art. L. 613-31-15-I. — Dans les cas ou il est saisi en
application de l'article L. 613-31-14, le college désolution de
I'’Autorité de contrble prudentiel et de résolutiapprécie si la
personne en cause, prise individuellement ou au deigroupe
auquel elle appartient, au sens de [larticle L-3Q1 est
défaillante et s’il n’existe aucune perspective quette
défaillance puisse étre évitée dans un délai rasaole autrement
gue par la mise en ceuvre d’'une mesure de résalution

« Il. — L’établissement ou I'entreprise est dé&all s’il se
trouve ou s’il existe des éléments objectifs manttrqu’il est
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susceptible de se trouver, a terme rapproché, lueresou I'autre
des situations suivantes :

« 1° 1l ne respecte plus les exigences de fondpresoqui
conditionnent le maintien de I'agrément ;

«2°1l n'est pas en mesure dassurer ses paiements
immédiatement ou a terme rapproché ;

«3°1l requiert un soutien financier exceptionndes
pouvoirs publics.

«Art. L. 613-31-16- |. — Les mesures prises par le college
de résolution de I'Autorité de controle prudengelde résolution
au titre de la résolution poursuivent les finalitBmterét public
mentionnées au 4° du Il de l'article L. 612-1. lmassures prises
envers toute personne soumise a la procédure adutién
permettent d’atteindre ces finalités de maniereo@itionnée et
peuvent consister a :

« 1° Exiger de toute personne soumise a son centél ses
dirigeants, de ses mandataires sociaux, de sesissairas aux
comptes ou de ses salariés de fournir toutes iraftbonms utiles a
la mise en ceuvre de la procédure de résolution ;

« 2° Nommer un administrateur provisoire, au sems d
l'article L. 612-34. Toute stipulation prévoyant equcette
nomination est considérée comme un événement drutdést
réputée non écrite ;

« 3° Révoquer tout dirigeant responsable, au seaes d
l'article L. 511-13, de la personne soumise a lac@dure de
résolution ;

« 4° Décider du transfert d’office de tout ou padiune ou
plusieurs branches d'activit¢ de la personne saunds la
procédure de résolution. Ce transfert est réaksglein droit a la
date fixée par I'Autorité de contrdle prudentieldst résolution
sans qu’il soit besoin daucune formalité. Il e la
transmission universelle de patrimoine de la brangdiactivité
concernée. Nonobstant toute disposition ou stifgudatontraire,
les contrats afférents aux activités cedées ousféedes se
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poursuivent sans gu’aucune résiliation ni compemsate puisse
intervenir du seul fait de ce transfert ou de cedigsion ;

« 5° Décider du recours a un établissement-relzasge de
recevoir, a titre provisoire, tout ou partie deensi, droits et
obligations de la personne soumise a la procédeingsblution,
en vue d'une cession dans les conditions fixéed Avatorité de
contrble prudentiel et de résolution. Ce transést réalisé de
plein droit a la date fixée par I'Autorité et samsil soit besoin
d’aucune formalité. Il porte également sur les ssoges des
créances cédées et des slretés reelles ou petesnied
garantissant. Nonobstant toute disposition ou Istijgun
contraire, les contrats afférents aux activités éeéd ou
transférées se poursuivent sans qu'aucune résiliatni
compensation ne puisse intervenir du seul faitelé&ansfert ou
de cette cession. L’Autorité peut procéder a l'agggt de
I'établissement-relais en le dispensant a titrevigsmre du
respect de tout ou partie des exigences prudessiefi vigueur ;

« 6° Faire intervenir le fonds de garantie des teed de
résolution en application de l'article L. 312-5, eeaillant a ce
gue cette intervention ne provoque pas de contagles
difficultés de la personne soumise a la procédereedolution
aux autres adhérents du fonds. Un décret en Coufigdt fixe
les conditions dans lesquelles est déterminé |éonda des
contributions qui peuvent étre appelées auprésadbeérents du
fonds, en tenant compte de leur situation au redesdexigences
de fonds propres qui leur sont applicables ;

« 7° Transférer, avec son accord, au fonds de gardas
dépbts et de résolution ou a un établissementridaiactions et
les parts sociales émises par la personne sountéspracédure
de résolution ;

« 8° Estimer les dépréciations sur la base d’uherigation
de I'actif et du passif de la personne soumise préaédure de
résolution, sans prendre en compte la mise en odaegrenesures
de résolution ni I'éventualité d’'un soutien public

« 9° Imposer la réduction du capital, I'annulatides titres
de capital ou des éléments de passif ou la comverdes
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éléments de passif afin d’absorber le montant dgsédiations,
selon I'ordre et les modalités suivantes :

«a) En premier lieu, les dépréciations sont imputégdes
capitaux propres ;

«b) En deuxieme lieu, les dépréciations qui demeuwsent
imputées sur les titres subordonnés de dernier Enig en
application de l'article L. 228-97 du code de comreeles titres
participatifs et les autres instruments de dermarg dont le
contrat d’émission prévoit qu’ils absorbent les tger en
continuité d’exploitation. Les mesures qui précédpauvent
consister en une réduction du principal, en unailation ou en
une conversion de ces titres a hauteur des dépodsia
constatées sur les actifs ;

«c) En troisiéme lieu, les dépréciations qui demeusemi
imputées sur les autres obligations dont le cordi@mission
prévoit que, en cas de liquidation de I'émetteliesene sont
remboursées qu’apres désintéressement des cré&amiGigiégies
et chirographaires. Les mesures qui précedent pewonsister
en une réduction du principal, en une annulationeauune
conversion de ces titres a hauteur des déprécationstatées.
Ces mesures s’appliqguent de maniere égale entemaeds de
méme rang, en réduisant le montant en principaledecréances
ou l'encours exigible a leur titre dans une eégalesune
proportionnellement a leur valeur ;

« 10° Imposer a la personne soumise a la procédare
résolution qu’elle émette de nouvelles actions attspsociales
ou d'autres instruments de fonds propres, y congess actions
de préférence et des instruments convertibles tondels ;

« 11° Prononcer, pour un délai fixé par décret,obstant
toute disposition ou stipulation contraire, l'irdetion de payer
tout ou partie des dettes mentionnées au 9° nééseamement a
la date de la décision de I'Autorité de contréledamtiel et de
résolution ;

«12° Limiter ou interdire temporairement l'exeeiae
certaines opérations par cet établissement ;



« 13°Limiter ou interdire la distribution d’'un ddende aux
actionnaires ou d’une rémunération des parts sECia@ux
sociétaires de cet établissement ;

« 14° Suspendre I'exercice du droit d’invoquer ézlitance
du terme, ainsi que des droits de résiliation eta®pensation
prévus a l'article L. 211-36-1 du présent codetaig ou partie
d’'un contrat conclu avec cet établissement, jusGi’'deures au
plus tard le jour ouvrable suivant la publicatianagtte décision,
dans des conditions fixées par décret en Condeiht’

« Lorsque les mesures mentionnées aux 12° et 1i3deéa
été prises par le college de supervision, le cellég résolution
est seul compétent pour décider de les maintezsratapter ou
les lever aux personnes entrées en résolution.

«ll. —Le college de résolution de I'Autorité dentrdle
prudentiel et de résolution veille, selon des mibéklfixées par
décret en Conseil d’Etat, & ce qu’aucun actionnaweiétaire ou
créancier n‘'encoure de pertes plus importantesoglles qu'il
aurait subies si la personne avait été liquidéenskel procédure
de liquidation judiciaire prévue par le code de nwrce.

«lll. — Le prix d’émission des actions nouvellds agitres
instruments de fonds propres a émettre, le tawodeersion des
dettes convertibles, le prix de cession ou de tezindes actions
et autres titres de capital et le prix de cesswm® transfert des
actifs sont fixés par l'Autorité de contréle prutleh et de
résolution sur proposition d’'un expert indépendggigné par le
premier président de la Cour de cassation. Dartmdeou une
valorisation indépendante n’est pas possible emomaide
'urgence de la situation, I’Autorité de contréleugentiel et de
résolution peut procéder elle-méme a la valorigati€es
valorisations justes et réalistes sont conduitemdes méthodes
objectives couramment pratiquées en matiere déocetsgale ou
partielle d’actifs de sociétés, en tenant compteprs une
pondération appropriée a chaque cas, de la vataunsigre des
titres, de la valeur des actifs, des bénéficességlde I'existence
des filiales et des perspectives d’activité.
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«IV.—-Les biens, droits et obligations régis par une
convention mentionnée a larticleL.211-36-1 eturge
accessoires ne peuvent étre cédés ou transféess tptalité.

« Les contreparties ne peuvent exercer le dramvdguer la
déchéance du terme, ainsi que les droits de rimiliset de
compensation, prévus par une convention, du seulgteune
mesure de résolution prévue au |l du présent adi@de prise,
sauf lorsque cette mesure entraine la cession tansfert prévu
au4° ou au5° du mémel, s’agissant des biensitsdet
obligations régis par une convention mentionnée a
l'article L. 211-36-1 ainsi que leurs accessoigasd, ne sont pas
cédés ou transférés a un tiers ou a un établissemiars, selon
les cas.

« IV bis (nouveau)— Les mesures prévues aux 4° et 5° du
| du présent article, lorsqu’elles ont pour effettdansférer une
partie mais pas la totalité des actifs, droits ldigations d’'une
personne soumise a une procédure de résolutioneaautre
personne, ne peuvent affecter le fonctionnement sgyetemes
visés a l'article L. 330-1 ni les regles de cesayes.

« V (nouveau). Le ministre chargé de I'’économie informe
les présidents et les rapporteurs généraux des ssinms des
finances de I'Assemblée nationale et du Sénat dmite en
ceuvre des mesures de résolution.

«Art. L. 613-31-17-1. — En cas d'urgence, les mesures
mentionnées a l'article L. 613-31-16 peuvent étreegs a titre
provisoire sans procédure contradictoire. Une o
contradictoire est engagée des que possible agxdinlever,
d’adapter ou de confirmer ces mesures.

«Il. — Lorsque la mise en ceuvre d’'une mesure @Eréyu
l'article L. 613-31-16 n’a pu donner lieu a l'infoation ou a la
consultation préalable du comité d’entreprise dassonditions
prévues a l'article L. 2323-2 du code du travaektie instance est
réunie par 'employeur des que possible.

«Art. L. 613-31-18= L’annulation d'une décision du
college de l'Autorité de contrle prudentiel et d&solution



n'affecte pas la validité des actes pris pour spplieation
lorsque leur remise en cause est de nature a mitente aux
intéréts des tiers, sauf en cas de fraude de deux-c

«Art. L. 613-31-19 (nouveaw) Dans les sociétés
mentionnées a larticle L. 613-31-14, les modalitée
détermination de la rémunération des dirigeantgorsables au
sens des articles L.511-13 et L.532-2 et desgoats de
personnel, incluant les preneurs de risques, lesopees
exercant une fonction de contrdle, ainsi que talarge qui, au
vu de ses revenus globaux, se trouve dans la mé@&mehe de
rémunération, dont les activités professionnellest a@ne
incidence significative sur le profil de risquel@atreprise ou du
groupe, prévoient les conditions dans lesquelle€léments de
rémunération variable, y compris les éléments aeur&ration
attribués mais non verseés, et les indemnités ontagas dus ou
susceptibles d'étre dus en raison de la cessationdo
changement de fonctions de ces personnes, peutventéduits
ou annulés en cas de mise en ceuvre de l'une oieylssdes
mesures mentionnées a l'article L. 613-31-16.

« L’Autorité de contrble prudentiel et de résolatigassure
que ces modalités sont de nature a garantir ungcipation
financiere effective des personnes concernées £deanise en
ceuvre de l'une ou plusieurs des mesures mentioniaées
l'article L. 613-31-16. »

Il (nouveau)— L’article L. 613-31-19 du code monétaire et
financier est applicable aux contrats conclus airpae I'entrée
en vigueur de la présente loi.

Article 8

Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Au premier alinéa de larticle L. 517-5, la néféce :
« L. 612-34 » est remplacée par la référence :64R:35 » ;

2° Le Il de l'article L. 612-2 est complété par aliméa ainsi
rédigeé :
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« Lorsqu’elle a soumis a son contréle 'une dessqemes
mentionnées aux 1° a 3° du présent Il, la sectida 2hapitre IlI
du présent titre est applicable. » ;

3° Le lll de l'article L. 612-16 est abrogé ;
4° L'article L. 612-34 est ainsi modifié :

a) Apres le premier alinéa dul, sont insérés trdiséas
ainsi rédigeés :

« La rémunération de l'administrateur provisoiré fesee
par I'Autorité de contréle prudentiel et de résmint Elle est
prise en charge, ainsi que les frais engagés admihistrateur
provisoire, par la personne aupres de laquellgt ilésigné.

« En cas de désignation d’un administrateur prangsdes
engagements pris au bénéfice d'un dirigeant suspegvak
I'établissement lui-méme ou par toute entreprisgrébée ou qui
la contrble, au sens des Il et lll de larticle233-16 du code de
commerce, et correspondant a des éléments de réationg a
des indemnités ou a des avantages dus ou susesqtibtre dus
a raison de la cessation ou du changement de sesofts, ou
postérieurement a celles-ci, ne peuvent donner dieaucun
versement pendant la durée de 'accomplissemesd dassion.

« En cas de révocation d'un dirigeant responsaliie e

application du 3° du | de l'article L. 613-31-16 dresent code,
les engagements pris au bénéfice de ce dirigeamt

I'établissement lui-méme ou par toute entreprigerébée ou qui

la contrbéle au sens des Il et Il de l'article 33216 du code de
commerce, et correspondant a des éléments de réationédes
indemnités ou des avantages dus ou susceptiblé® dlés a
raison de la cessation ou du changement de sesicimscou

postérieurement a celles-ci, ne peuvent donner dieaucun

versement. » ;

b) (Supprimé

c) Le Il est ainsi modifié :
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— aprés le mot : « provisoire », sont insérés letsm« ainsi
que les frais engagés par celui-ci » ;

— est ajoutée une phrase ainsi rédigée :

« Lorsque les fonds disponibles de la personneésugde
laquelle un administrateur provisoire a été désjgmel’Autorité
de contrdle prudentiel et de résolution n'y peuvenffire
immédiatement, le Trésor public, a la demande Aatdrité de
contrble prudentiel et de résolution, fait lavance la
rémunération et de I'ensemble des frais engagés par
I'administrateur provisoire. » ;

5° Le second alinéa de l'article L. 613-24 estiaiédigé :

« Lorsque la situation laisse craindre a termeinoapacité
de I'établissement de crédit ou d’une des persosoemises au
contrble de I'Autorité de contréle prudentiel et @solution a
assurer la rémunération du liquidateur ainsi gedri@s engagés
par celui-ci, le fonds de garantie des dépots eéselution ou le
Trésor public peuvent, dans les conditions et skdsrmodalités
prévues a larticle L. 612-34, décider den ganantie
paiement. » ;

6° Aux deux premiers alinéas de l'article L. 613-2gres le
mot : « avis », est inséré le mot : « conforme ».

CHAPITREIII
Dispositions transitoires

Article 9

(Conforme)



TITRE Il

SURVEILLANCE MACRO-PRUDENTIELLE

Article 10

Apres l'article L. 141-5 du code monétaire et fioian, il est
inséré un article L. 141-5-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 141-5-1-La Banque de France \velille,
conjointement avec le Haut conseil de stabilitariiciere, a la
stabilité du systéme financier. Elle contribue dnise en ceuvre
des décisions de ce Haut conseil. »

Article 11

Le titre Il du livre VI du code monétaire et fingar est
ainsi modifié :

1° A L'intitulé est ainsi rédigé : « Surveillance du t&yae
financier, coopération, échanges d’informationssetveillance
complémentaire des conglomérats financiers » ;

1° B L'intitulé du chapitre §" est ainsi rédigé : « Surveillance
du systeme financier, coopération et échangesadfimdtions sur
le territoire national » ;

1° L'intitulé de la section 2 est ainsi rédigé Le« Haut
conseil de stabilité financiere » ;

2° L’article L. 631-2 est ainsi modifié :

a) Au premier alinéa, les mots: «le conseil de Iagn
financiére et du risque systémique » sont remplpaéses mots :
« le Haut conseil de stabilité financiere » ;

a bis) Le 5° est ainsi redigé :

« 5° Trois personnalités qualifiées désignées, poerdurée
de cing ans, a raison de leurs compétences dardoiaaines
monétaire, financier ou économique, respectivemeat le



Président de I'’Assemblée nationale, le PrésidenSéuat et le
ministre chargé de I'économie. » ;

ater) Aprés le 5°, il est inséré un alinéa ainsi rédigé

« Lorsqgu’elles font usage du pouvoir de nominationleur
est conféré pour les membres prévus au 5°, lesrit@sto
mentionnées au méme 5° prennent en compte, pour la
nomination qui leur incombe, un objectif de parégtre les
hommes et les femmes dans la composition du Hasedo» ;

b) Au dernier alinéa, le mot : « deux » est remplpaé le
mot : « quatre » ;

3° L’article L. 631-2-1 est ainsi rédigé :

«Art. L. 631-2-1- Sans préjudice des compétences
respectives des institutions que ses membres ek, le
Haut conseil de stabilité financiére exerce la sillance du
systéme financier dans son ensemble, dans le botpiéserver
la stabilité et la capacité a assurer une contdbwtoutenable a
la croissance économique. A ce titre, il définit palitique
macro-prudentielle et assume les missions suivantes

« 1° Il veille a la coopération et a I'échange timmations
entre les institutions que ses membres représemenméme
gu’entre ces institutions et lui-méme. L’Autorité dcontrble
prudentiel et de résolution et I'Autorité des margHinanciers
peuvent, a cet effet, lui transmettre des inforamei couvertes
par le secret professionnel ;

« 2° 1l identifie et évalue la nature et I'ampled&s risques
systémiques résultant de la situation du sectedestmarchés
financiers, compte tenu notamment des avis et rew@rdations
des institutions européennes compétentes ;

« 3° Il formule tous avis ou recommandations deurgat
prévenir tout risque systémique et toute menaca atdbilité
financiere. Il peut rendre publics ses avis ou meoandations ;

« 4° 1l peut, sur proposition du gouverneur de &n@ue de
France, imposer aux personnes définies au 1° atdau2°® du A
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du |l de larticle L. 612-2 des obligations en mediale fonds
propres plus contraignantes que les normes deogeatrétées
par le ministre chargé de I'économie au titre duwé
l'article L. 611-1 en vue d’éviter une croissancecessive du
crédit ou de prévenir un risque aggravé de désabdn du
systéme financier ;

« 5% 1l peut fixer, sur proposition du gouverneue ¢th
Banque de France, des conditions d’octroi de crpdit les
personnes soumises au contrble de ['Autorité detrglen
prudentiel et de résolution pour prévenir l'appant de
mouvements de hausses excessives sur le prix tissdactoute
nature ou d’'un endettement excessif des agent®gétques ;

«6°Il peut adresser aux institutions européennes
compétentes tout avis visant a recommander |'adopties
mesures néecessaires a la prévention de tout risgetémique
menacant la stabilité financiere de la France ;

« 7° Il facilite la coopération des institutionprésentées par
ses membres pour I'élaboration des normes intemais et
européennes applicables au secteur financier ¢tépeettre tout
avis a ce sujet.

« Dans l'accomplissement de ses missions, le Haunsesl
de stabilité financiére prend en compte les oligecte stabilité
financiere au sein de I'Union européenne et daisplce
économique européen. Il coopéere avec les autdraémlogues
des autres Etats membres et avec les institutionspéennes
compétentes.

« Les institutions mentionnées aux 1° a 4° de
l'article L. 631-2 veillent, pour ce qui les conaer a la mise en
oceuvre des décisions du Haut conseil de stabifigimbiere.

« Le gouverneur de la Banque de France peut dédeler
rendre publique la proposition qu’il formule auditdes 4° et 5°
du présent article.
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« Les décisions du Haut conseil de stabilité fimsnec
mentionnées aux mémes 4° et 5° peuvent faire Kobjen
recours en annulation devant le Consell d’Etat.

«Un décret en Conseil d’Etat précise les condition
d’application du présent article. » ;

4° Aux premier et second alinéas de l'article L1€32, les
mots : «conseil de régulation financiere et duques
systémique » sont remplacés par les mots : « Hanseidl de
stabilité financiére » ;

4° bisLe méme article L. 631-2-2 est complété par unéalin
ainsi redigé :

« Le président du Haut conseil de stabilité finareiest
entendu, sur leur demande, par les commissionfirdeses des
deux assemblées et peut demander a étre entendlligsar ;

5° La section2 du chapitré | est complétée par un
article L. 631-2-3 ainsi rédigé :

«Art. L. 631-2-3~|. — Les personnes mentionnées au 5° de
l'article L. 631-2 doivent informer le président diaut consell
de stabilité financiére :

« 1° Des intéréts qu’elles ont détenus au cours dies
années précédant leur nomination, qu’elles détinme qu’elles
viendraient a détenir ;

« 2° Des fonctions qu’elles ont exercées au coess dkux
annees précedant leur nomination dans une actsomale,
économique ou financiére, qu'elles exercent ou drigient a
exercer ;

« 3° De tout mandat qu’elles ont détenu au seimeal’u
personne morale au cours des deux années précéant
nomination, qu’elles détiennent ou qu’elles viemgitha détenir.

« Ces informations sont rendues publiques par dsigent
du Haut conseil.
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« Nul ne peut étre nommé membre du Haut conseil de

stabilité financiere par le Président de I'’Asserabié@tionale, par

le Président du Sénat ou par le ministre chard&denomie s'il

est susceptible de délibérer ou de participer atrdeaux de ce
Haut conseil concernant une situation individudiias laquelle
lui-méme ou, le cas échéant, une personne moraleeimude
laquelle il exerce des fonctions ou détient un nagndu dont il

est I'avocat ou le conseil, a un intérét.

« Aucun membre du Haut conseil de stabilité finarecine
peut étre salarié, ni détenir un mandat ou unéttéormis celui
d’étre client, dans une personne soumise au cerdil’Autorité
de contréle prudentiel et de résolution ou de ki€ des
marchés financiers.

« Il est interdit aux membres du Haut conseil dmiste
financiere qui cessent temporairement ou défimtieet leurs
fonctions de travailler, de prendre ou de recevaime
participation par conseil ou capitaux dans uneqgvers dont ils
ont été chargés d’assurer la surveillance dansadeecde leurs
fonctions au sein dudit conseil, pendant les tinmées qui
suivent la fin de ces fonctions.

«Il. — Toute personne qui participe ou a participé
'accomplissement des missions du Haut conseil t@bilge
financiére est tenue au secret professionnel demsdnditions
prévues a l'article L. 641-1.

« Ce secret n'est pas opposable :

« 1° A l'autorité judiciaire agissant dans le cadoit d’une
procédure de liquidation judiciaire ouverte a I'e&bad’'une
personne soumise au contrble des institutions qaenembres
représentent, soit d’'une procédure pénale ;

« 2° Aux juridictions administratives saisies d'un
contentieux relatif a l'activité du Haut conseil dsabilité
financiere ;

« 3° (Supprimé
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« 4° A la Cour des comptes, dans le cadre desalestque
la loi lui confie. »

Article 11 bis

l. — (Supprimé

Il.—A la premiére phrase du dernier alinéa dud#
l'article 6 de l'ordonnance n°58-1100 du 17 noveenb958
relative au fonctionnement des assemblées parlamest apres
le mot : « succédeé », sont insérés les mots owte personne qui
participe ou a participé a l'accomplissement dessions du
Haut conseil de stabilité financiére, ainsi quet@éopersonne
visée au premier alinéa de l'article L. 511-33 dule monétaire
et financier ».

TITRE Il BIS

ENCADREMENT DES CONDITIONS D’EMPRUNT
DES COLLECTIVITES TERRITORIALES
ET DE LEURS GROUPEMENTS

Article 11 ter

Le code général des collectivités territoriales asisi
modifié :

1° Apres  larticleL. 1611-3, il est inséré un
article L. 1611-3-1 ainsi rédige :

«Art. L. 1611-3-1- 1. — Sous réserve des dispositions de
larticle L. 1611-3, les collectivités territoride leurs
groupements et les services départementaux d’ineeetdde
secours peuvent souscrire des emprunts auprés des
établissements de crédit dans les limites et sessréserves
suivantes :

« 1° L’'emprunt est libellé en euros ou en devigeangeres.
Dans ce dernier cas, afin d'assurer une couvenuiégrale du



risque de change, un contrat d’échange de devis®seceuros
doit impérativement étre conclu lors de la sousionp de
I'emprunt pour le montant total et la durée totdd’emprunt ;

« 2° Le taux d’intérét peut étre fixe ou varialle décret en
Conseil d’Etat détermine les indices et les écartadices
autorisés pour les clauses d’indexation des tauxtéiéts
variables ;

« 3° La formule d’indexation doit répondre a deteces de
simplicité ou de prévisibilité des charges finanese des
collectivités territoriales et de leurs groupemehts conditions
d'application du présent 3° sont fixées par déeetConseil
d’Etat.

« Il. — Un contrat financier adossé a un emprupres d’'un
établissement de crédit ne peut avoir pour consweguale
déroger aul. Les conditions d’application du pnésk sont
fixées par décret en Conseil d’Etat. » ;

2° (Supprimé

3° Larticle L. 2337-3 est complété par la référenc« et
L.1611-3-1 ».

Il (nouveau)— Les  collectivités territoriales, leurs
groupements et les services départementaux d’ineeetd de
secours peuvent déroger aux conditions prévues
l'article L. 1611-3-1 du code général des collatds territoriales
lorsque la souscription d'un emprunt ou d’'un canfnaancier,
par voie d’avenant ou d'un nouveau contrat, a peifiet de
réduire le risque associé a un emprunt ou un ddimencier non
conforme aux dispositions du méme article L. 1641 qui a
été souscrit antérieurement a I'entrée en vigueutadprésente
loi.

Dans le cadre de cette renégociation, les étabimsts de
crédit concernés sont tenus de fournir au plus karsl de la
conclusion du nouveau contrat ou de l'avenant autrab un
document explicitant la baisse de risque induite patte
renégociation.



Un décret en Conseil dEtat précise les conditions
d’application du présent article.

[l (nouveau)— Le Gouvernement remet chaque année au
Parlement un rapport recensant au 31 décembre atmée
précédente le volume des emprunts structurés désctootés
territoriales et organismes publics au bilan deblésements de
crédit qui comportent soit un risque de changd,des effets de
structure cumulatifs ou dont les taux évoluent encfion
d’indices a fort risque.

Article 11 quater A (nouveau)

Le Gouvernement remet au Parlement, avant Ile
1% septembre 2013, un rapport sur les modalités de em place
d'un fonds de garantie spécifique pour les emprgotgractés
par les collectivités d’outre-mer.

Article 11 quaterB (nouveau)

Le chapitre 1ll du titre Il du livre IV du code d&
construction et de [I'habitation est complété par un
article L. 423-17 ainsi rédigé :

«Art. L. 423-17—|. — Les organismes d’habitations a loyer
modére, leurs groupements, ainsi que les sociétéganismes,
guel qu’en soit le statut, soumis a leur contralesens du lll de
I'article L. 430-1 du code de commerce, les sosi@gonymes de
coordination d’organismes d’habitations a loyer érédet plus
géneralement les organismes ou structures, quengsoit le
statut, visant a faciliter ou a développer l'adévide leurs
membres, ou a améliorer ou accroitre les résuliatscette
activité, qui comprennent, directement ou indirewat, parmi
leurs membres au moins un organisme ou sociétéépEuvent
souscrire des emprunts aupres des établissemewtedie dans

les limites et sous les réserves suivantes :

« 1° L’'emprunt est libellé en euros ou en devigeangeres.
Dans ce dernier cas, afin d'assurer une couvenuiégrale du
risque de change, un contrat d’échange de devis®seceuros
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doit impérativement étre conclu lors de la sousionp de
I'emprunt pour le montant total et la durée totdd’emprunt ;

« 2° Le taux d’intérét peut étre fixe ou varialle décret en
Conseil d’Etat détermine les indices et les écartadices
autorisés pour les clauses d’indexation des tauxtéléts
variables ;

« 3° La formule d’'indexation doit répondre a deteces de
simplicité ou de prévisibilité des charges finanese des
personnes ou structures mentionnées au premiegaalu
présent |. Les conditions d’application du présghsont fixées
par décret en Conseil d’Etat.

« Il. = Un contrat financier adossé a un emprupresi d’'un
établissement de crédit ne peut avoir pour conswegueale
déroger au |. Les conditions d’application du pnésk sont
fixées par décret en Conseil d’Etat. »

Il.—Les personnes ou structures mentionnées
l'article L. 423-17 du code de la construction et Ithabitation
peuvent déroger aux conditions prévues a cet atbcsque la
souscription d’'un emprunt ou d’'un contrat financipar voie
d’avenant ou d’'un nouveau contrat, a pour effetr@uire le
risque associé a un emprunt ou un contrat finamgerconforme
aux dispositions du méme article L. 423-17 et qeéit@ souscrit
antérieurement a I'entrée en vigueur de la prédente

Dans le cadre de cette renégociation, les étabimsts de
crédit concernés sont tenus de fournir au plus karsl de la
conclusion du nouveau contrat ou de l'avenant autrab un
document explicitant la baisse de risque induite patte
renégociation.

QJ!

Un décret en Conseil dEtat précise les conditions

d’application du présent article.

Article 11 quater C (nouveau)

Aprés l'article L. 1611-3 du code général des atiNdtés
territoriales, il est inséré un article L. 1611-&8si rédigé :



«Art. L. 1611-3-2— Les collectivités territoriales et les
établissements publics de coopération intercomneuadiscalité
propre peuvent créer une société publique revésafdrme de
société anonyme régie par le livre 1l du code dmroerce dont
ils détiennent la totalité du capital et dont lebjest de
contribuer, par l'intermédiaire d’une filiale, aukefinancement.
Cette société et sa filiale exercent leur actiakElusivement
pour le compte des collectivités territoriales &t établissements
publics de coopération intercommunale a fiscalitboppe
actionnaires. Cette activité de financement estctaiEe par la
filiale a partir de ressources provenant principelet
d’émissions de titres financiers, a I'exclusion oEssources
directes de I'Etat ou de ressources garanties Fiat.|

« Par dérogation aux dispositions des articles2b221 a
L. 2252-5, L.3231-4, L.3231-5, L.4253-1, L.42B3 et
L.5111-4, les collectivités territoriales et lestal@issements
publics de coopération intercommunale a fiscalitéppe sont
autorisés a garantir l'intégralité des engagemeletda filiale
dans la limite de leur encours de dette auprestie filiale. Les
modalités de mise en ceuvre de cette garantie sécisges dans
les statuts des deux sociétés. »

Article 11 quater

Le Il de l'article L. 631-1 du code monétaire atdincier est
complété par deux alinéas ainsi rédigés :

« L’Autorité  de controle prudentiel et de résolatio
I'Autorité des marchés financiers et l'autorité adistrative
chargée de la concurrence et de la consommatiotionegée a
l'article L. 141-1 du code de la consommation petégalement
se communiquer les renseignements utiles a l'eseerde leurs
missions respectives dans le domaine des pratiqles
commercialisation.

« La Banque de France, I'Autorité de contrdle pnid¢t et
de résolution et [lautorité administrative chargéee Ila
concurrence et de la consommation mentionnée auemém
article L. 141-1 se communiquent les renseignemeitss a
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I'exercice de leurs missions respectives afin diessle respect
du réglement (UE) n° 260/2012 du Parlement europsgiedu
Conseil, du 14 mars 2012, établissant des exigdachaiques et
commerciales pour les virements et les prélevenamisuros et
modifiant le réglement (CE) n° 924/2009. »

TITRE IV

RENFORCEMENT DES POUVOIRS DE L’AUTORI'I:E
DES MARCHES FINANCIERS ET DE L'AUTORITE
DE CONTROLE PRUDENTIEL ET DE RESOLUTION

CHAPITRE|FR
Dispositions relatives a I’Autorité des marcheés fianciers

Article 12

Le chapitre unique du titre Il du livre VI du cod®nétaire
et financier est ainsi modifié :

1° Avant le dernier alinéa du Il de l'article L.B2, il est
inséré un alinéa ainsi rédigé :

« Le président de I'Autorité des marchés financasigne,
apres avis du collége, un membre du college chdiegsurer sa
suppléance en cas de vacance ou d’empéchement. » ;

2° Apres la sous-section 2 de la section 4, esiréesune
sous-section Bis ainsi redigée :

« Sous-section Bis
« Veille et surveillance

«Art. L. 621-8-4— L'Autorité des marchés financiers peut
se faire communiquer, par les personnes ou emtiggionnées
au Il de l'article L. 621-9, tous documents ou mfations, quel
gu’en soit le support, utiles a I'exercice de sasian de veille et
de surveillance. » ;
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3° Larticle L. 621-10 est ainsi rédigé :

«Art. L. 621-10- Les enquéteurs et les controleurs peuvent,
pour les nécessités de l'enquéte ou du contrble,fage
communiquer tous documents, quel qu’'en soit le suppes
engquéteurs peuvent également se faire communigseatdnnées
conserveées et traitées par les opérateurs de néhégoications
dans le cadre de larticle L. 34-1 du code des gmosit des
communications électroniques et les prestatairestiomnés
aux 1 et 2 du | de l'article 6 de la loi n° 2004553u 21 juin 2004
pour la confiance dans I'économie numérique, eblkeienir la
copie.

« Les enquéteurs et les contrdleurs peuvent comrogti
entendre toute personne susceptible de leur foudas
informations. Ills peuvent accéder aux locaux a esag
professionnel. lls peuvent recueillir des explioas sur place
dans des conditions prévues par décret en CoriEaltd» ;

4° Aprés  larticle L. 621-10, il est inséré un
article L. 621-10-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 621-10-1- Lorsque les personnes et entités
mentionnées au Il de l'article L. 621-9 fournissknirs services
sur internet, les enquéteurs et les contrbleursveydyu pour
accéder aux informations et éléments disponibles s
services, faire usage d’une identité d’emprunt sans étre
pénalement responsables.

« Un décret en Conseil d’Etat précise les conditidans
lesquelles les enquéteurs et les contrdleurs pent@hns ces cas
a leurs constatations. » ;

5° L'article L. 621-11 est ainsi modifié :

a) A la premiére phrase, aprés le mot : « convoqyéent
insérés les mots : « ou entendue » ;

b) A la seconde phrase, aprés le mot : « convocaticont
insérés les mots : « ou du recueil de ses exgitasur place » ;

6° L'article L. 621-12 est ainsi modifié :



a) Le premier alinéa est remplacé par deux alinéasi ai
rédiges :

«Pour la recherche des infractions définies aux
articles L. 465-1 et L.465-2 et des faits sustdgdi d'étre
qualifiés de délit contre les biens et d’étre sancies par la
commission des sanctions de I'Autorité des mardh@mciers
en application de l'article L. 621-15, le juge dibertés et de la
détention du tribunal de grande instance dansdsore duquel
sont situés les locaux a visiter peut, sur demandéavée du
secrétaire général de I'Autorité des marchés fimaacautoriser
par ordonnance les enquéteurs de l'autorité ateffecdes visites
en tous lieux ainsi qu'a procéder a la saisie daug@nts et au
recueil, dans les conditions et selon les modaltéationnées
aux articles L. 621-10 et L.621-11, des expligaiodes
personnes sollicitées sur place.

« Lorsque les locaux visités sont situés dans dsore de
plusieurs juridictions et qu’une action simultarniegt étre menée
dans chacun d’eux, une ordonnance unigue peutélirgée par
I'un des juges des libertés et de la détention étemts. » ;

b) Le deuxieme alinéa est complété par une phrasg ain
rédigée :

« Lorsque les opérations ont lieu en dehors dwreds son
tribunal de grande instance, le juge des libertéeda détention
saisi peut se déplacer sur les lieux quelle qudemi localisation
sur le territoire national. » ;

c) A la premiére phrase du troisieme alinéa, aprésade:
« ordonnance », sont insérés les mots : « mentoanéremier
alinéa » ;

¢ bis(nouveau)A la premiére phrase du quatrieme alinéa,
les mots : « dixieme et onzieme » sont remplacédgsamots :
« onziéme et douzieme » ;

d) La deuxieme phrase du cinquiéme alinéa est coé®lét
par les mots : « dans le ressort de laquelle le pugutorisé la
mesure » ;



d bis (nouveau))A la troisieme phrase du onziéme alinéa, le
mot : « cinquieme » est remplacé par le mot : iegig » ;

e) A la premiére phrase du douziéme alinéa, aprésote:
« appel », sont insérés les mots : « , dans leneds laquelle le
juge a autorisé la mesure » ;

f) Apres les mots : « commis une », la fin de la peeen
phrase de I'avant-dernier alinéa est ainsi rédigémfraction ou
un fait mentionnés au méme premier alinéa. » ;

7° L'article L. 621-15 est ainsi modifié :

a) A la premiére phrase du troisiéme alinéa du |,nhegs :
« , ayant examiné le rapport d’enquéte ou de clengbpris part
a la décision d’ouverture d’'une procédure de sanct sont
SUpprimes ;

a bis) Aux a etb du Il, aprés la premiere occurrence du mot :
« par », sont insérés les mots : « les reglememtpéens, » ;

b) Le Il est complété par dégtg ainsi rédigés :

«f) Toute personne qui, dans le cadre d'une enquéte
effectuée en application du | de l'article L. 621s@ir demande
des enquéteurs et sous réserve de la préservdtiansdcret
legalement protégé et opposable a [I'‘Autorité deschés
financiers, refuse de donner accés a un documeeltgg’en soit
le support, et d’en fournir une copie, refuse demoiniquer des
informations ou de répondre a une convocation, efuse de
donner acces a des locaux professionnels ;

«g) Toute autre personne au titre de manquements aux
obligations résultant des reglements européensardgnttans le
champ de compétence de I’Autorité des marchésdiaes » ;

c) Aux b etc du lll, la référence : « et» est remplacée par
la référence : « g » ;

8° Le premier alinéa de l'article L. 621-18 est qgbéne par
les mots: «ou les émetteurs dont les titres saimhis aux
négociations sur un systeme multilatéral de négjoaiaqui se
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soumet aux dispositions législatives ou réglemeggavisant a
protéger les investisseurs contre les opérationmsitids, les
manipulations de cours et la diffusion de fauss&smations ».

Article 13

(Conforme)

Article 13 bis (nouveau)

Apres l'article L. 621-13-1 du code monétaire egficier, il
est inséré un article L. 621-13-2 ainsi rédigé :

«Art. L. 621-13-2- L’Autorité des marchés financiers peut
exiger la suspension, a titre provisoire, du radaatparts ou
d’actions ou de I'émission de parts ou d’actionsiveties d’'un
organisme de placement collectif lorsque des cstaTtes
exceptionnelles I'exigent et si I'intérét des parede parts, des
actionnaires ou du public le commande. »

CHAPITREII

Dispositions relatives a I'’Autorité de contréle prudentiel
et de résolution

Article 14
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° A (nouveau)l'article L. 612-11 est complété par trois
alinéas ainsi rédigeés :

« Pour l'exercice de ses missions, le directeuréggdndu
Trésor ou son représentant a acces aux informationsertes
par le secret professionnel détenues par I'Autaiéécontrole
prudentiel et de résolution sur les personnes smfna son
controle.

« Pour I'exercice de ses missions, le directeuladgecurité
sociale ou son représentant a acces aux infornsationvertes
par le secret professionnel détenues par I'Autatgécontréle



prudentiel et de résolution sur les personnes sgzae le code de
la mutualité ou le code de la sécurité sociale s&esna son
controle.

« Les informations transmises en application dusqmé
article demeurent couvertes par le secret professiodans les
conditions prévues par le | de l'article L. 612-%7,.

1° Apres  larticle L. 612-23, il est inséré un
article L. 612-23-1 ainsi rédige :

«Art. L. 612-23-1—I. — Les personnes mentionneées au 1° et
aua du 2° du A du | de l'article L. 612-2 notifientads un délai
fixé par décret en Conseil d’Etat, a l'Autorité aentrole
prudentiel et de résolution la nomination et leoxerellement des
dirigeants mentionnés aux articles L. 511-13 €b32-2. Elles
notifient également, dans les mémes conditionsptaination et
le renouvellement des personnes physiques memleeeud
conseil d’'administration ou de leur conseil de sulance ou de
tout autre organe exercant des fonctions équivedent

«Il. — Le college de supervision de I'Autorité dentréle
prudentiel et de résolution peut s’opposer, dandalai fixé par
décret en Conseil d’Etat, aux nominations et anougellements
mentionnés au | s’il constate que les personnesecnées ne
remplissent pas les conditions d’honorabilité, dengétence et
d’expérience qui leur sont applicables. Cette dg@tigst prise
apres quont été recueillies les observations dessopnes
concernées sur les éléments établis par I'Autatgecontréle
prudentiel et de résolution.

« Lorsque I'établissement est affilié a un orgammtal
mentionné a [larticle L. 511-31, la décision de utArité de
contrble prudentiel et de résolution est prise spagis de
I'organe central considéré. Lorsqgu’elle envisagadeas suivre
cet avis, I'Autorité de contréle prudentiel et dsalution entame
une procédure contradictoire. Si elle décide asuUés de cette
procédure contradictoire de ne pas suivre cet alls, doit
motiver sa décision sur les motifs justifiant de pas sy
conformer.



« Le mandat ou la fonction des personnes dontra@mation
ou le renouvellement fait I'objet d’'une oppositide la part de
I'’Autorité de contrble prudentiel et de résolutioesse a l'issue
d’un délai fixé par décret en Conseil d’Etat, aprésfication de
la décision d’opposition.

« Il bis (nouveau)— Les | et Il du présent article ne sont pas
applicables aux personnes et entités mentionnées, éet c de
l'article L. 512-1-1, y compris celles ayant émigsdvaleurs
mobilieres admises a la négociation sur un marégiemente.

«lll. — Les entreprises mentionnées au 1° du Al die
l'article L. 612-2 qui publient leurs résolutions #&ulletin des
annonces légales obligatoires, ainsi que cellesndgnt a des
conditions fixées par décret en Conseil d’Etat,veet saisir
I'Autorité de contréle prudentiel et de résolutipour avis sur
toute proposition de nomination ou de renouvellentn leurs
dirigeants, ainsi que des membres de leur conseil
d’administration, directoire et conseil de sunaeilte.

«Un décret en Conseil d’Etat précise les condition
d’application du présent article. » ;

2° L’avant-dernier alinéa de larticle L. 612-24t esmplacé
par deux alinéas ainsi redigés :

« Le secrétaire général de I'Autorité de contraiedentiel et
de résolution ou son représentant peut convoquemnendre
toute personne soumise a son contréle ou dontitiandest
nécessaire a I'exercice de sa mission de contréle.

« Le secrétaire général de I'Autorité de contrdiedentiel et
de résolution ou son représentant peut, en outoey pes
personnes mentionnées a l'article L. 612-2, int@rvdevant le
conseil d’'administration, le conseil de surveillama tout organe
exercant des fonctions équivalentes, ou convoqtuemtendre
collectivement les membres du conseil d’administrat du
conseil de surveillance ou de tout organe exergastfonctions
équivalentes. » ;
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3° Au premier alinéa de larticle L. 612-25, aplesmot :
« obligation », sont insérés les mots : « de ruatifon, » et les
mots : « ou de données » sont remplacés par les :mot de
données ou d’audition » ;

4° L'article L. 612-33 est ainsi modifié :
a) Le premier alinéa est précédé de la mention —«»l;
b) Il est ajouté un Il ainsi rédigé :

« Il. — L’Autorité de contrble prudentiel et de o&gion peut
suspendre les personnes mentionnées a lartidé2-23-1
lorsqu’elles ne remplissent plus les conditionsodibrabilité, de
compétence ou d’expérience requises par leur famatt que
'urgence justifie cette mesure en vue d’'assurer ggstion saine

et prudente.

« Lorsque I'établissement est affilié a un orgammtal
mentionné a [larticle L. 511-31, la décision de utArité de
contrble prudentiel et de résolution est prise spagis de
I'organe central considéré. Lorsqu’elle envisagadeas suivre
cet avis, I'Autorité de contréle prudentiel et dsalution entame
une procédure contradictoire. Si elle décide asuUés de cette
procédure contradictoire de ne pas suivre cet alls, doit
motiver sa décision sur les motifs justifiant de pas sy
conformer. » ;

5° Aux 4° et5° de [larticle L. 612-39, apres le tmo
« dirigeants », sont inséres les mots : « ou de tautre personne
mentionnée a l'article L. 612-23-1 » ;

5° bisL’article L. 612-24 est complété par un alinéa &ins
rédigé :

« Lorsque les personnes et entités mentionnéek Huet 111
de l'article L. 612-2 fournissent leurs services suernet, les
contrbleurs peuvent, pour accéder aux informatemnéléments
disponibles sur ces services, faire usage d’'unditded’emprunt
sans en étre pénalement responsables. » ;



5°ter Le dernier alinéa de [l'article L. 612-26 est ainsi
rédigé :

« Les contrbles sur place peuvent également &relés aux
succursales ou filiales, installées a [I'étrangeentieprises
assujetties au contrdle de I'Autorité soit, pows dé®ntrdles dans
un Etat partie & l'accord sur 'Espace économique@éen, en
application de larticle L. 632-12, soit, pour lastres Etats, dans
le cadre des conventions bilatérales prévues #&clat. 632-13
ou avec un accord exprés pour le déroulement de eetension
recueilli aupres de l'autorité compétente chargé@aed mission
similaire a celle confiee en France a I'Autorité dentrole
prudentiel et de résolution, & condition que catti®rité soit elle-
méme soumise au secret professionnel. Pour les pags
lesquels n'a pas été conclue une des conventidaserailes
prévues au méme article L. 632-13, le secrétaineérgé est
chargé de recueillir 'accord de l'autorité compiéeconcernée
et de préciser avec elle, s'il y a lieu, les candi d’extension du
contrble sur place d’'une personne assujettie détéema ses
filiales ou succursales. Ces conditions sont pertée la
connaissance de cette personne et de ces entjtés. »

5°quaterAu 1° dul de [larticleL.613-31-2, apres la
référence : « 2° », est insérée la référence : kodu

6° Apres  larticle L. 511-10, il est inséré un
article L. 511-10-1 ainsi rédige :

«Art. L. 511-10-1- Les membres du consell
d’administration, du conseil de surveillance ou tdeat autre
organe exercant des fonctions équivalentes disposkn
I’honorabilité, de la compétence et de I'expérienéeessaires.

« La compétence des intéressés est appréciéeAnaorité
de contréle prudentiel et de résolution a partitede formation
et de leur expérience, au regard de leurs attobsitiLorsque des
mandats ont été antérieurement exercés, la conug@test
présumée a raison de I'expérience acquise. Poundaseaux
membres, I'Autorité de contréle prudentiel et dsotétion tient
compte des formations dont ils pourront bénéfitoert au long
de leur mandat. L’Autorité tient compte égalemedgns



I'appréciation portée sur chague personne, de mapétence et
des attributions des autres membres de |'organeichuelle
appartient.

«Un décret en Conseil d’Etat précise les condition
d’application du présent article. » ;

7° Apres l'article L. 532-2, il est inséré un ait.. 532-2-1
ainsi redigé :

«Art. L. 532-2-1- Les membres du consell
d’administration, du conseil de surveillance ou tdet autre
organe exercant des fonctions eéquivalentes disposkn
I’'honorabilité, de la compétence et de I'expérienéeessaires.

« La compétence des intéressés est appréciéeMpdorité
de contréle prudentiel et de résolution a partitede formation
et de leur expérience, au regard de leurs attobsitiLorsque des
mandats ont été antérieurement exercés, la conug@test
présumée a raison de I'expérience acquise. Poundaseaux
membres, I'’Autorité de contréle prudentiel et dsotétion tient
compte des formations dont ils pourront bénéfitbert au long
de leur mandat. L’Autorité tient compte égalemedfns
I'appréciation portée sur chaque personne, de hapétence et
des attributions des autres membres de |'organeichuelle
appartient.

«Un décret en Conseil d’Etat précise les condition
d’application du présent article. » ;

8° A la section 7 du chapitré& Hu titre f" du livre V, dans sa
rédaction résultant de la présente loi, il est r@séin
article L. 511-47-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 511-47-1-|. — En cas de cessation du mandat d’'un
membre du conseil d’administration, du conseil desaillance
ou de tout autre organe exercant des fonctions/élgmtes, a la
suite d’'une décision d’opposition prise par I'Autérde contréle
prudentiel et de résolution en application de icketL. 612-23-1,
ce conseil peut, entre deux assemblées géenérategder a des
nominations a titre provisoire.



« Lorsque I'opposition de I'Autorité de controleugentiel et
de résolution aboutit & ce que le nombre des mesrthreconseil
devienne inférieur au minimum légal, les administas restants
ou le directoire convoquent immédiatement I'assémlgénérale
ordinaire en vue de compléter [leffectif du conselil
d’administration ou du conseil de surveillance.

« Lorsque I'opposition de I'Autorité de controleugentiel et
de résolution aboutit a ce que le nombre des mesrthreconseil
devienne inférieur au minimum statutaire sans foigeétre
inférieur au minimum Iégal, le conseil d’adminisiva ou le
conseil de surveillance procéde, dans le délairdis tois a
compter du jour ou se produit la cessation, a aesimations a
titre provisoire en vue de compléter son effectif.

« Les nominations effectuées par le conseil, ericgin
du troisieme alinéa du présent |, sont notifiéeAatorité de
contrble prudentiel et de résolution dans les dmmi fixées a
l'article L. 612-23-1 et soumises a la ratificatida la prochaine
assemblée générale ordinaire. A défaut de raiificatles
délibérations prises et les actes accomplis ant@mneent par le
conseil n'en demeurent pas moins valables.

« Lorsque le conseil néglige de procéder aux nomoims
requises ou si I'assemblée n’est pas convoquée,inbéressé
peut demander en justice la désignation d’'un mairgachargé
de convoquer l'assemblée générale a l'effet de gatec aux
nominations ou de ratifier les nominations prévaedroisieme
alinéa du présent 1.

« Il. — En cas de cessation du mandat du présitteopnseil
d’administration ou le conseil de surveillance pdéatéguer un
administrateur ou un membre du conseil de surveidadans les
fonctions de président. Cette délégation est dorpwe une
durée limitée et n'est pas renouvelable. Elle daite I'objet
d’'une notification auprés de I'Autorité de contr@eudentiel et
de résolution dans les conditions fixées a I'agticl 612-23-1. »



Article 14 bis AA (nouveau)

Les 1°bis et 2° de l'article L. 612-5 du code monétaire et
financier sont complétés par les mots : « , oursprésentant ».

Articles 14 bis A et 14bis

(Conformes)

Article 14 ter (nouveau)
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Apres le mot: « participations», la fin de
larticle L. 511-2 est ainsi rédigée : « apres, ogelle cas,
autorisation préalable de I'Autorité de contréleigentiel et de
résolution, déclaration ou notification. » ;

2° Apres  larticle L. 511-12-1, il est inséré un
article L. 511-12-2 ainsi rédigé :

«Art. L. 511-12-2— L’établissement de succursales dans
des Etats qui ne sont pas parties a l'accord sEsphce
économique européen et l'acquisition de tout ouigoai’une
branche d’activité significative par un établissaeimde credit
mentionné a larticle L. 611-1 doivent étre autésis par
I’Autorité de contrdle prudentiel et de résolution,

3° L'article L. 611-1 est complété par un 11 etlizhainsi
rédigés :

«11. Les conditions dans lesquelles les établisa&nde
credit peuvent établir des succursales dans des giiane sont
pas parties a I'accord sur 'Espace économiquepsan ;

« 12. Les conditions dans lesquelles les établisa&nde
crédit peuvent acquérir tout ou partie d’'une brandractivité
significative sans qu’il soit porté préjudice agastion saine et
prudente de ces établissements. » ;
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4° Apres le quatrieme alinéa du Il de l'articledl2-1, il est
inséré un 5° ainsi rédigé :

« 5° De veiller au respect par les personnes s@sasson
contrble des régles relatives aux modalités d'eézerce leur
activité par elles-mémes ou par l'intermédiairefitlales et aux
opérations d’acquisition et de prise de particgratk

CHAPITREIII
Supervision des chambres de compensation

et des contreparties aux transactions sur dérivés
Article 15
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :
1° L’article L. 141-4 est ainsi modifié :

a) Apres les mots : « sécurité des », la fin du i @ssi
rédigée: «chambres de compensation définies
l'article L. 440-1 et des systemes de reglementestiivraison
d’instruments financiers. » ;

b) Il est ajouté un Il ainsi rédigé :

«lll. — La Banque de France procéde a des costréle
pieces et sur place pour I'exercice des missionstiornées au

premier alinéa du | et au Il. Elle effectue deseskipes et se fait
communiquer par les chambres de compensation etlgsar

gestionnaires des systemes de paiement ou de emjlerh de
livraison d’'instruments financiers les informationst les
documents utiles a I'exercice de ces missions.

« Dans le cas ou un rapport est établi, le pragataghport est
porté a la connaissance des dirigeants de la clearder
compensation ou du gestionnaire du systeme contiglé
peuvent faire part de leurs observations, donstilfait état dans
le rapport définitif. Les recommandations formuléear la
Banque de France, ainsi que toute autre informdtamsmise a
la chambre de compensation ou au gestionnaire dterag
contr6lé, ne peuvent étre communiquées a des #argslehors

g_)/
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des cas ou la loi le prévoit, sans I'accord préalde la Banque
de France. » ;

2° L’article L. 440-1 est ainsi rédigé :

«Art. L. 440-1—~ Les chambres de compensation sont les
contreparties centrales définies au 1 de l'arcldu reglement
(UE) n° 648/2012 du Parlement européen et du Clpndai
4 juillet 2012, sur les produits dérivés de gré i, gles
contreparties centrales et les référentiels cextrau

« Elles sont agréées en tant qu’établissement &gt qoar
I'Autorité de contrble prudentiel et de résolutiomprés
consultation de I'Autorité des marchés financidrdesla Banque
de France.

« Toute modification des éléments constitutifs dir |
agrément est soumise a l'autorisation préalabléAdgorité de
contrble prudentiel et de résolution, apres coatah de
I'’Autorité des marchés financiers et de la Bangaiédhnce.

« Lorsque I'Autorité de contréle prudentiel et dsalution
recoit les informations prévues a larticle31 du
reglement (UE) n° 648/2012 du Parlement européen det
Conseil, du 4 juillet 2012, précité ou est saisidie d’'un projet
d’accord d’interopérabilité mentionné a l'articlé 8e ce méme
reglement, elle consulte également l'Autorité desirahés
financiers et la Banque de France.

«Les régles de fonctionnement des chambres de
compensation sont approuvées par l'Autorité des cheésr
financiers.

« Ces regles sont rédigées en francais ou, dacasedefinis
par le reglement général de I'Autorité des marchgasnciers,
dans une autre langue usuelle en matiere financiére

«Un décret en Conseil d’Etat détermine les comaliti
d’application du présent article. » ;

3° Les deux derniers alinéas de [Iarticle L. 440s@nt
remplacés par un alinéa ainsi rédigé :
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« Les relations entre une chambre de compensatiomes

personne morale mentionnée auxl a5 sont de nature

contractuelle. » ;
4° Le premier alinéa de I'article L. 440-3 est anésligé :

« L’Autorité des marchés financiers peut interdiexces,
par une entreprise de marché ou une personne garaysteme
multilatéral de négociation, a une chambre de cosgteon ou a
un systéme de reglement et de livraison d’instruménanciers
lorsque cet accés risque de mettre en péril letifmmrement
harmonieux et ordonné des marchés ou d’aggraveistpie
systémique. » ;

5° Le premier alinéa de Il'article L. 440-7 est anésligé :

« Les dépots effectués par les donneurs d’ordreeauges
prestataires de services d’investissement, desreumtiséd’une
chambre de compensation, ou effectués par cesaadbé&upres
d'une telle chambre en couverture ou garantie destipns
prises sur des instruments financiers prennenoted d’'une
garantie financiere prévue a l'article L. 211-38dritoute autre
forme prévue par les regles de fonctionnement. » ;

6° L’article L. 440-8 est ainsi redigé :

«Art. L. 440-8 — Aucun créancier d’'un donneur d’ordre,
d'un prestataire de services d’investissement roené a
l'article L. 440-7, d’'un adhérent d’'une chambrecdenpensation
ou, selon le cas, de la chambre elle-méme, ni aoramdataire
de justice désigné dans le cadre du livre VI dueabel commerce
ne peut se prévaloir d’'un droit quelconque surdépbts qui
prennent la forme d'une garantie financiere prévae
l'article L. 211-38 du présent code, méme sur ledament du
livre VI du code de commerce.

« Les interdictions mentionnées au premier alinéat s
également applicables aux procédures judiciairesaminbles
ouvertes hors de France, équivalentes ou similareselles
prévues au livre VI du code de commerce. » ;

7° Larticle L. 440-9 est ainsi redigé :
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«Art. L. 440-9—- En cas douverture d'une procédure de
sauvegarde, de redressement ou de liquidation ijuis
mentionnées au livre VI du code de commerce ou cdget
procédure équivalente ouverte sur le fondement dinoit
étranger a l'encontre d'un adhérent d'une chambe d
compensation ou de tout autre cas de défaillanaedadhérent,
la chambre peut, de plein droit et sans formalité :

« 1° Transférer chez un autre adhérent les dépfatstes
aupres de cet adhérent et afférents aux positiaeesppar les
donneurs d’ordre non défaillants ;

« 2° Transférer chez un autre adhérent les position
enregistrées chez elle pour le compte des donakandre de cet
adhérent et les dépbts y afférents ;

« 3° Prendre toute autre disposition autoriséesparregles
de fonctionnement de nature a limiter ou a supprie® risques
auxquels elle est exposée, y compris, le cas éthéan
liquidation des actifs et positions détenus pardH&ent
compensateur défaillant pour le compte du donneudi.

« Tout excédent dont la chambre de compensation est
redevable une fois qu’elle a achevé le processugesdton de la
défaillance de I'adhérent compensateur est restiné délai aux
donneurs d'ordre lorsqu’ils sont connus de la @pdrtie
centrale ou, s’ils ne le sont pas, a I'adhérentpeEmsateur pour
le compte de ses donneurs d’ordre. »

Articles 15bis A et 15his B

(Conformes)

Article 15 bisC
Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Apres le 17° du ll de l'article L. 621-9, il estséré un
alinéa ainsi rédigé :
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« L’Autorité des marchés financiers veille au retpmr ces
mémes entités ou personnes, ainsi que par les PESO
physiques placées sous leur autorité ou agissant fsur
compte, des dispositions des réglements européens
applicables. » ;

2° L'article L. 621-14 est ainsi modifié :

a) A la premiére phrase du premier alinéa et au skcon
alinéa du I, aprés le mot : « résultant », sonérés les mots :
« des reglements européens, » ;

b) Au premier alinéa du Il, apres le mot : « confarmesont
insérés les mots : « aux reglements européens, » ;

3° (nouveauApres l'article L. 621-18-5, sont insérés deux
articles L. 621-18-6 et L. 621-18-7 ainsi rédigés :

«Art. L. 621-18-6— L’Autorité des marchés financiers est
compétente  pour l'application des dispositions des
articles 4,5,9et 10 du reglement (UE) n° 648208u
Parlement européen et du Conseil, du 4 juillet 204% les
produits dérivés de gré a gré, les contrepartiesrales et les
référentiels centraux s’agissant du respect degaildns de
compensation, de notification et de déclaration peas
contreparties a un contrat financier au sens dgadiement.

« La notification des transactions intra-groupevpeé aux
articles 4 et 11 du méme reglement s’effectue aupde
I'Autorité des marchés financiers, lorsque la cepartie est une
contrepartie non financiére ou une personne oteemintionnée
aux 7° et 7bisdu Il de l'article L. 621-9.

« L’Autorité  des marchés financiers est également
compétente pour le contréle des dispositions dédla 11 dudit
reglement pour les personnes ou entités mentiorméemémes
7° et 7°bis du Il de larticle L. 621-9, les contreparties non
financieres ainsi que les prestataires de serdoegestissement
dans les conditions prévues aux articles L. 62119 833-10.

«Art. L. 621-18-7— L’Autorité des marchés financiers peut
recevoir délégation de [I'Autorité européenne desrchés



financiers dans les conditions prévues a [larffele du
reglement (UE) n° 648/2012 du Parlement européendiet
Conseil, du 4 juillet 2012, sur les produits désive gré a greé,
les contreparties centrales et les référentieldraex pour le
controle des référentiels centraux. »

Article 15 bis

(Conforme)

Article 15 ter

|. — Le deuxieme alinéa de l'article L. 132-23 dode des
assurances est ainsi modifié :

1° A la deuxiéme phrase, aprés le mot : « datent,insérés
les mots : « de liquidation des droits individueitervenant a
partir de la date » ;

2° Apres la deuxieme phrase, sont insérées deuasehr
ainsi rédigées :

«La convention dassurance de groupe dénommée
"Complémentaire retraite des hospitaliers” peut lefgant
prévoir, a la date de liquidation des droits indirls intervenant
a partir de la date de cessation d’activité pradeselle, une
possibilité de rachat dans la limite de 20 % dealeur des droits
individuels garantis par la convention a la datdigi@dation. Si
une possibilité de rachat lui est ouverte, I'adfifecoit, lorsqu’il
demande la liquidation de ses droits, une inforomatiétaillant
les options soumises a son choix, dont le contesuixé par
arrété du ministre chargé de I'économie. »

II (nouveau)— Le Il de l'article 25 de la loi n°® 2006-1770 du
30 décembre 2006 pour le développement de la fpaticn et
de l'actionnariat salarié et portant diverses digmms d’ordre
économique et social est ainsi modifié :



1° A la premiére phrase, aprés le mot : « publigusont
insérés les mots : « et les affiliés a la convent@ssurance de
groupe dénommeée "Complémentaire retraite des ladisps’ » ;

2° A la seconde phrase, aprés le mot: « adhésergent
insérés les mots : « et les affiliés ».

TITREV

DISPOSITIONS RELATIVES AUX SQCIETES
OU CAISSES D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES
MUTUELLES AGRICOLES

Article 16

(Conforme)

TITRE VI

PROTECTION DES CONSOMMATEURS ET EGALITE
ENTRE LES FEMMES ET LES HOMMES

CHAPITRE | ER
Plafonnement des frais d’incident et offre de serees

bancaires pour la clientele en situation de fragité

Article 17

La sous-section 2 de la section 1 du chapitre titde I du
livre Ill du code monétaire et financier est congée par un
article L. 312-1-3 ainsi rétabli :

«Art. L. 312-1-3—Les commissions percues par un
établissement de crédit a raison du traitemenirdagularités de
fonctionnement d’'un compte bancaire sont plafonngas mois
et par opération, pour les personnes physiquesissa pas
pour des besoins professionnels. Parmi ces perspoekes qui
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souscrivent l'offre mentionnée au deuxieme alinéa pdésent
article ainsi que celles qui bénéficient des sexwibancaires de
base mentionnés au cinquieme alinéa de larticlR-1 se
voient appliquer des plafonds spécifiques.

« Les établissements de crédit proposent aux paeson
physiques n’agissant pas pour des besoins profesdg qui se
trouvent en situation de fragilité, eu égard, notemt, au
montant de leurs ressources, une offre spécifiguiegmprend
des moyens de paiement, dont au moins deux chéguieanque
par mois, et des services appropriés a leur siuati de nature a
limiter les frais supportés en cas d'incidents,sddes conditions
tarifaires fixées par décret.

« Les conditions d’'application du présent artidatsfixées
par décret en Conseil d’Etat. »

Article 17 bis AA (nouveau)

Le Gouvernement remet au Parlement, avant le 8@jfd 4,
un rapport sur la tarification des services bamesaidans les
départements et collectivités d’outre-mer.

Article 17 bis AB (nouveau)

La section 1 du chapitre Il du titr& tu livre 11l du code de
la consommation est complétée par un article L-312ainsi
redigeé :

«Art. L. 312-3-1- Les emprunteurs, personnes physiques
n‘agissant pas pour des besoins professionnelspewent
contracter de préts libellés dans une devise é&ranca
I'Union européenne remboursables en monnaie ndéiogae
s’ils déclarent percevoir principalement leurs raxeou détenir
un patrimoine dans cette devise au moment de lasige du
contrat de prét, excepté si le risque de changd pa&s supporté
par 'emprunteur.

« lls sont informés des risques inhérents a uwdetrat de
prét et les possibilités éventuelles de conversidas
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remboursements en monnaie nationale en cours telpué sont
précisées avant I'émission de |'offre de prét.

« Les conditions d’'application du présent artidatsfixées
par décret en Conseil d’Etat. »

Article 17 bisA

Aprés la sous-section 1 de la section 1 du chabbitde
titre 1° du livre 1l du code monétaire et financier, astérée une
sous-section bisainsi rédigée :

« Sous-section Ais
« Inclusion bancaire et prévention du surendettdmen

«Art. L. 312-1-1 A— L’association francaise des
établissements de crédit et des entreprises disgement,
mentionnée a l'article L. 511-29, adopte une chdfieclusion
bancaire et de prévention du surendettement homé&gar
arrété du ministre chargé de I'’économie, apres duisComité
consultatif du secteur financier et du Comité cttasii de la
|égislation et de la réglementation financiérestt€Ceharte est
applicable a tout établissement de crédit. Le ébmtdu respect
de la charte est assuré par I'Autorité de contpdisentiel et de
résolution et reléve de la procédure prévue adlart.. 612-31.

« Cette charte a pour objet de renforcer I'accéssaunvices
bancaires et de faciliter 'usage de ces servieegarticulier en
ce qui concerne les moyens de paiement, pour lesoees
physiques n’'agissant pas pour des besoins profesd® Elle a
également pour objet de mieux prévenir le sureadwtht de ces
personnes.

« Cette charte précise notamment les modalités
d'information des clienteles concernées par les resff
mentionnées au deuxieme alinéa de larticle L. BI2- Elle
précise également les actions de formation et dsilséisation
réalisées par les établissements de crédit afifaderiser la
diffusion de ces offres aupres des personnes cobeer



« Cette charte définit également les conditions sdan
lesquelles chaque établissement de crédit se datedibpositif
de détection précoce des situations de fragilitariciere de ses
clients et apporte a ces situations des réponsaptéas, en
concertation avec le client concerné. »

Article 17 bisB

La sous-section lis de la section 1 du chapitre Il du titfé |
du livre 1ll du code monétaire et financier, taig’elle résulte de
I'article 17bis A, est complétée par un article L. 312-1-1 B ainsi
redige :

«Art. L. 312-1-1 B- Il est crée, aupres de la Banque de
France, un observatoire de [linclusion bancaire rgdhade
collecter des informations sur I'accés aux servizascaires des
personnes physiques n'agissant pas pour des besoins
professionnels, sur 'usage que ces personnesléooges services
bancaires et sur les initiatives des établissermimtsrédit en la
matiere. Cet observatoire est également chargééfiaird de
produire et d’analyser des indicateurs relatifs 'iacllusion
bancaire visant notamment a évaluer I'évolution pestiques
des établissements de crédit dans ce domaine.

« Les établissements de crédit fournissent a linaseire
les informations nécessaires a lI'exercice de saioms

«Un décret en Conseil d’Etat précise I'organisata le
fonctionnement de I'observatoire.

« L'observatoire de l'inclusion bancaire publie wpport
annuel sur la mise en ceuvre de ses missions. Qeortap
comporte notamment une analyse des indicateur<lasion
bancaire et de leur évolution, une évaluation desiques des
établissements de crédit, ainsi que les précoaisaventuelles
de l'observatoire afin d’améliorer l'inclusion bamie. Il peut
également décrire et analyser les exemples de boanede
mauvaises pratiques individuelles de certains i8sdhents de
crédit. »
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CHAPITREI "BIS

Mesures relatives a la protection et a I'informatiam
des entreprises

Articles 17 biset 17ter

(Conformes)

Article 17 quater

La sous-section 2 de la section 1 du chapitre Hitde I*" du

livre Ill du code monétaire et financier est congée par un

article L. 312-1-6 ainsi rédigé :

«Art. L. 312-1-6— La gestion d’un compte de dépbt pour

les personnes physiques agissant pour des begsofesgionnels

est réglée par une convention écrite entre le fclen son
établissement de crédit.

« Les principales dispositions que cette conventam

compte doit comporter, notamment les modalités adaca la
médiation, sont précisées par un arrété du minisheagé de

’économie. »

Article 17 quinquies
(Supprimé)

CHAPITREII
Assurance-emprunteur

Article 18
|. — Le code de la consommation est ainsi modifié :
1° Le dernier alinéa de l'article L. 311-4 est St ;

2° Apres le méme article L. 311-4, il est inséré
article L. 311-4-1 ainsi rédigé :

un
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«Art. L. 311-4-1- Lorsqu’un préteur propose
habituellement des contrats de crédit assortisedjproposition
d’assurance ayant pour objet la garantie de renseawent du
crédit, toute publicitt mentionnée au premier ainéle
l'article L. 311-4 diffusée pour son compte sur omsntrats
mentionne le codt de lassurance, a l'aide de heple
représentatif mentionné au méme premier alinéacdig est
exprimé :

« 1° A I'exclusion de tout autre taux, en taux agireffectif
de lI'assurance, qui permette la comparaison parpifenteur de
ce taux avec le taux annuel effectif global du itrgd

« 2° En montant total d0 en euros par 'empruntautitre
de I'assurance sur la durée totale du prét ;

« 3° En euros par mois. Il est précisé si ce mardajoute
ou non a I'échéance de remboursement du crédit. » ;

3° Le lll de l'article L. 311-6 est ainsi rédigé :

« lll. — Lorsque le préteur offre a 'emprunteur exige de
lui la souscription d’'une assurance, le préteutiatermédiaire
de crédit informe I'emprunteur du colt de I'asseeen portant

a sa connaissance les éléments mentionnés
l'article L. 311-4-1. » ;

4° La section 2 du chapitre Il du titre dlu livre Ill est ainsi
modifiée :

a) L'intitulé est complété par les mots : « et infotioa de
'emprunteur » ;

b) Sont ajoutés des articles L. 312-6-1 et L. 312-8Hsi
rédigeés :

«Art. L. 312-6-1— Tout document remis a I'emprunteur
préalablement a la formulation de [l'offre mentioan&
l'article L. 312-7 et comportant un ou plusieuréréénts chiffrés
sur l'assurance de groupe mentionnée au premieealde
l'article L. 312-9 mentionne le colt de cette agasge. Ce codt
est exprime :



« 1° A I'exclusion de tout autre taux, en taux agreffectif
de I'assurance, qui permette la comparaison parpienteur de
ce taux avec le taux effectif global annuel ;

« 2° En montant total en euros dd par 'empruntautitre
de I'assurance sur la durée totale du prét ;

«3°En euros et par période, selon la périodiat
paiement. Il est précisé si ce montant s'ajoute mmn a
I'échéance de remboursement du crédit.

\

« Simultanément a la remise de tout document visé a
présent article, doivent étre remises la fiche ddaatisée
d’'information mentionnée a larticle L. 312-6-2 sinque la
notice mentionnée au 1° de l'article L. 312-9.

« Tout intermédiaire d’assurance ou organisme agsur
proposant a 'emprunteur une assurance en cougaditun crédit
immobilier est soumis aux mémes obligations d’infation.

«Art. L. 312-6-2—- Une fiche standardisée d’information est
remise a toute personne qui se voit proposer ows@licite une
assurance ayant pour objet de garantir le rembmasied'un
prét visé a l'article L. 312-2. Un décret en Cohddttat fixe les
modalités d’application du présent alinéa.

«La fiche standardisée d’information mentionne la
possibilité pour 'emprunteur de souscrire aupr@$assureur de
son choix une assurance dans les conditions fixaes
l'article L. 312-9, et précise les types de gaemproposées. Un
arrété fixe le format de cette fiche ainsi que somtenu. » ;

4° bis L’article L. 312-8 est complété par un alinéa ains
rédigé :

« Dans les cas ou I'emprunteur présente un autnérato
d’assurance a la place du contrat d’assurance aegrproposeé
par le préteur, dans les conditions prévues adlart. 312-9, le
préteur peut émettre une offre modifiee, sans @se délais
mentionnés a l'article L. 312-10 ne soient prorogése courent
a nouveau. » ;
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5° L'article L. 312-9 est ainsi modifié :

a) L’avant-dernier alinéa est ainsi rédigé :

« Le préteur ne peut, en contrepartie de son aat@pten
garantie d’'un contrat d’assurance autre que lerabdtassurance
de groupe qu’il propose, ni modifier le taux, qusiit fixe ou
variable, ou les conditions d’octroi du crédit, yaré dans I'offre
définie a larticle L. 312-7, ni exiger le paiemente frais
supplémentaires, y compris les frais liés aux mavdanalyse de
cet autre contrat d'assurance. » ;

b) Au début du cinquieme alinéa, sont insérés lessmot
« Jusqu’a la signature de l'offre définie a l'adit. 312-7 par
'emprunteur, » ;

c) Aprés le cinquieme alinéa, sont insérés deux airg@nsi
rédiges :

« Si I'offre définie a l'article L. 312-7 a été ésmi le préteur
notifie & 'emprunteur sa décision d’acceptationdeurefus dans
un délai de huit jours a compter de la réceptiotadéemande de
substitution et lui adresse, sl y a lieu, l'offrenodifiée
mentionnée a larticle L. 312-8 dans les six jowsvrables
suivant cette notification.

«Un décret en Conseil d’Etat fixe les modalité$orse
lesquelles le préteur établit 'offre modifiee menhée au méme
article L. 312-8 et définit les conditions dangjlaslles le préteur
et 'assureur délégué s’échangent les informatmgalables a la
souscription des contrats. » ;

6° La sous-section 1 de la section 1 du chapitrau ititre F'
du livre Il est complétée par un article L. 313-2insi rédigé :

«Art. L. 313-2-1— Un décret en Conseil d’Etat définit les
modalités de calcul du taux annuel effectif de diaance
mentionné aux articles L. 311-4-1 et L. 312-6-1. »

[I. — (Non modifié)



Article 18 bis (nouveau)

L'article L. 331-3-1 du code de la consommation est
complété par un alinéa ainsi rédigé :

« A compter de la décision déclarant la recevabitie la
demande, le délai de trente jours mentionné auiéeaxalinéa
de larticle L. 113-3 du code des assurances, Uoikscest
applicable, est porté a cent-vingt-jours pour lesusances ayant
pour objet la garantie de remboursement d’'un entpreliavant
du chapitre Il du titre®l du livre Il du présent code et figurant
dans l'état du passif définitivement arrété pacdamission ou
le juge. Le contrat d’assurance correspondant ng pas étre
résilié pendant la période de suspension et dditeon des
procédures et des cessions de rémunération définigremier
alinéa. »

CHAPITRE I
Mesures relatives aux intermédiaires bancaires etrfanciers

Article 19
(Conforme)

CHAPITRE IV
Référentiel de place

Article 20
|. — Le code monétaire et financier est ainsi médif

1° Le paragraphe 7 de la sous-section 1 de laosettidu
chapitre IV du titre¥ du livrell est complété par un
article L. 214-23-2 ainsi rédige :

«Art. L. 214-23-2-1.—Les organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres transmettent, dieatent ou par la
société de gestion qui les gere, les informatiesscbncernant a
un organisme agréé doté de la personnalité morelegé de la
gestion d’'un référentiel de place unique. Cet agyaa a pour



mission de recueillir, de traiter et de diffuses agformations. I
regroupe les professions participant a la gestem atganismes
de placement collectif en valeurs mobilieres. Qgianisme est
agréé, au vu de ses statuts, par arrété du mircbegé de
I'économie.

« Un arrété du ministre chargé de I'économie fxédte des
informations mentionnées au présent | qui sontuesgubliques
et sont opposables aux tiers et, parmi elles, tescgont la mise
a disposition ou la diffusion au profit des inveséurs, des tiers
ou de I'Autorité des marchés financiers sur lengriéel de place
unique visé au présentl a un caractere libératqorr
I'organisme de placement collectif en valeurs mel#s ou la
société de gestion qui le geére.

«Il. = L'enregistrement des organismes de placémen
collectif en valeurs mobilieres et de leurs catéggode parts ou
d’actions donne lieu au paiement, par les orgarssrde
placement collectif en valeurs mobilieres, aupred'arganisme
agréé mentionné au |, de frais d’inscription ansuetés par
arrété du ministre chargé de I'économie au vu déments
transmis par cet organisme agréé, dans une linetes@D €
applicable a chaque catégorie de parts ou d’actions

«Ill. — Le conseil d’administration de l'organisnegréé
mentionné au | peut décider que les organismeslat®ement
collectif en valeurs mobilieres, ou les sociétégydstion qui les
gerent, transmettent au référentiel de place unidlaitres
informations que celles prévues par l'arrété vigareéme I. La
liste de ces informations est rendue publique. » ;

2° A larticle L. 214-24-1, la référence : « L. 228-1 » est
remplacée par la référence : « L. 214-23-2 ».

[I. — (Non modifié)
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CHAPITREV
Mesures de simplification

Article 21

L'article L. 312-1 du code monétaire et financiest @insi
modifié :

1° Le deuxieme alinéa est ainsi modifié :

a) La deuxieme phrase est complétée par les mots:
« définies par arrété » ;

a bis (nouveau))Apres la deuxieme phrase, est insérée une
phrase ainsi rédigée :

« L’établissement de crédit ainsi désigné par ladsea de
France procede a l'ouverture du compte dans las jours
ouvrés a compter de la réception de I'ensemblemees qui lui
sont nécessaires pour procéder a cette ouverture. »

b) A la troisiéme phrase, aprés la premiére occueremhc
mot: «compte», sont insérés les mots: «remet
systématiquement et sans délai au demandeur estatitin de
refus d’ouverture de compte et » ;

c) Sont ajoutées deux phrase ainsi rédigées :

« A la demande d’une personne physique, le départera
caisse d'allocations familiales, le centre communail
intercommunal d’action sociale dont cette persodépend ou
une association ou fondation a but non lucratiftdabjet est
d’accompagner les personnes en difficulté ou derdkt les
consommateurs ou les intéréts des familles peuterbgat
transmettre en son nom et pour son compte la desnaed
désignation et les pieces requises a la Banqueralecd: Les
associations et fondations qui peuvent ainsi agin@n et pour
le compte du demandeur doivent remplir des corditifixées
par décret. » ;
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2° Le troisieme alinéa est complété par une pheassi
rédigée :

« Elle fixe un modéle type d’attestation de refimuderture
de compte. » ;

3° Les cinquieme et sixieme alinéas sont remplaaésun
alinéa ainsi rédigé :

« Les établissements de crédit ainsi désignésapBahque
de France sont tenus d’offrir au titulaire du comnges services
bancaires de base dont le contenu et les conditawifgires sont
précisés par décret. » ;

4° Le dernier alinéa est ainsi rédigé :

« Le présent article s'applique aux personnes it@scaux
fichiers gérés par la Banque de France en appitatie
l'article L. 131-85 du présent code et de l'article333-4 du
code de la consommation. »

Article 21 bis AA (nouveau)

Le quatrieme alinéa de l'article L. 142-9 du codenétaire
et financier est complété par une phrase ainsjéédi

« L’article L. 2323-86 du code du travail ne s’agpe pas
aux personnes morales de droit privé sur lesquiel8anque de
France exerce une influence dominante au sens
l'article L. 2331-1 du méme code. »

Article 21 bhis A

La sous-section 2 de la section 1 du chapitre Htitde I*" du
livre 1ll du code monétaire et financier est con@é par un
article L. 312-1-5 ainsi rédigé :

«Art. L. 312-1-5- Le client, personne physique n’agissant
pas pour des besoins professionnels, est inforratuitgment,
par le biais de son relevé de compte mensuel, duanbet de la
dénomination des frais bancaires liés a des iradigés et
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incidents que I'établissement entend débiter sar gmmpte de
dépbt. Ce débit a lieu au minimum quatorze jourespa date
d’arrété du relevé de compte.

« Les conditions d’'application du présent artidatsfixées
par décret en Conseil d’Etat. Le dispositif mis @ace par le
présent article entre en vigueur dix-huit mois apgaepublication
du décret mentionné a la premiére phrase. »

Article 21 bis

(Conforme)

Article 22
|. — Le code de la consommation est ainsi modifié :
1° L’article L. 331-6 est ainsi modifié :
a) Le premier alinéa est précédé de la mention —«»l;
b) Le dernier alinéa est supprimé ;
c) Il est ajouté un Il ainsi rédigé :

« Il. — Toutefois, lorsque la situation du débitewwans
gu’elle soit irrémédiablement compromise au sengrdigieme
alinéa de larticle L. 330-1, ne permet pas de @iréve
remboursement de la totalité de ses dettes etajnadsion de
conciliation de la commission parait de ce fait ifemtement
vouée a I'’échec, la commission peut, apres avairles parties
en mesure de fournir leurs observations et sousrvésde
I'application des dispositions de l'article L. 333t, imposer
directement la mesure prévue au 4° de larticld3dl-7 ou
recommander les mesures prévues aux articles L73Blet
L. 331-7-2. »;

2° L'article L. 331-3-1 est ainsi modifié :

a) A la troisieme phrase du premier alinéa, les metsin
an » sont remplacés par les mots : « deux ans » ;
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b) Sont ajoutés deux alinéas ainsi rédigés :

« Les créances figurant dans I'état d’endettemerdébiteur
dressé par la commission ne peuvent produire détgéou
générer de pénalités de retard a compter de laddatecevabilité
et jusqu’a la mise en ceuvre des mesures prévues’an° de
I'article L. 330-1 et aux articles L. 331-6, L. 331L. 331-7-1 et
L. 331-7-2.

« Les créanciers informent de la recevabilité dddmande
les personnes gu’ils ont chargées d’actions deurgement. » ;

2°bisLa premiere phrase du sixieme alinéa de
I'article L. 331-7 est ainsi rédigée :

« Si, a I'expiration de la période de suspensiengébiteur
saisit de nouveau la commission, celle-ci réexamswe
situation. » ;

3° Le dernier alinéa des articles L. 331-7 et 11-331 est
supprime ;

4° Au premier alinéa de [larticle L. 334-5, les mot
« 'avant-derniére » sont remplacés par les met&:derniere » ;

5° L'avant-dernier alinéa de [larticle L. 330-1 estnsii
rédigeé :

« A l'occasion des recours exercés devant lui grligiion
des articles L. 331-4, L. 331-7 et L. 332-2, legudu tribunal
d’'instance peut, avec l'accord du débiteur, décidmiverture
d'une procédure de rétablissement personnel awpodétion
judiciaire. Lorsqu'il statue en application desces L. 331-7 et
L. 332-2, il peut en outre prononcer un redresseérmersonnel
sans liquidation judiciaire. » ;

6° Au IV de l'article L. 331-3, les mots : « et d’oni@tion »
sont supprimés ;

7° Apres  larticle L. 332-5-1, il est inséré un
article L. 332-5-2 ainsi rédigé :



«Art. L. 332-5-2— Lorsque le juge d’instance statue en
application de l'avant-dernier alinéa de larti€le330-1, le
rétablissement personnel sans liquidation judiei@mporte les
mémes effets que ceux visés a l'article L. 332-5.

« Le greffe procede a des mesures de publicité pour
permettre aux créanciers qui n'ont pas été avisésedours de
former tierce opposition a l'encontre de ce jugeimdres
créances dont les titulaires n’ont pas formé tieqmeosition dans

un délai de deux mois a compter de cette pubkaté éteintes.

« Avant de statuer, le juge peut faire publier pped aux
creanciers. Il peut vérifier, méme d'office, la idée des
créances, des titres qui les constatent ainsi gquadntant des
sommes réclamées et s’'assurer que le débiteurogeetbien
dans la situation définie a Il'article L. 331-2. déut également
prescrire toute mesure d’instruction qu’il estimetileu
Nonobstant toute disposition contraire, le juge tpebtenir
communication de tout renseignement lui permettéayprécier
la situation du débiteur et I'évolution possibleade-ci. » ;

8° A larticle L. 332-11, aprés la référence : « L233»,
sont insérées les références : «, L. 332-5-13R-82 » ;

9°A la premiére phrase de larticle L. 333-1-2, apias
référence : «L.332-5,», sont insérées les nétee:
«L.332-5-1, L. 332-5-2, »;

10° Le Ill de I'article L. 333-4 est ainsi modifié

a) A la fin de la seconde phrase du premier alinéa, |
référence . «ou L.332-5» est remplacée par é&érences :
«,L.332-5, L. 332-5-1 ou L. 332-5-2 » ;

b (nouveau)) la seconde phrase du quatrieme alinéa, aprés
le mot : « successivement », sont insérés les motsdans le
cadre d’une révision ou d'un renouvellement du piandes
mesures, » ,

11°A la deuxiéme phrase du premier alinéa de
l'article L. 331-3-1, a la derniére phrase de l@det L. 331-3-2 et
au dernier alinéa de [larticle L. 333-7, aprés kférence :
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«L.332-5», sont insérés les mots: «, jusqujagement
prononcant un redressement personnel sans ligouidati
judiciaire ».

[I. — (Non modifié)

[l (nouveau)— Le présent article entre en vigueur le
1%" janvier 2014. Il s'appligue aux procédures detéraent des
situations de surendettement en cours a cette date.

Article 22 bis
|. — Le code de la consommation est ainsi modifié :

1°Ala derniere phrase du premier alinéa de
I'article L. 330-1, aprés le mot : « principalesgnt insérés les
mots : « et que la valeur estimée de celle-cidata du dépdt du
dossier de surendettement soit égale ou supéreuneontant de
'ensemble des dettes non professionnelles exgibde a
échoir » ;

2° L’article L. 331-2 est complété par un alinéasarédigé :

« Le montant des remboursements peut, avec l'acdard
débiteur et dans des limites raisonnables, excé&lesomme
calculée par référence a la quotité saisissablesadaire telle
gu’elle résulte des articles L. 3252-2 et L. 325288 code du
travail, en vue d’éviter la cession de la résidgmaacipale. » ;

3° L’article L. 331-3-1 est ainsi modifié :
a) L’avant-dernier alinéa est ainsi modifié :

—la premiere phrase est complétée par les mott :a«x
allocations de logement » ;

— la seconde phrase est ainsi rédigée :

« Le déblocage des allocations de logement s’effedins
les conditions prévues aux articles L. 542-7-1.6831-8 du code
de la sécurité sociale. » ;
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b) Il est ajouté un alinéa ainsi rédigé :

« Lorsqu’un protocole de cohésion sociale prévuaticles
L. 353-15-2 et L.442-6-5 du code de la constructet de
I'habitation a été conclu avec le bailleur antérenent a la
décision de recevabilité, le paiement des arrideefoyer prévu
par ledit protocole est suspendu jusqu’a la miseoseivre des
mesures prévues aux 1° et 2° de l'article L. 33fitJaux articles
L. 331-6 a L. 331-7-2 du présent code. Lorsqueitesanesures
prévoient des modalités de reglement de la detteloger,
celles-ci se substituent aux modalités de reglemena dette de
loyer prévues dans le protocole de cohésion sodal@ la durée
est prolongée jusqu’au reglement de la dette derlayans la
limite de la durée des mesures de redressemenéspes
application des articles L. 331-6 a L. 331-7-2 déspnt code. »

Il (nouveau)— A I'exception dua du 3° du I, le présent
article entre en vigueur le®Jjanvier 2014. Il s'applique aux
procédures de traitement des situations de sutenustt en
cours a cette date.

Article 22 ter (nouveau)

Le septieme alinéa du Il de l'article L. 331-3 chde de la
consommation est complété par une phrase aingjgedi

« Dans chaque département, le conseil général editse
d’allocations familiales désignent, chacun pour gei le
concerne, un correspondant en vue de favoriseodadmation
de leurs actions avec celles de la commission &nmoent de
faciliter la mise en place des mesures d’accompagnée social
ou budgétaire prévues au présent titre. »

Article 22 quater(nouveau)

Aprés le septieme alinéa du 1l de l'article L. 331 code
de la consommation, il est inséré un alinéa agdige :

« Lorsque le débiteur a déja bénéficié d’'une mesige
rétablissement personnel prévue au troisieme aliméa



l'article L. 330-1 et gqu'il saisit a nouveau la congsion, celle-ci
peut, si elle estime que la situation du débitestr & nouveau
irrémédiablement compromise et aprés avis du merdbrda

commission justifiant d’'une expérience sociale amnifiale,

recommander au juge que la mesure d’effacementlel&ss soit
assortie de la mise en place d’'un suivi budgétairsocial. »

Article 23

La sous-section 2 de la section 1 du chapitre Hitde I*" du
livre Ill du code monétaire et financier est congée par un
article L. 312-1-4 ainsi rétabli :

«Art. L. 312-1-4-1.—La personne qui a qualité pour
pourvoir aux funérailles du défunt peut obtenim, greésentation
de la facture des obseques, le débit sur les cent@eaiement
du défunt, dans la limite du solde créditeur de amaptes, des
sommes nécessaires au paiement de tout ou padidraie
funéraires, auprés des banques teneuses desdisespmians la
limite d’'un montant fixé par arrété du ministre @ de
I'économie.

« Il et lll. — (Supprimép

Article 23 bis (nouveau)

Le code général des collectivités territoriales asisi
modifié :

1° Apres larticle L. 2223-33, il est inséré un
article L. 2223-33-1 ainsi redigé :

«Art. L. 2223-33-1-Les formules de financement
d’obseques prévoient expressément l'affectatioa eéalisation
des obseques du souscripteur ou de I'adhérenth@uaence de
leur codt, du capital versé au bénéficiaire. » ;

2° Au premier alinéa de l'article L. 2223-34-1, @epte mot :
« détaillé », sont insérés les mots : « et perdm@nsa.
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Article 23 ter (nouveau)

Le second alinéa de l'article L. 2223-34-1 du co@méral
des collectivités territoriales est ainsi rédigé :

« Tout contrat prévoyant des prestations d’obsegaes
'avance précise les conditions d’affectation deéndiices
techniques et financiers conformément a larticlda32-5 du
code des assurances. Il lui est affecté chaque eanme
guote-part du solde du compte financier, au mogaeta 85 %
de ce solde multiplie par le rapport entre les sioas
mathématiques relatives a ce contrat et le total mtevisions
mathématiques. Il fait aussi I'objet d’une inforimat annuelle
conformément a larticle L. 132-22 du méme code. &irété
précise les modalités de calcul et d'affectationcdde quote-
part. »

Article 23 quater(nouveau)

Ier

|. — La section 1 du chapitre Il du titre 11l dwre I" du code

des assurances est ainsi modifiée :

1° Le | de larticle L. 132-9-3 est complété pareuphrase
ainsi rédigée :

« Elles s’'informent selon une périodicité au moamnuelle
pour les contrats dont la provision mathématiqué dan
montant au moins égal au montant mentionné au preainéa
de l'article L. 132-22 du présent code. » ;

2° Apres  larticle L. 132-9-3, il est inséré un
article L. 132-9-4 ainsi rédigé :

«Art. L. 132-9-4— Les organismes professionnels
mentionnés a l'article L. 132-9-2 publient chagneé&e un bilan
de lapplication des articles L.132-9-2 et L.133; qui
comporte le nombre et I'encours des contrats diasse sur la
vie, souscrits aupres de leurs membres, réponddes aritéres
fixés par arrété du ministre chargé de I'éconondent les
capitaux ou les rentes dus n’ont pas été versbgraficiaire. »



Il. — La section 1 du chapitre Il du titre Il drrde Il du code
de la mutualité est ainsi modifiée :

1° Le | de larticle L. 223-10-2 est complété pareuyphrase
ainsi rédigée :

« Elles s’informent selon une périodicité au maamnuelle
lorsque les capitaux garantis sont d’'un montannains égal au
montant mentionné au premier alinéa de l'articl@23-21. » ;

2° Apres  larticle L. 223-10-2, il est inséré un
article L. 223-10-3 ainsi rédige :

«Art. L. 223-10-3- Les organismes professionnels
mentionnés a larticle L. 223-10-1 publient chagaenée un
bilan de I'application des articles L. 223-10-1LeR23-10-2, qui
comporte le nombre et I'encours des contrats drasse sur la
vie, souscrits aupres de leurs membres, réponddas aritéres
fixés par arrété du ministre chargé de I'éconondent les
capitaux ou les rentes dus n’ont pas été versbgraficiaire. »

Article 24

(Conforme)

Article 24 bis (nouveau)

|. —L'article L. 112-11 du code monétaire et ficmr est
complété par un alinéa ainsi rédigé :

« Au cours du premier trimestre de chaque anné@oe® a
la connaissance du bénéficiaire du paiement unrdectidistinct
récapitulant le total des sommes percues par Istgiegre de
paiement au cours de I'année civile précédenteti@udes frais
facturés fixés contractuellement pour I'encaissdmetes
paiements par carte. Ce relevé annuel des frarcaiesement
carte distingue, pour chaque catégorie de produitservices, le
sous-total des frais percus et le nombre de produitservices
correspondants. »



II.—Le présent article s'appligue a compter du
1% janvier 2014.

Article 24 ter (nouveau)

A la premiére phrase du premier alinéa de I'articl813-13
du code monétaire et financier, apres le mot :treprises », est
inséré le mot : « agricoles, ».

CHAPITRE VI

Egalité entre les femmes et les hommes en matiére @rifs
et de prestations d’assurances

Article 25

|. — Aprés le Il de l'article L. 111-7 du code dassurances,
il est inséré un Ibis ainsi rédigé :

« Il bis. — La dérogation prévue au dernier alinéa du | est
applicable aux contrats et aux adhésions a desratent
d’assurance de groupe conclus ou effectuées au tphdsle
20 décembre 2012 et a ces contrats et adhésiomsndugts
tacitement aprés cette date.

« La dérogation n’est pas applicable aux contratsux
adhésions mentionnés au premier alinéa du préskist dyant
fait l'objet apres le 20 décembre 2012 d'une maodiion
substantielle, nécessitant l'accord des partiedreaqgu’une
modification qu’une au moins des parties ne pefuses. »

[l et lll. — (Non modifiés)
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TITRE VII

ORDONNANCES RELATIVES AU SECTEUR BANCAIRE
ET FINANCIER

Article 26

Dans un délai de dix-huit mois a compter de la pigation
de la présente loi, le Gouvernement est autoripéeadre par
ordonnance, dans les conditions prévues a l'ard8lade la
Constitution :

1° Les mesures relevant du domaine de la loi pé¢amiet
d’étendre, avec les adaptations nécessaires,dpediiions de la
présente loi, pour celles qui relévent de la coewpd de I'Etat, &
la Nouvelle-Calédonie, a la Polynésie francaisauatiles Wallis
et Futuna ;

2° Les mesures relevant du domaine de la loi péamiet
d’adapter, le cas échéant, les dispositions dedsepte loi aux
collectivités de Saint-Barthélemy, de Saint-Martet de
Saint-Pierre-et-Miquelon.

Le projet de loi portant ratification de cette andance est
déposé devant le Parlement au plus tard le dejoier du
guatrieme mois suivant la publication de I'ordorc&n

Articles 27 a 29

(Conformes)

Article 30

L'établissement public « Etablissement public dalisétion
de défaisance » est dissous a la promulgation pieétsente loi.

A cette date, les éléments de passif et dactif de
I'établissement ainsi que les droits et obligatiorés de son
activité sont transférés a I'Etat.



La trésorerie détenue par I'établissement a la datesa
dissolution est reversée sur le compte d'affeatatepéciale
« Participations financieres de I'Etat ».

Le compte financier de I'Etablissement public dalis@tion
et de défaisance est établi par 'agent comptablfrction lors
de sa dissolution. Les autorités de tutelle artéeapprouvent le
compte financier.

Article 31 (nouveau)

Les fonds et ressources économiques, au sens tidesar
1*et 4 du réglement (CE) n°1210/2003 du Conseil, du
7 juillet 2003, concernant certaines restrictionpeciques
applicables aux relations économiques et finansiaxec I'lrak
et abrogeant le réglement (CE) n° 2465/1996 du €lbhndes
personnes physiques ou morales figurant sur la #ishexée au
reglement (CE) n° 1210/2003 du Conseil, du 7 juili@03,
précité, qui se trouvent sur le territoire ou qointsdétenus par
des entités de droit francais sont, conformémenteglement
susmentionné et en application des résolutions 12663) du
Conseil de sécurité des Nations unies du 22 ma3 2001956
(2010) du Conseil de sécurité des Nations unies du
15 décembre 2010, relatives a laide internationale la
reconstruction et au développement de I'lrak, fienés aux
mécanismes successeurs du Fonds de développenuerinad,
dans les conditions fixées par le présent article.

L’autorité administrative établit par arrété pubdié Journal
officiel la liste des fonds et ressources économiques uke fear
les personnes physiqgues ou morales figurant surliske
mentionnée au premier alinéa. Toute personne pingsiou
morale, autre que celles figurant sur la liste @a@aeau réglement
(CE) n° 1210/2003 du Conseil, du 7 juillet 2003¢qite, qui
justifie d'un droit établi, avant le 22 mai 2003.arp acte
authentigque ou par une mesure ou décision judiiair
administrative ou arbitrale sur les fonds et ressesl
économiques des personnes listées, ou qui a intraxant cette
date une action visant a obtenir une mesure ousidéci
judiciaire, administrative ou arbitrale portant szgs fonds et



ressources économiques, dispose d'un délai de dmniz a
compter de la publication de cet arrété pour étgidir tout
moyen les droits invoqués.

L’autorité  administrative  publie par arrété au
Journal officie| pour chaque personne concernée, la liste des
fonds et ressources économiques transférés en teorapte des
droits acquis sur ces fonds et ressources éconesiiqu des
procédures de reconnaissance de titre en coursomemnt de la
publicité prévue au deuxieme alinéa, tels qu’ils&i@ notifiés.

Les fonds et ressources économiques eénumérésapaatd
prévu au troisieme alinéa bénéficient de 'immuiitéordée aux
biens d’Etat.

Un décret en Conseil d’Etat précise, pour chaquégosie
de biens, les modalités particulieres de leur feans

Aucune action en responsabilité civile ne peut étrgagée
ni aucune sanction professionnelle prononcée cardgrex qui
participent a la mise en ceuvre de la décisionatestert, objet du
présent article, sauf en cas d’erreur ou de négtigee leur part.

Le fait pour les détenteurs de fonds et de resesurc
économiques de se soustraire ou de faire obstalelemase en
ceuvre d’'un transfert en application du présentlarést puni des
peines prévues a larticle 459 du code des douaSest
également applicables les dispositions relativés @nstatation
des infractions, aux poursuites, au contentieuX ket répression
des infractions des titres Il et Xl du méme codessréserve des
articles 453 a 459 du méme code.

Article 32 (nouveau)

L’article 104 de la loi n° 2009-1674 du 30 décemdd9 de
finances rectificative pour 2009 est abrogé.



Article 33 (nouveau)

L'article L. 133-36 du code monétaire et financset ainsi
modifié :

1° Au premier alinéa, les mots : «, selon le chaiprimé
par le détenteur de monnaie électronique, en pieces billets
de banque ayant cours légal ou » sont supprimés ;

2° Le second alinéa est remplacé par deux alingas a
rédigés :

« L’émetteur et le détenteur de monnaie électraniqu
peuvent convenir d’'un remboursement en pieces élllets de
banque ayant cours légal.

« Lorsque la monnaie électronique a été émise edatr
remise de pieces et de billets de banque ayantsdégal, le
détenteur de monnaie électronique peut demander le
remboursement en pieces et en billets ayant coégal.l
L’émetteur de monnaie électronique peut alors coimavec le
détenteur d’'un remboursement par transmission dedsfo
Nonobstant toute clause contraire, les frais aftSrea cette
opération sont a la charge de [I'émetteur de monnaie
électronique. »

Délibéré en séance publique, a Paris, le 22 mafs320

Le Président,
Signé Jean-Pierre BEL



